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Vnéjsi rovnovahu Ceské ekonomiky v 1. Ctvrtleti 2011 charakterizovaly prebytky na
béZném a kapitadlovém i deficit na finanénim uc¢tu. Na tomto vysledku participoval na
bézném uctu obchod zbozim a sluzbami svym prebytkem ve vysi 47,5 mid. korun',
ktery bez probléml pokryl deficit vynosl (-21,6 mid. korun). Pfebytek na celém
bézném uctu vSak nestail na eliminaci deficitu na finanénim Gctu, ktery vzrostl na
23,3 mid. korun. Vysledek béznych pfevodl byl pozitivni jen nepatrné (0,6 mid.
korun). VnéjSi rovnovaha se tak vyrazné zlepSila, pokud hodnotime vysledek
béZného uctu, ale co se tyka pokryti deficitu finanniho uétu, nerovnovaha ve velmi
mirné formeé pretrvala.

Ctvrtletni prebytek na b&zném uétu ve vy$i 19,8 mid. korun byl oproti stejnému
obdobi 2010 zhruba trojnasobny, ve srovnani s 1. Ctvrtletim 2009 dokonce
osminasobny. V poméru k nominalnimu HDP ¢inil 2,1 %.

Silnd meziro€ni dynamika dovozu a vyvozu (v cenach fob) s pfedstihem dovozu nad
vyvozem (+18,7 %, resp. +18,2 %), dokladajicim zvétSenou absorpéni schopnost
Ceské ekonomiky po pfedchozim uatlumu, vyustila do mirné& vy3Siho prebytku
obchodni bilance (31,3 mid. korun) ve srovnani s 1. ¢tvrtletim 2010 (28,8 mid. korun).
Prebytek bilance sluzeb (16,2 mid. korun) byl meziro¢né prakticky stejny jako ve
srovnatelném obdobi 2010 (16,1 mid. oproti 16,2 mid. korun). Dovoz sluzeb rostl
rychleji nez jejich vyvoz ve srovnani s meziro€nimi poklesy ve stejném obdobi 2010.
Blizil se dvojcifernou dynamikou tempim zbozovych obchodu.

V uhrnu byla vykonova bilance v pfebytku 47,5 mid. korun, coz dokazalo pokryt
deficitni bilanci vynosu (-26,1 mlid. korun) velmi pohodiné.

Velmi silny rast némecké ekonomiky pomohl i deskému exportu. CR vyvezla na
némecky trh v 1. Ctvrtleti zbozi za 228,9 mid. korun, ztoho stroje a dopravni
prostfedky za 129 mid. korun — celkoveé stoupl esky export do Némecka meziroéné o
téméF Ctvrtinu (+23,6 %), skupina stroji a dopravnich prostfedki o 26,2 %.
S vyjimkou skupiny s pfevahou mineralnich paliv, jejiz export do Némecka se
meziro€né snizil, stouply vyvozy vSech ostatnich skupin zbozi na tento trh
dvojcifernym tempem — napf. vyvoz potravin a Zivych zvifat o 23,7 % (i kdyz proti 4.
Ctvrtleti 2010 jiz doSlo k poklesu), napoji a tabaku o 59,7 % i chemickych vyrobki
(+18,8 %, pfitemz v mezikvartalnim srovnani dokonce o +24,1 %). AngaZovanost na
némeckém trhu ve fazi jeho nebyvalého rastu zvysila opét mirné i podil této zemé na
celkovych exportech z CR.

Bilance vynosu se nachazela v relativné dobré kondici pfedevSim diky menSimu
odlivu penéz do zahraniéi. Vydaje Ceské republiky (naposledy v tomto obdobi nizsi
v roce 2006) predstavovaly pfedevsim naklady na pfimé zahrani¢i investice, jimiz
jsou repatriované a reinvestované zisky (33,9 mid. korun a také naklady na mzdy
zahrani¢nich pracovnik{ (5,1 mld. korun). Pfijmy v bilanci vynost zlstaly mezirocné
zhruba stejné a vysledné zaporné saldo 28,8 mild. korun tak v 1. Ctvrtleti
nezhorSovalo vnéjsi rovnovahu Ceské ekonomiky, coz bylo pravidlem od doby, kdy se
cyklus zahrani¢nich investic dostal do faze vybirani ziska.

Od zahraniénich investort ziskala Ceska republika 17,4 mld. korun v podobé& pfimych
investic, které se vSak skladaly predev§im zreinvestovanych zisk( (ty spolu
s kapitalovymi vstupy dosahly 29,9 mld. korun). Naopak pfes 12,5 mid. korun
odplynulo z CR jako ostatni kapital (ziejmé splatky pljéek Gvérd od matefskych
zahrani¢nich spole¢nosti). Nové kapitalové vstupy byly podle dat z mési¢ni platebni
bilance skromné&jsi (4,7 mld. korun). Celkové byl pfiliv pfimych investic nizsi nez ve
stejném obdobi 2010 (o vice nez 30 mld.) nebo v roce 2009 (-4,5 mid. korun), ale
vy$8i nez v chaotickém roce 2008, v jehoz 1. &tvrtleti pfimé zahraniéni investice z CR
odchazely z¢€asti i v reakci na propuknuvsi finanéni krizi globalniho charakteru.

Z Ceské republiky odeslo v 1. &tvrtleti v podobé portfoliovych investic 44,7 mid.

Ve zménéném pojeti obchodni bilance (tzv. narodni pojeti).



portfoliovych korun. Doslo k tomu jak diky ¢istym investicim rezidentl v zahrani¢i ve vysi 38 mid.

investic penize korun, tak i redukci pozic zahrani¢nich portfoliovych investort (6,7 mid. korun).

z CR odchazely Investofi z tuzemska preferovali nakupy zahraniénich akcii (22 mld. korun), o néco
méné pak i zahrani¢nich dluhopisi (16 mlid. korun). Po zajmu zahrani¢nich
portfoliovych investorl soustfedéném po cely rok 2010 predevs§im na Ceské viadni
dluhopisy prevazil v 1. &tvrtleti 2011 jejich odprodej (7,5 mid. korun), u Eeskych akcii
pak v Cistém vyjadreni jejich nakup (0,8 mld. korun).

Graf €. 5 Platebni bilance (salda bézného a Graf ¢. 6 Pfimé zahraniéni investice do CR a
finanéniho uctu, kum., v mld. korun) odliv dividend (kumul., v mid. korun)
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