Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Ménovépolitické urokove
sazby se od kvétna
nezménily.

Rostly vynosy vliadnich
dluhopisu.

Doméacnosti a viadni
instituce pfispély nejvice
k rGstu vkladd.

Objem novych
hypotecnich smluv
vyrazné tahla nahoru
ostatni nova ujednani.

Stabilizace inflace vroce 2025 znamenala rovnéZz pauzu v procesu redukce
ménoveépolitickych sazeb. Po poslednim snizeni, ke kterému doSlo v lofiském kvétnu,
zuUstala az do konce roku dvoutydenni repo sazba na 3,50 %, diskontni sazba na 2,50 %
alombardni sazba na 4,50 %". Po vétinu lofiského roku také koruna posilovala vici euru
i dolaru, coz pusobilo protiinflaéné. Kurz viici euru posilil z 25,175 CZK/EUR na pocatku
ledna az na 24,245 CZK/EUR ke konci prosince. V praméru za 4. ¢tvrtleti dosahl kurz
25,273 CZK/EUR. Meziro¢né byl siln€jSi o 98 haléfu (3,9 %) a mezictvrtletné o 23 haléfd
(0,9 %). Kurz koruny vici dolaru dosahoval na pocatku ledna 24,398 CZK/USD a do
konce prosince posilil na 20,632 CZK/USD. V priméru za 4. ¢tvrtleti kurz ¢inil 20,866
CZK/USD a byl meziroéné silnéjSi o 2 koruny 77 haléfl (11,7 %) a mezittvrtletné
o 51 haléfu (0,1 %).

V zavére€né &tvrtiné roku byly u sazeb mezibankovniho trhu patrné mirné posuny
smérem vzharu? a zlomil se tak pfedchozi trend postupného poklesu. Ke konci prosince
tak dosahovala tfimési¢ni sazba PRIBOR 3,54 % (+0,05 p. b.), Sestimési¢ni 3,57 %
(+0,09 p. b.) a ro¢ni 3,60 % (+0,12 p. b.). ZvySeni bylo zaznamenano rovnéz v oblasti
urokovych sazeb vladnich dluhopist. Ty se splatnosti do dvou let byly ke konci prosince
2025 uroceny v priméru 3,60 % (+0,05 p. b.), u stfednédobych dluhopisl se splatnosti
do 5 let dosahl vynos 4,12 % (+0,19 p.b.) a u dlouhodobych dluhopist 4,46 %
(+0,22 p. b.).

Zmény v fadu setin procentniho bodu smérem vzhlru byly zaznamenany u pramérného
uroceni jednodennich vkladu (1,44 % ke konci roku 2025), béZnych uéta (0,14 %) i vkladu
s dohodnutou splatnosti domacnosti (2,89 %). Podobné neménné bylo pradmérné droceni
vkladt nefinanénich podnikd, at’ Slo o bézné ucty (0,57 % ke konci prosince), nebo vklady
s dohodnutou splatnosti (2,90 %). Celkovy objem vkladu uloZenych v €eskych bankach
ke konci roku 2025 dosahl 7 663,8 bil. korun a mezirocné se zvysil 0 442,3 mid. (6,1 %).
Po dtlumu trvajicim Sest Ctvrtleti doSlo k opétovnému oZiveni tempa rUstu objemu
terminovanych vkladu (+238,8 mid. korun, 10,1 %). Neterminované vklady mezirocné
vzrostly o 203,5 mid. (4,2 %). Z pohledu jednotlivych sektorl k meziro&nimu narlstu
vkladt v podobné vysi prispély domacnosti® (+182,9 mid. korun) a viadni instituce
(+182,9 mid.). Mirnéjsi byly pak narasty u finanénich instituci (+34,3 mid. korun)
a nefinanénich podnikd (+29,0 mid.).

Pramérné uroceni spotfebnich avérd domacnosti ke konci prosince dosahlo 7,98 %
a v porovnani s koncem zafi se nezménilo. Mirny posun v fadu setin smérem doll byl
zachycen u urokovych sazeb Uvért na bydleni (4,57 %). Mezi jednotlivymi délkami
fixace byly rozdily. Zatimco u fixaci do 1 roku a nad 10 let primérné uroCeni znatelné
kleslo, v kategorii mezi 5 a 10 lety doslo k navy3eni a uro€eni u nejcastéji vyuzivané
fixace mezi 1 rokem a 5 lety se témé&F nezménilo. Ve 4. ¢tvrtleti opét posililo meziro¢ni
tempo rlstu objemu poskytnutych Uvérl na spotfebu, které vzrostly o 38,4 mid. korun
(11,0 %). Objem uvért na bydleni byl ke konci prosince vy$si o 151,3 mid. korun
(7,7 %) a také zde doslo ke zrychleni rlstu, pfedevsim pod vlivem hypoték, ale také
preklenovacich uvérl ze stavebniho spofeni, které byly meziro¢né vyssi o vice nez
pétinu. Objem novych hypote¢nich smluv* ve 4. ¢tvrtleti 2025 dosahl 192,1 mid. korun,
z toho cisté nové uvéry byly 85,9 mid., refinancované uvéry 18,0 mid. a ostatni nova
ujednani 88,3 mld. Ostatni nova ujednani také nejvice pfispivala k celkovému rustu

' Zdrojem udajt v této kapitole je databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty sménnych kurzd jsou rovnéz prevzaty od CNB.

2 Neni-li uvedeno jinak, je zménou urokovych sazeb myslen rozdil mezi hodnotou ke dni 31. 12. 2025 a 30. 9. 2025.

3 Obyvatelstvo véetné zivnostniku.

4V novych smlouvach jsou zahrnuty i refinancované Uvéry a ostatni ujednani. Refinancované Gvéry zahrnuiji stavajici smlouvy sjednané
noveé u jiné banky, zatimco ostatni nova ujednani jsou stavajici smlouvy sjednané s novymi podminkami u stejné banky.
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Klesal podil Gvéra v cizi

méné poskytnutych

nefinanénim podnikdm.

objemu novych smluv. Za cely rok 2025 byly uzavieny nové hypote¢ni smlouvy ve vySi
691,3 mld. korun (meziro¢né +218,0 mld.), &imz byl nominalné pfekonan rekordni rok
2021. Cisté nové uvéry tvofily 320,1 mld. korun z novych smluv a ostatni ujednani
315,0 mid. Celkové zadluzeni domacnosti ke konci prosince dosahovalo 2 661,7 mid.
korun a meziro€né bylo vysSi 0 10,3 %.

Primeérné uroc€eni uvérd do 7,5 mil. korun pro nefinanéni podniky ke konci prosince
dosahovalo 5,63 % (+0,13 p. b.), mezi 7,5 a 30 mil. korun 5,30 % (-0,05 p. b.) a nad
30 mil. korun 5,13 % (+0,06 p. b.). Celkovy objem uvéru a pohledavek nefinanénich
podniku byl ke konci prosince meziro¢né vyssi o 2,9 %. K navySeni pfispivaly pouze
uvéry v korunach, jejichz objem byl vy$§i 0 10,9 %. Ty v cizich ménach klesly 0 4,4 %
a spolu s tim i podil uvért v cizi méné na celkovych Uvérech, ktery dosahl ke konci roku
2025 48,2 %5. Nejvétsi narGst objemu poskytnutych Gvért byl ke konci prosince
v odvétvi informacnich a komunikaénich &innosti (58,9 %), ve vefejné spravé
a obrané, povinném socialnim zabezpeceni, vzdélavani a zdravotni a socialni péci
(26,3 %). Dal trvalo dvojciferné meziro¢ni navySovani uvérl v ubytovani a stravovani
(18,6 %). Oproti tomu objem poskytnutych Uvérd mezirocné klesl v oboru tézby
a dobyvani (-34,0 %), ve zpracovatelském pramyslu a v profesnich, védeckych,
technickych a administrativnich ¢innostech (shodné -4,2 %) a dopravé a skladovani
(-1,0 %).

Graf €. 17 Trzni trokové sazby (v %)
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2T repo sazba Priimérny vynos statnich dluhopist (2Y)
—— PRIBOR (3M) Pramérny vynos statnich dluhopist (5Y)
= PRIBOR (1Y) — Priimérny vynos statnich dluhopist (10Y)

Zdroj: ARAD, CNB

5 Podil zagal prudce rist na prelomu let 2021 a 2022 a vrcholu 52,5 % dosahl ke konci prosince 2024.
5 Objem Uvérd zde Gasto vyrazné kolisa. Na aktualnich vysledcich se podepsalo zejména razantni navydeni Gvér( v odvétvi
vydavatelskych €innosti, tvorby program( a vysilani a informaénich ¢innosti.
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