Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

V 1. ¢tvrtleti 2025 doslo
k jednomu snizeni
ménoveépolitickych sazeb.

Klesaly také
mezibankovni urokové
sazby.

Meziro€né klesl objem
terminovanych vkladu.

Urokové sazby
spotfebitelskych aveérd
klesly.

V 1. Ctvrtleti 2025 doSlo k jednomu &tvrtbodovému sniZzeni zakladnich ménovépolitickych
sazeb. V Unoru byla dvoutydenni repo sazba snizena na 3,75 %', diskontni sazba na
2,75 % a lombardni na 4,75 %. Kurz koruny vici euru v priibéhu celého kvartalu velmi
mirné posiloval. Pramér za celé 1. ¢tvrtleti dosahl 25,08 CZK/EUR. Meziro¢né se kurz
téméF nezménil a mezi¢tvrtletné koruna va¢i euru mirné posilila (o 17 haléfd, 0,66 %).
Kurz vUéi dolaru v prabéhu c&tvrtleti vyrazné posilil, coz se projevilo zejména na
bfeznovych cenach zahrani¢niho obchodu. Na pocatku roku kurz dosahoval Urovné
okolo 24,50 CZK/USD a béhem ledna tuto hranici kratce prekonal. Nasledné koruna
postupné do za¢atku bfezna posilila ke 24,00 CZK/USD. V prvnim bfeznovém tydnu ale
doslo k prudkému posileni kurzu ke 23,00 CZK/USD a v zavéru bfezna byla koruna na
23,08 CZK/USD. V praméru za cely kvartal kurz Cinil 23,84 CZK/USD. Meziro¢né to
znamenalo oslabeni o 75 haléfu (3,27 %) a mezictvrtletné byl prdmér kurzu koruny vuici
dolaru slabsi o 20 haléfu (0,86 %).

Pokles mezibankovnich udrokovych sazeb byl v 1. Ctvrtleti rovnomérny napfic¢
splatnostmi. T¥imési¢ni PRIBOR klesl o 0,19 p. b.2 na 3,72 %, S$estimésicni
00,18 p.b. na 3,61 % arocnio 0,16 p. b. na 3,53 % ke konci bfezna. V pfipadé vynosl
vladnich dluhopis( klesalo primérné uroéeni u dluhopisl s nejkrat$i splatnosti do dvou
let (-0,20 p. b. na 3,44 % ke konci bfezna). Dluhopisy se splatnosti mezi 5 a 10 lety byly
ke konci Ctvrtleti uro€eny v priiméru 3,79 % (+0,06 p. b.) a ty s dlouhodobou splatnosti
4,26 % (+0,13 p. b.).

V 1. Etvrtleti pokracoval pokles urokovych sazeb na vkladech. BéZné ucty domacnosti byly
ke konci bfezna v primeéru uro€eny 0,12 % (-0,03 p. b.). Vyraznéji se snizovala primérna
urokova sazba vkladu s dohodnutou splatnosti (0,19 p. b.), ktera ke konci bfezna €inila
3,01 %. Nefinan¢ni podniky mély u béznych uétd mirmé vyssi Urokové sazby nez
domacnosti (0,61 %). | pro né se ale snizovalo Uro¢eni vklad( s dohodnutou splatnosti
(0,18 p. b. na 3,10 %). Celkové meziro¢ni tempo rastu objemu vkladd v 1. &tvrtleti
vyrazné zpomalilo na 4,1 % (pfirGstek 296,5 mid. korun). Dlvodem byl predevsim
meziro¢ni odliv prostfedkll zterminovanych vkladid (-129,0 mlid. korun, -4,5 %).
U neterminovanych vkladu se silné tempo rustu drzelo (9,9 %, +425,5 mid.). Na celkovém
meziroénim nardstu objemu vkladii se znaprosté vétSiny podilely domacnosti?
(+214,4 mid. korun). Vyrazné mirné&;jSi narlsty vkladi byly zaznamenany u nefinan¢nich
podnikd (+31,2 mid. korun), finan¢nich instituci (+26,1 mid.) a vladnich instituci
(+21,2 mld.). Mimné& klesly vklady nerezident( v Cesku (-3,7 mid. korun).

Zacatek roku 2025 pfinesl vyraznéjsi pokles urokovych sazeb spotfebitelskych uvérd
pro domacnosti ve srovnani s pfedchazejicimi kvartaly. Primérné uro€eni u nich kleslo
00,47 p. b. na 8,16 % ke konci bfezna, coz bylo nejméné od konce roku 2021. Naopak
se téméF nezménilo prlimérné uroceni Gvérl na bydleni (+0,03 p. b., 4,74 % ke konci
bfezna). V protichidném sméru se totiz vyvijely urokové sazby u avérl s fixaci 1 rok
améne (-0,24 p. b. na 4,91 %) a téch s fixaci mezi 5 a 10 lety (+0,92 % na 4,15 %).
Objem poskytnutych spotfebnich uavérl si v 1. &tvrtleti 2025 drzel vysoké meziro¢ni
tempo rustu (9,7 %). Meziro¢ni pfirdstek uvérd na bydleni ke konci bfezna dosahoval
6,0 %, coz byl nejvysSi riist za vice nez dva roky. Toto zrychleni ovliviiovaly pfedevsim
hypotec¢ni Uvéry. Tempo rastu avérl ze stavebniho spofeni nadale zvolfiovalo, desaté
Ctvrtleti v fadé ale zUstalo dvouciferné. Pokradujici oziveni hypote¢niho trhu bylo patrné
na vyvoji objemu novych hypotenich smluv. Celkové byly v 1. Ctvrtleti uzavieny
smlouvy za 139,8 mid. korun (meziro¢né +57,9 mid.). Z toho Cisté nové Uveéry véetné

' Zdrojem udajh v této kapitole je databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty sménnych kurzd jsou rovnéz prevzaty od CNB.
2 Neni-li uvedeno jinak, je zménou urokovych sazeb myslen rozdil mezi hodnotou ke dni 31. 3. 2025 a 31. 12. 2024.
3 Obyvatelstvo véetné zivnostniku.
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Mirné se snizil podil
uveéra nefinanénich
podniku v cizi méné.

navyseni* tvofily 65,3 mid. korun (+30,3 mid.). Ostatni nova ujednani dosahla
v 1. Ctvrtleti 64,9 mid. korun (+23,8 mid.). Nové refinancované Uvéry pfedstavovaly
9,5 mld. korun (+3,8 mld.) z novych smluv. Celkové zadluZzeni domacnosti ke konci
bfezna dosahovalo 2 485,7 mld. korun a meziro€né bylo vy33i 0 6,3 %.

Nefinanéni podniky si v 1. ¢tvrtleti celkové v praméru pujéovaly levnéji (5,54 % ke konci
bfezna, —-0,21 p. b.). Staly za tim Gvéry nad 30 mil. korun, u nichz se primérné uroéeni
snizilo 0 0,25 p. b. na 5,52 %, a dale uvéry mezi 7,5 a 30 mil. (-0,18 p. b. na 5,35 %).
U kategorie uvért pod 7,5 mil. korun se primérna urokova sazba naopak zvysSila
00,13 p. b. na 6,0 %. Celkovy objem uvérd a pohledavek nefinannich podnikd byl ke
konci bfezna meziro¢né vyssi 0 4,0 %. Znacné vyraznéjsi byl pfitom riist objemu uvért
v korunach (6,1 %, hlavné kratkodobé uvéry vzrostly o 14,6 %) nez téch v cizi méné
(2,0 %, pokles u kratkodobych uvért o 5,1 %). Podil uvérl v cizi méné na celkovém
objemu poskytnutych avéra tak mirné klesl na 51,4 %. Objem poskytnutych uveéru
meziro€né rostl nejvice v profesnich, vé&deckych, technickych a administrativnich
¢innostech (24,3 %), ubytovani, stravovani a pohostinstvi (19,4 %), ve vefejné spravé
a obrané, povinném soc. zabezpedeni, vzdélavani, zdravotnictvi a soc. péci (16,1 %)
a ve stavebnictvi (10,6 %). U fady odvétvi objem uvéra klesl. Kromé pokracujiciho
Utlumu v tézbé a dobyvani (-25,7 %) to bylo vinformacnich a komunikaénich
¢innostech (10,9 %), v kulturnich, zabavnich, rekreacnich a ostatnich Cinnostech
a Cinnostech exteritoridlnich organizaci a organd (-9,4 %), ve vyrobé& a rozvodu
elektfiny, plynu, tepla, vzduchu, vody a odpadni vody (-9,1 %), ve velkoobchodé,
maloobchodé a opravach a udrzbé motorovych vozidel (-3,8 %), ve zpracovatelském
primyslu (-1,2 %), penéznictvi a pojistovnictvi (-0,5 %) a v dopravé a skladovani
(-0,2 %).

Graf €. 16 Trzni urokové sazby (v %)
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Zdroj: ARAD, CNB

4V novych smlouvéach jsou zahrnuty i refinancované Gvéry a ostatni ujednani. Refinancované Gvéry zahrnuji stavajici smlouvy sjednané
noveé u jiné banky, zatimco ostatni nova ujednani jsou stavajici smlouvy sjednané s novymi podminkami u stejné banky.
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