Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. &tvrtleti 2015

5. Ceny

Celkova cenova hladina
v ekonomice stoupla

v 1. Gtvrtleti 2015

v meziro¢nim srovnani
01,2%

Meziro¢ni rast
spotfebitelskych cen
2009, tj. za posledniho
pét a pul roku

V deflaci devatenact zemi
EU v&etné Némecka,
Francie a Italie. Déle nez
rok se s ni potyka Recko,
Bulharsko a Slovensko

Pokles cen pohonnych
hmot v CR nadprdmérny

Levnéji nez pred rokem,
tj. v 1. Ctvrtleti 2014, se
nakupovaly v§echny
hlavni druhy potravin:
maso; mléko, syry, vejce;
pekarenské vyrobky a
obiloviny; zelenina; ovoce

Nebyt zvySeni
spotfebnich dani

z cigaret, ceny

pro spotfebitele by klesly

Celkova cenova hladina v ekonomice se v 1. tvrtleti 2015 podle implicitniho deflatoru
HDP' zvysila v meziro&nim srovnani o 1,2 %. Stoupla méné nez ve Gtvrtleti
predchozim (+1,8 %), ato i pfesto, Ze ceny pro domacnosti podle deflatoru vydaju
na kone¢nou spotfebu presly z poklesu o 0,3 % do stagnace a rast cen zboZzi
asluzeb vstupujicich do spotfeby vladnich instituci nepatrné zrychlil. P¥icinou
mensiho pfirGstku celkové cenové hladiny byl slabsi rist cen investic do fixniho kapitalu
a zasob, prfedevSim ale nizSi — prestoze stale kladné — sménné relace v zahrani¢nim
obchodé se zbozim a sluzbami (zatimco v poslednim Ctvrtleti 2014 se zlepsSily
01,0 %, v 1. kvartale 2015 uz pouze 0 0,5 %).

Mira inflace opét zpomalila. V 1. &tvrtleti 2015 narostly ceny pro spotfebitele
v mezironim srovnani pouze 00,1 %, pfitom jeSté ve 3. a 4. Ctvrtleti roku
pfedchoziho stouply o 0,6 %, respektive o 0,5 %. Slaby rast cen byl dusledkem
pokracujiciho nepfiznivého cenového vyvoje v eurozoné, ktery do ceské ekonomiky
prolinal skrze ceny dovozu. Nedotykal se jen vybraného zbozi &i sluzby, ale pasobil
plosné na velkou ¢ast spotfebniho kose. Na nizkém rlstu cen se ovsem podepsaly i
jiné, zfetelngjSi faktory. Jednalo se predevsim o prudky propad cenyropy na
svétovém trhu, ktery se promitnul do nizSich cen pohonnych hmot, ale také o
dobrou lofiskou Urodu zemédélskych plodin, ktera stlacila ceny nékterych druhd
potravin. Nepfiznivé se v cenach pro spotiebitele, konkrétné v cenach vydaju
na zdravi, promitlo i zrudeni reguladniho poplatku za oSetfeni v ambulanci
a regulaéniho poplatku za recept (vstoupilo v platnost 1. 1. 2015).

Podle meziro€ni zmény harmonizovaného indexu spotfebitelskych cen (HICP) byla
mira inflace v CR v 1. &tvrtleti 2015 nulova, stejné jako v Portugalsku a v Dansku.
Ze vSech osmadvaceti ¢lenskych zemi ceny pro spotfebitele stouply pouze v Sesti,
vy$Sinez pul procentni rGst si pfipsalo ale jen Rakousko, Malta a Svédsko.
Zbyvaijici ¢ast Evropské unie, tedy devatenact zemi, byla v deflaci, nékteré z nich se
pfitom s klesajicimi cenami potykaly dlouhodobé& (Recko dva roky, Bulharsko rok
a ftfictvrté, Slovensko rok a ¢tvrt). Do deflace sklouzly v 1. kvartale 2015 i tfi ze Ctyf
nejvétsich ekonomik EU (Némecko, Francie a Italie), spolu s nimi ale i cela
eurozona a také celd osmadvacitka (shodné -0,3 %). Efekty nizkych cen ropy, jak je
patrné, byly znacné.

Ze v8ech zemi Evropské unie se ceny pohonnych hmot v 1. Ctvrtleti 2015
nejrazantnéji snizily, jak plyne z mezironi zmény HICP, v Bulharsku (-19,7 %)
a v pobaltskych republikach (Litva -18,2 %, LotySsko -16,8 %, Estonsko -16,1 %).
Velmi malo se propad cen ropy naopak projevil v cenach pohonnych hmot na
Malté (-3,8 %), v Rumunsku (-7,6 %) a ve Svédsku (-8,4 %). Cesti spotiebitelé se
mohli tésit ze zlevnéni nadprimérného (-14,4 %), a to nejen z hlediska pozice
v Zebfi¢ku zemi EU (10. misto), ale i v porovnani s poklesem téchto cen za EU
jako celek (-13,1 %).

Na potravinach uetfili tuzemsti spotiebitelé, pokud srovname ceny potravin
v 1. Ctvrtleti 2015 s cenami ve stejném kvartalu roku pfedchoziho, 1,8 %. Levnéji
mohli nakoupit vdechny hlavni druhy potravin. Ceny masa byly nizsi 0,4 %, mléka,
syrd a vajec o 1,1 %, pekarenskych vyrobku a obilovin 0 0,3 %. Zelenina meziro¢né
Zlevnila dokonce o desetinu, ovoce se kupovalo za ceny 0 6,4 % nizSi. Priplatili
jsme si pouze za méné vyznamné druhy potravin, napfiklad za cukr, marmeladu,
med, ¢okoladu, ale tfeba i za ryby.

S jistou mirou nadsazky se da fict, ze Ceskou ekonomiku od deflace v 1. &tvrileti
2015 zachranil tabak, presnéji feCeno vysoky narist cen tabaku (meziro¢né
+5,5 %). Zatimco v lednu byly jeho ceny meziro¢né vyssi o 2,1 %, to znamena
zhruba stejné jako v prosinci 2014, v unoru jiz o 6,1 % a v bfeznu dokonce
0 8,4 %. Pri¢ina rustu cen je nasnadé — zvysila se spotfebni dan z cigaret. S tim,
jak byly zasoby cigaret se starSimi kolky rozprodavany (smély se prodavat jen do
konce unora) a nahrazovany novymi, narGstala logicky také jejich cena.

' Sezonné ogisténo.
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Ceny energii vyuzivanych
v domacnosti, které byly
meziro€né nizsi

v priibéhu celého roku
2014, opét rostou

Nizka cena ropy

na svétovém trhu srazila
zpracovatelsky primysl
do deflace, ...

...nejhlubsi byla pfitom
patrna u producent, ktefi
ropu pfimo zpracovavaji.
Jednalo se o vyrobce
koksu a rafinovanych
ropnych produktd

a producenty chemickych
latek a vyrobku

Meziro¢ni pokles cen
rostlinné vyroby se
prohloubil z -8,4 %

v poslednim ¢tvrtleti 2014
na-11,0 % v 1. kvartale
2015, v pfipadé zivocisné
vyroby z -2,3 % na -7,6 %

Ceny stavebnich praci
vzrostly v meziro€¢nim
srovnani jiz poctvrté.
Ceny budov byly vyssi
00,9 %, inzenyrskych dél
01,1%

Pokles cen sluzeb
pracovnich agentur

0 2,9 % meziro¢né ziejme
nebylo mozné vysvétlit
slabsi poptavkou podniku
po pracovnicich,

nebot trzby téchto
agentur rostly i nadale

Prestoze koruna

v meziroénim srovnani
oslabila vici obéma
hlavnim svétovym
ménam, ze zahrani€i byla
v 1. ¢tvrtleti 2015 spolu se
zbozim dovazena deflace,

¢su

V kazdém meésici roku 2014 byly ceny energii vyuzivanych v domacnosti — tj. vydajl
na elektrickou a tepelnou energii, plyn a ostatni paliva — niZ8i neZ ve stejném mésici
roku pfedchoziho. Slednem 2015 tento fenomén ale skoncil. Ceny energii
v meziro€nim srovnani jiz o 1,3 % stouply, v Unoru a v bfeznu byly vy33i 0 1,5 %.

Zatimco v prvnich tfech Ctvrtletich roku 2014 byly ceny v primyslu mezirocné
niz§i o 0,7 %, 0,2 % a 0,1 % a zdalo se, ze deflace v primyslu postupné
vyprchava, v poslednim kvartale se pokles cen prohloubil na -1,9 % a v 1. Ctvrtleti
2015 dokonce na -3,3 %. Zvrat pfinesla propadajici se cena ropy na svétovém
trhu s komoditami, ktera stim, jak byla vstfebavana tuzemskym vyrobnim
fetézcem, postupné ,pfiSkrcovala“ cenovou dynamiku vyrobcl a v konecném
disledku srazila do deflace cely zpracovatelsky prumysl (jestlize jesté ve
3. Ctvrtleti 2014 ceny zpracovateld narostly mezirocné o 1,8 %, v poslednim
kvartéle 2014 klesly 0 0,5 % a v 1. Ctvrtleti 2015 dokonce o0 4,1 %).

Nakladovy Sok v podobé nizsi ceny ropy zapUlsobil t¢éméF na vSechny zpracovatele.
Plyne to z cenové dynamiky v jednotlivych subsekcich zpracovatelského priimyslu
dle ¢lenéni CZ-CPA, ta se totiZz mezi 4. &tvrtletim 2014 a 1. kvartalem 2015 navysila
jen v pfipadé producentt zakladnich farmaceutickych vyrobkl (z +1,0 % na +1,6 %)
a v pripadé producentt nabytku a ostatnich vyrobkd zpracovatelského pramyslu
(z+0,1 % na +1,8 %). Cenovy vyvoj v ostatnich subsekcich se zhorSil, nejvyraznéji
byly efekty nizSich cen ropy patrné ovSem v téch, které se zpracovanim ropy pfimo
zabyvaji. Jednalo se o vyrobce koksu arafinovanych ropnych produktd
(ve 4. Ctvrtleti 2014 pokles cen o0 11,3 %, v 1. Ctvrtleti 2015 jiz o tfi desetiny) a také
o producenty chemickych latek a vyrobku (deflace prohloubila z -1,7 % na -15,9 %).

Ceny zemédélskych vyrobcu klesly v 1. Ctvrtleti 2015 v meziroénim srovnani jiz
témér o desetinu (-9,3 %), pfitom jesté v poslednim kvartale loriského roku byly
nizSi 0 5,8 %. Co se tyCe vyvoje cen konkrétnich zemédélskych produktl, obiloviny
v 1. kvartale 2015 v disledku dobré lonské urody a potazmo i sklizné zlevnily
meziro¢né o0 8,1 %, fepka 02,3 %. Ceny zeleniny a zahradnickych produktu se
snizily o vice nez 10 %, v pfipadé ovoce o vice nez 15 %. Brambory byly levné&;jsi
dokonce zhruba odvé pétiny. ZZivo€idné vyroby se snizily vykupni ceny
hospodafrskych zvifat (-6,2 %), pfedevsim ale miéka (-10,5 %).

Ceny stavebnich praci se zvySuji i nadale, jejich dynamika navic pozvolna sili.
dynamictéji rostly ceny inzenyrskych dél (+1,1 %) nez bytovych budov (+0,9 %)
a nebytovych budov (+0,9 %). Pfiznivé — z pozice rGstu marzi stavebnich firem —
vyznél také fakt, Ze naklady stavebni vyroby se snizily 0 0,2 %.

Meziro¢ni pfirGstek cen trznich sluzeb se zmensil z +0,8 % ve 4. Ctvrtleti 2014
na +0,3 % v 1. kvartale 2015. Slabsi rast cen na zacatku roku bylo mozné z ¢asti
vysvétlit nizSimi cenami ropy, které se promitly do cen pozemni a potrubni dopravy
(v poslednim ¢tvrtleti 2014 +1,3 %, v 1. kvartale 2015 -0,3 %), pfedevsim ale méné
pfiznivym vyvojem cen v segmentu podnikl nabizejicich odborné sluzby.
V architektonickych a inzenyrskych sluzbach, informacnich sluzbach, pravnich
a Ucetnickych sluzbach presSly ceny zrdstu do poklesu, sluzby v oblasti
programovani a poradenstvi a sluzby souvisejici s pojisténim a penzijnim
financovanim se na nizSim pfirlstku cen trznich sluzeb podilely mensi dynamikou.
Tretim dilkem do mozaiky — vysvétlujicim dezinflaci v segmentu trznich sluzeb —
pak byl vyvoj cen sluzeb v oblasti zaméstnani, to znamena sluzeb pracovnich
agentur. Jestlize v prubéhu celého roku 2014 byly tyto ceny meziroéné vyrazné
vySSi (v samotném 4. Ctvrtleti 0 4,7 %), v 1. Ctvrtleti 2015 jiz 0 2,9 % klesly.

Ceny dovozu zbozi se v 1. Ctvrtleti 2015 v meziro€nim srovnani snizily o 1,5 %, ato
i pfesto, Ze koruna oslabila vi¢i obéma hlavnim svétovym ménam (k euru 0 0,7 %,
k americkému dolaru dokonce o 22,5 %) a kurzovy vyvoj tak plsobil silné proinflacné.
Deflace na strané dovozu zbozi byla dana pfedevsim nizSimi cenami mineralnich paliv
(meziro€né byly nizSi o Ctvrtinu), ale také poklesem cen ostatnich surovin (-11,2 %),
chemikalii (-2,7 %) a potravin a Zivych zvifat (-1,4 %). Nejvice zastoupena komodita
na stran& dovozu zbozi do CR, tedy stroje a dopravni prostfedky, podrazily o 3,9 %,
druhé nejvyznamné;jsi zbozi — tj. polotovary — 0 1,5 %.
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...pokles cen se ale
nevyhnul ani strané
vyvozu

Smeénné relace

v zahrani¢nim obchodé se
zbozim se v 1. ¢tvrtleti 2015
meziroéné zlepSily o 1,0 %,

...a to zejména vlivem
hlubsiho poklesu cen
dovozu mineralnich paliv
oproti sniZeni jejich cen
na strané vyvozu

Pokles cen v meziroénim srovnani se v 1. Ctvrtleti 2015 nevyhnul ani strané
vyvozu (-0,5 %). Pramenil taktéz z nizSich cen mineralnich paliv (-13,5 %),
chemikalii (-5,7 %), ostatnich surovin (-5,6 %) a potravin a zivych zvifat (-5,0 %),
k deflaci navic pfispél ale i pokles cen v malo vyznamné ftfidé zivociSnych
arostlinnych oleji (-4,8 %). Cenovy rist v pfipadé tfi nejvyznamnéjSich tfid
na strané vyvozu sice setrval v pozitivnich Cislech, dosahl ale jen do 1,0 % v&etné
— ceny stroju a dopravnich prostfedkt meziro¢né stouply o 0,9 %, polotovart o
1,0 %, ceny primyslového spotfebniho zboZzi byly vy$si 0 0,6 %.

MeéICi meziroéni pokles cen vyvozu zbozi v porovnani s cenami dovozu se
promitnul do pozitivnich sménnych relaci. ZlepSily se o 1,0 %, proti Ctvrtleti
prfedchozimu jejich hodnota mirné narostla (v poslednim kvartale 2014 se sménné
relace meziro¢né zlepsily o 0,9 %). Byly pozitivni jiz devaté Ctvrtleti za sebou.

PfestozZe z pohledu celkovych sménnych relaci bylo mozné vyvoj cen v zahrani€nim
obchodé se zbozim povazovat za pfiznivy, co do poétu prevazily ty ftfidy,
ve kterych se sménné relace zhorSily. ZlepSily se totiz jen v pfipadé mineralnich
paliv (+15,3 %), ostatnich surovin (+6,3 %) a napoju a tabaku (+3,9 %).
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