Analyza spoledenského a hospodaFského vyvoje CR v roce 2016

1. Shrnuti

e Na konci roku 2016 Zilo v Cesku 10,579 mil. obyvatel, meziro&né o 25 tis. vice. Pokragoval tak vice nez
dekadu trvajici trend rustu populace. Pfirlstek byl tradi¢né taZzen kladnym migraénim saldem. Pétinou se
v8ak o né&j zaslouZila i kladna bilance pfirozené mény, jez byla nejvy3Si za poslednich Sest let. S tim
korespondoval i mirny rGst uhrnné plodnosti. Primérny vék matek pfi narozeni ditéte ¢inil rovnych 30 let,
jeho rust se poprvé po roce 1991 zastavil. Pocet uzavienych snatkd rostl jiz tfeti rok v fadé a byl nejvyssi za
poslednich osm let. Po jednorazovém loriském vykyvu se stfedni délka Zivota opét navratila na rdstovou
trajektorii. V roce 2016 Cinila u muzd 76,2 let, u Zen 82,1 let. Pokracoval proces demografického starnuti.
Lidé starsi 64 let tvorili na konci roku 2016 jiz 18,8 % obyvatel CR. Jejich podil se od roku 2010 navySoval
primérné o 0,5 p.b. roéné. Rust podtu cizinc v CR v roce 2016 zrychlil a atakoval ptilmiliénovou hranici.

e Pokracujici pevné ukotveny rist Ceské ekonomiky se pozitivné odrazel na trhu prace. Rust zaméstnanosti se
podobné jako vroce 2015 blizi 1,5 %. Poprvé od roku 2011 knému pfispély i vySSi pocty
sebezaméstnanych, napf. i ve stavebnictvi. Nova mista vytvarel nejen zpracovatelsky primysl, ale stale ve
vetsi mife i sluzby — zejména informacni a komunikacni ¢innosti Ci profesni, védecké a technické Cinnosti.
Pretrvavala i poptavka po agenturnich pracovnicich. Cesko drzelo primat mezi staty EU v mife
zaméstnanosti muzu, podobné jako v celkové mife nezaméstnanosti. Ta se béhem roku 2016 intenzivnéji
shizovala u Zen — na konci roku dosahla nejnizsi urovné (4,3 %) od vzniku CR. Ve vétsi mife se dafilo
vtahnout na trh prace osoby, které byly bez zaméstnani déle nez rok a po deldi dobé také nezaméstnané se
zakladnim vzdélanim. Primérné mzdy rostly v roce 2016 (o 3,7 %) nejvy$§im tempem za poslednich osm
let. Zejména primyslové podniky hledaly nové pracovniky se stale vétSimi obtizemi. V odvétvich s dominaci

diference se sniZily jiz druhym rokem v fadé, z€asti vlivem opakovaného rustu minimaini mzdy.

e Cenovy vyvoj v roce 2016 byl charakterizovan doznivajicim poklesem cen ropy na prelomu let 2015 a 2016,
ktery se promital do meziro¢niho tempa ristu cen dopravy i do cen prdmyslovych vyrobcl. Druhym
vyraznym protiinflaénim faktorem byl pokles cen potravin trvajici od roku 2015. Stagnace spotfebitelskych
cen byla vostrém kontrastu s vyvojem cen nemovitosti. Nabidkové i realizované ceny bytd rostly
dvoucifernym tempem a jejich rust béhem roku zrychloval. Nizka mira inflace cen spotfebitelll byla pfitomna
v celé EU, kde ceny béhem roku 2016 vzrostly o 0,3 %. Jiz na konci roku se vSak vyvoj obratil a témér
vSechny sledované ceny v ekonomice zacaly rust (pfipadné se jejich pokles zastavil).

e Bilance zahrani¢niho obchodu byla jednou z klicovych polozek, které pozitivné ovlivnily rist HDP. V roce
2016 dosahl prebytek bilance zahrani¢niho obchodu 167,0 mid. korun, nejvice v historii. BEhem poslednich
let rostl vyznam motorovych vozidel, jejichz vyvoz vroce 2016 dosahl 27,8 % celkové hodnoty
exportovaného zbozi. Teritorialni struktura exportu zlstava stabilni. Vice nez 80 % exportu mifilo do EU.
Klicovou destinaci bylo Némecko, kam zamifila tfetina Ceského vyvozu. Tato vazba na Némecko je
spole¢na vétsing statt EU, v Cesku je v8ak nejsilngjsi. Struktura dovoztl odréZela nutnost importu surovin
(ropa, zemni plyn, zakladni kovy). | proto ma Cesko dlouhodoby deficit bilance zahraniéniho obchodu se
zemémi mimo EU.

e Investiéni aktivita v Cesku z&asti odraZela nepravidelnost vzniklou dogerpavanim evropskych fondu
z programového obdobi 2007 — 2013. Hlavnim projevem byl velmi silny narlist tvorby hrubého fixniho
kapitalu v sektoru vladnich instituci v letech 2014—-2015 a jeho nasledny propad v roce 2016. Celkovy propad
tlumila rostouci investiéni aktivita nefinan¢nich podnikd a domacnosti, ktera vyplyvala ze silici ekonomiky
a zvysuijicich se pfijmu. Vliv evropskych fondl na investi¢ni aktivitu dokresloval vyvoj investic do ostatnich
budov a staveb, které zahrnuji infrastrukturni projekty financované ze strukturalnich fondd. Ty vyrazné
vzrostly v roce 2015 a loni se jejich propad promitl i do neuspokojivé situace ve stavebnictvi. Jiz tfetim rokem
pfibyvalo investic do obydli, hlavni investi¢ni oblasti sektoru domacnosti. Situace na trhu s nemovitostmi se
tak kv(li vysoké poptavce a rostoucim cenam dostala do pozornosti regulator(.

¢ Dynamika Cerpani evropskych fondl se promitla i do financovani védy a vyzkumu. Od roku 2010 vyrazné
silil pfiliv vefejnych prostfedkll ze zahranici, které vyuzivaly pro financovani svého vyzkumu predevsim
vysoké Skoly. Dotaéni podpora stimulovala pfedevsim investiéni vydaje. Pfibyvaly i vydaje podnikatelského
sektoru na vyzkum a vyvoj a high tech firmy vroce 2015 wvytvofily 7,6 % pfidané hodnoty celého
podnikatelského sektoru (pocetné tvorily 3,6 % firem).

o V zemédélstvi se dafilo pfedevSim rostlinné produkci. Pomahala ji velmi dobra uroda obilovin (zejména
pSenice) a technickych plodin. Vykyvy pocasi naopak poznamenaly ovocnarstvi (zejména sklizné merunék
a broskvi). Vykony vahové méné vyznamné ZivocCisné vyroby stagnovaly. Vyroba miléka byla mezirocné
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v CR byla nejvyssi po r. 2007 a rostla jiz &tvrtym rokem v Fadé. V letech 2015 i 2016 ji stimuloval hlavné
vysoky objem nahodilé téZzby. Zaméstnanost byla v celém odvétvi stabilizovana, produktivita prace nadale
rychle rostla.

Meziro€ni rust pfidané hodnoty v prdmyslu zrychlil v roce 2016 na 5,0 %, byl ffikrat vySSi nez v EU
i v kliCové exportni destinaci — Némecku. Silna tuzemska i zahrani¢ni poptavka vedly k pfekonani dalsiho
rekordu fyzického mnozstvi vyrobenych automobilld. Dafilo se i kovovyrobé & produkci pocitacd,
elektronickych a optickych pfistroji. Pokracoval dlouhodoby utlum té€zby a dobyvani. Vykony chemického
primyslu i energetiky byly po vétSinu roku 2016 poznamenany neplanovanymi vypadky vyrobnich zafizeni.

Stavebnictvi bylo vroce 2016 negativné ovlivnéno prudkym poklesem vefejnych investic vlivem
pomalého nabéhu Eerpani prostfedkd z rozpo¢tu EU na startu nového programového obdobi. To se
promitlo v negativnim saldu ddvéry podnikatelt ve stavebnictvi. HPH sice o0 2,4 % meziro¢né poklesla,
uroven roku 2014 vSak prevySovala. Opravy a udrzba se poprvé od roku 2003 staly vahové nejsilngjsi
sloZkou stavebnich praci, kdyz vystfidaly dlouhodobé dominantni prace v oblasti inZenyrskych staveb.

V dopravé a skladovani HPH proti roku 2015 stagnovala. Dobré vysledky priimyslu mély kladny dopad i na
skladovani (+3,9 %), samotna doprava vSak na silny riist z roku 2015 nenavazala. Rostly pfepravni vykony
v osobni i nakladni Zelezni¢ni dopravé, naopak ve vahové dominantni silniéni nakladni pfepravé vykony
(v tkm) o sedminu poklesly. Cestujicich ve vefejné autobusové dopravé o 5 % ubylo,

PokraCovalo naopak oziveni letecké dopravy. Pocet hostd v hromadnych ubytovacich zafizenich v roce
2016 vzrostl 0 6,9 %, vySSim tempem rostla Cetnost individualné ubytovanych osob. Po témér 2,5 letech se
zastavil prudky propad poctu pfijezdu hostd z Ruska. Vyrazna regionalni nerovnost v ubytovani zahrani¢ni
klientely pokragovala. Podil Prahy na pfenocovani nerezidentt v CR dosahl rekordnich 62 %. Rozvoj
pfijezdového cestovniho ruchu spoleéné s rostoucimi disponibilnimi pfijmy rezidentskych domacnosti
pozitivné ovlivnily i vykony v pohostinstvi a stravovani.

V obchodu po silnych letech 2014 (+8,6 %) i 2015 (10,3 %) HPH v nasledujicim roce fakticky
stagnovala. Silny rust vSak pretrvaval v obchodu s motorovymi vozidly (+9,2 %). Z podnikovych statistik
plynulo, Ze maloobchodni trzby rostly mirné slabsim tempem nez v roce 2015 (+6,4 %). | tak byl jejich rast
(5,2 %) druhy nejvyssi po roce 2007 a fadil se k nejvySSim (7. misto) v porovnani se staty EU.

Mirny rdst celkovych vydaji na zdravotni péci v roce 2015 pokracoval. Podle aktualnich udaji tak do
této oblasti sméfovalo 358 mld. korun. Za meziro€nim rdstem (+1,2 %) staly pfedevsim vysSi vydaje
domacnosti (0 2,9 mid. korun). K jejich navySeni doSlo navzdory zruSeni vétSiny regulacnich poplatku
(od 1. ledna 2015). Podil vefejnych zdroji na celkovém financovani zdravotni péce se blizil 84 % a fadil
tak Cesko na &elni pozice (s nevelkym odstupem za Némeckem a Danskem) mezi véemi staty EU.

Vroce 2016 vzrostl hruby provozni pfebytek finanénich instituci na 107,5 mid. korun a jejich ziskovost
dosahla 61,5 %. Pozitivni vysledky Ize spojit s vysSi aktivitou domacnosti i podnikd souvisejici s pfiznivymi
ekonomickymi vysledky i vyhodnymi uvérovymi podminkami. Dynamika ve finanénim sektoru vsak
v poslednich dvou letech nedosahla urovné konjunkturnich let.

Sektor vladnich instituci poprvé od 1. poloviny 90. let dosahl prebytku svého hospodaieni (ten dosahl
27,6 mid. korun, tedy 0,6 % HDP). Pfebytek byl vysledkem snizeni vydaji (pfedevSim na tvorbu hrubého
kapitalu) a zvySeni pfijmu, spojeného s UspéSnym ekonomickym vyvojem. Celkovy dluh v roce 2016 dosahl
1754,9 mid. korun (37,2 % HDP) a meziro¢né se snizil. Struktura zadluzeni se v pribéhu let posunula ve
prospéch dluhopist s dlouhodobou splatnosti, které v roce 2016 jesté tvorily 90,5 % dluhu, a meziro¢né jich
pribylo 0 24,2 mld. (za sou¢asného propadu objemu kratkodobych dluhopist z 84,3 mid. na 4,5 mid.) Snaha
vyuzit nizké uroky na ¢eskych statnich dluhopisech byla jednim z divodu téchto zmén.

PFijmy domacnosti (hruby disponibilni dichod) kopirovaly celkovy vyvoj ekonomiky a rostly. HDD v roce
2016 realné vzrostl o 2,8 %. KliCovym pfijmem domacnosti jsou vyplacené mzdy a platy, kieré se reainé
zvySily 0 5,4 % (nominalné o 6,0 %). Pomérné maly rozdil mezi nominalnimi a realnymi piijmy byl zpisoben
mirym rlastem spotfebitelskych cen, ke konci roku 2016 se tak prohluboval. Navzdory zvySeni poctu
sebezaméstnanych se zmimil meziro¢ni rust hrubych smiSenych dichodu (pfijma podnikajicich osob
v sektoru domacnosti). Nizké Urokové sazby pomérné logicky vyustily ve sniZzeni pfijatych dlichodu
z vlastnictvi. Vydaje domacnosti odrazely pozitivni ocekavani vyvoje ekonomiky a realné vzrostly o 3,6 %.
PFiznivé ekonomické podminky stimulovaly vydaje na dlouhodobou spotfebu, ktera vzrostla o 10,4 %. Silny
rst zaznamenaly vydaje na odivani a obuv a vydaje na dopravu (vydaje na pofizeni osobnich dopravnich
prostfedkl vzrostly o 15,7 %). Po letech stagnace domacnosti vice utracely za rekreaci, kulturu a sport.
Dokladem jsou i statistiky navstévnosti kulturnich zafizeni a pamatek, které dosahovaly rekordnich hodnot.
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