Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

7. Ménové podminky

Koruna byla meziro¢né
silngjSi vici euru i dolaru,
mezictvrtletné ale
oslabovala.

Klesaly vynosy vladnich
dluhopisu s kratkodobou
splatnosti.

Po Sesti tvrtletich
pokles(i mirné meziro¢né
vzrostl objem
neterminovanych vklad(

Urokové sazby Gvéri pro
domacnosti se vyraznéji
neménily.

Nastaveni ménovépolitickych sazeb se ani v pribéhu 3. ¢tvrtleti 2023 nezménilo, a tak
dvoutydenni repo sazba zlstala na trovni 7,00 %, diskontni sazba na 6,00 % a lombardni
na 8,00 %." V prabéhu 3. ¢tvrtleti dochazelo k postupnému oslabovani koruny vici euru
i dolaru. Kurz koruny vucéi euru dosahoval na konci ¢ervna 23,73 CZK/EUR a do konce
z&fi oslabil na 24,34 CZK/EUR. Primérny kurz koruny vaéi euru ve 3. Ctvrtleti €inil
24,14 CZK/EUR a mezittvrtletné tak byl slabSi o 55 haléfli. Mezirocné byl silngjsi
0 44 haléfd. Kurz koruny vaci dolaru oslabil z21,83 CZK/USD na konci ¢ervna na
22,97 CZK/USD ke konci zafi. Pramér za celé 3. Ctvrtleti dosahl 22,17 CZK/USD a kurz
vUci dolaru tak mezictvrtletné oslabil o 50 haléf(, ale meziro¢né byl silnéjsi o 2,23 koruny.

Kratkodobé urokové sazby mezibankovniho trhu se v souladu s ménovépolitickymi
sazbami téméf neménily. Mé&si¢ni PRIBOR sazba prakticky stagnovala a tfimésiéni
PRIBOR sazba klesla o 0,06 p. b.2 na 7,09 % ke konci zafi. Vyraznéjsi pohyb byl ve
3. Ctvrtleti patrny u mezibankovnich sazeb s delSi splatnosti — Sestimési¢ni PRIBOR
sazba klesla 0 0,11 p. b. na 7,06 % a ro¢ni dokonce o 0,29 p. b. na 6,85 %. Primérné
vynosy vladnich dluhopist s kratkodobou splatnosti béhem 3. tvrtleti klesly 0 0,32 p. b.
na 5,04 %. U stfednédobé splatnosti (mezi 2 a 5 lety) vynos klesl 0 0,07 p. b. na 4,57 %.
Naopak u dlouhodobych dluhopist doslo k nartstu sazby 0 0,15 p. b. na 4,49 %.

Zmeény urokovych sazeb vkladi domacnosti byly ve 3. Ctvrtleti minimalni. Primérna
urokova sazba jednodennich vkladl ke konci zafi €inila 1,56 % a podobné jako Uroceni
béznych ucth (0,26 %) se témér nezménila. Drobny pokles sazby byl zaznamenan
u vkladd domacnosti s dohodnutou splatnosti (-0,09 p. b. na 6,02 % na konci zaFi).
Uro&eni jednodennich vkladd pro nefinanéni podniky naopak dal rostlo (0,16 p. b. na
2,06 % ke konci zafi) a podobné na tom byly také jejich béZné ucty (+0,13 p. b. na 1,23 %).
Naopak v pfipadé vkladu s dohodnutou splatnosti Urokové sazby v podstaté stagnovaly
a ke konci 3. ¢tvrtleti dosahovaly v priméru 6,50 %. Celkovy objem vklad( meziro¢né
stoupl o 8,0 % a tempo tak mirné zrychlilo. Rychleji naristaly vklady vladnich instituci
(16,2 %) a domacnosti® (6,9 %). Naopak u nefinanénich podnikti doslo k vyraznému
oslabeni meziro€niho ristu na 1,2 %, za ¢imz kromé silné srovnavaci zakladny lofiského
roku stoji i ponékud netypicky hluboky mezictvrtletni propad vkladd. Po Sesti Ctvrtletich
propadd mirné mezirocné vzrostl objem neterminovanych vkladi (0,4 %), terminované
vklady byly meziroéné vyssi o 22,7 %, coz je nejmensi pfiristek od konce roku 2021.

Pohyb urokovych sazeb avérli pro domacnosti se ve 3. Ctvrtleti také témér zastavil.
Prakticky se nezménilo primérné uro€eni Uvéra na spotrebu (9,52 % ke konci zafi).
V pfipadé uvérl na bydleni se primérna urokova sazba zvysila 0 0,10 p. b. na 5,50 %,
pficemz za tim témé&r vyhradné staly Gveéry s fixaci mezi péti a deseti lety, kratSi fixace
zUstaly téméF nezménény. Co se tyka objemu avérd poskytnutych domacnostem,
meziroCni pfirdstek objemu uvérd na spotfebu dosahl 10,5 % a podruhé v fadé tak byl
dvouciferny. Meziro¢ni rist objemu Uvérd na bydleni zpomalil na 4,3 %. PokraCovalo
zrychlovani meziro€niho riistu objemu uvérd ze stavebniho spofeni (28,1 %), ktery
roste dvojcifernym tempem jiz Ctyfi Ctvrtleti. Naopak u hypoték tvoficich naprostou
vétSinu Gvérd na bydleni tempo zpomalilo na 4,1 %. Udaje o novych hypoteé&nich
Gvérech* neukazovaly na vyrazngjdi zménu situace ve srovnani s pfedchozim
pulrokem. VétSinu z novych uveérud ke konci zafi tvofila ostatni nova ujednani (11,3 mid.
korun) nasledovand Cistymi novymi avéry v€etné navyseni (10,1 mld.). Refinancované

' Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem tdajul v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty sménnych kurz jsou rovnéz

prevzaty od CNB.

2 Neni-li uvedeno jinak, je zménou Urokovych sazeb myslen rozdil mezi hodnotou ke dni 30. 6. 2023 a 31. 3. 2023.

3 Obyvatelstvo véetné zivnostniku.

4V novych smlouvach jsou zahrnuty i refinancované Gvéry a ostatni ujednani. Refinancované Gvéry zahrnuji stavajici smlouvy sjednané
noveé u jiné banky, zatimco ostatni nova ujednani jsou stavajici smlouvy sjednané s novymi podminkami u stejné banky.
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Dal rostl podil uvéra v cizi
méné na celkovém
objemu uvéra pro
nefinanéni podniky.

uvéry dosahly 1,7 mld. korun. VétSinu novych smluv tak tvofily dfive uzaviené uvéry,
u kterych doSlo k ukon&eni obdobi fixace a bylo nutné sjednat nové podminky. Celkové
zadluZeni domacnosti se mezirocné zvysilo 0 4,7 % na 2 294,8 mid. korun.

Vyvoj urokovych sazeb uvéra pro nefinancni podniky byl béhem 3. étvrtleti rdznorody.
Zatimco prumérna sazba v pfipadé uvért do 7,5 mil. korun stoupla o 0,27 p. b. na
8,30 %, urokové sazby u stfedni kategorie uvért mezi 7,5 a 30 miliony stagnovaly tésné
pod 9 % (8,96 % ke konci zafi) a tvéry nad 30 miliond byly dro¢eny v priméru 8,82 %,
coz predstavuje pokles o 0,30 p. b. Celkovy objem uvérd a pohledavek nefinancnich
podnikd byl ke konci 3. Ctvrtleti meziro¢né vyssi o 4,3 %, pfiCemz za rastem zcela staly
avéry v cizi méné® (14,9 %), zatimco korunové Gvéry meziroéné klesly o 4,3 %. Uvéry
v cizi méné predstavovaly 49,4 % z celkového objemu Uvérd poskytnutych nefinanénim
podnikim. Vyrazné mezironé narGstal objem uUvérd poskytnutych v uskupeni
profesnich, védeckych, technickych a administrativnich &innosti (17,7 %), v penéZnictvi
a pojistovnictvi (15,0 %), v odvétvi vyroba a rozvod elektfiny, plynu, tepla, vzduchu,
vody a odpadd (12,7 %) a v zemédélstvi (11,5 %). Zvysil se také objem uvéra
v Cinnostech v oblasti nemovitosti (7,7 %) a ve stavebnictvi (5,8 %). Objem
poskytnutych uvérd byl meziroéné vyrazné nizsi v dopravé a skladovani (-10,2 %)
aklesl také u informacnich a komunikaCnich cinnosti (-6,1 %), v ubytovani
a stravovani (4,4 %). Drobné meziroCni poklesy se po delSim obdobi riistu objevily
také ve zpracovatelském primyslu (-1,5 %), ve velkoobchodé a maloobchodé
a opravach a udrzbé motorovych vozidel (-1,3 %) a ve vefejné spravé a obrané,
povinném socialnim zabezpeceni, vzdélani a zdravotni péci (-1,1 %).

Graf €. 16 Trzni urokové sazby (v %)

8
7 A
6 -
5 4
4
3
/.
2 | ;://&=¢\
1 /—,_/
0 +—rr—r—rrrrrrrrrrrrr T T T T
-1
1 o 1l 1 i ol 1] ol 1Ll o 1 ol ol 414 ol el ]l Ll o
2018 2019 2020 2021 2022 2023
2T repo sazba Pramérny vynos statnich dluhopist (2Y)
= PRIBOR (3M) Priimérny vynos statnich dluhopist (5Y)
- PRIBOR (1Y) Primérny vynos statnich dluhopist (10Y)
Zdroj: ARAD, CNB
5 Uvéry v cizi mé&né zadaly prudce rlst po zadatku opétovného zvySovani ménovépolitickych sazeb v gervnu 2021.
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