Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2016

4. Vnéjsi ekonomické vztahy
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Saldo bézného uctu platebni bilance dosahuje prebytku v 1. Ctvrtleti pravidelné
od roku 2005 a nejinak tomu bylo i v lednu az &ervnu 2016. Za prvni pololeti dosahl
prebytek 107 mid. korun. Pfebytek kapitalového uctu poklesl na konci prvniho pololeti
meziro¢né o 44 mid. na 39 mid. korun, a to vlivem klesajiciho objemu prostfedkii
¢erpanych z fond EU. Finanéni Ucéet ve druhém ctvrtleti zaznamenal pfiliv financnich
prostfedkll ve vysi 32,8 mid. korun, &imz zredukoval odliv v prvnim Cctvrtleti
(109,1 mid. korun) na 76,3 mid. korun na konci prvniho pololeti. V pozadi jsou
zejména investice zahrani¢nich investort do tuzemskych vliadnich dluhopisu.

Prebytek bézného Uctu se v 1. pololeti letoSniho roku zvysil v meziro€nim srovnani
044,7 mid. korun. Na jeho zlepSeni se v nejvétSi mife podilel pfebytek vykonové
bilance mezirocné o téméf 40 mid. korun. Slabsi odliv diichodl z pfimych investic
zapficinil pokles zaporného salda v polozce prvotnich dichod(l na -99 mld. z lofiskych
-120 mid. Naopak na Gc¢tu druhotnych dichodd doslo ke zhorSeni salda (-4,7 mid.)

oproti poloviné roku 2015 o 16 mid. korun.

Priliv pfimych investic do Ceské ekonomiky se v 1. pololeti roku 2016 meziroéné
zrychlil z 9,7 mid. na 67 mld. korun. Zatimco tuzemsti investofi sniZili hodnotu svych
pfimych zahraninich investic (dale také ,PZI“) o 1 mild., ze zahrani¢i pfislo do
ceské ekonomiky v podobé PZI 66 mid. korun. Vyznamny meziro€ni narlst je také
u dluhovych cennych papird (meziro¢ni narust ze 17 mid. na 133,6 mid. korun).
Hlavnim zdrojem deficitu finanéniho Uctu, tj. odlivu penéz do zahraniéi, byl vyvoj
v poloZce rezervnich aktiv zejména diky pokradujicim intervencim CNB. Cisté
transakce s rezervnimi aktivy Cinily v 1. pololeti 220 mld. korun, coZ ¢ini meziro€ni
narust o témeéf 100 mid. korun.

Béhem 1. pololeti 2016 se uskuteCnil pfiliv portfoliovych investic v rozsahu
140,9 mid. korun. Vyrazné kontrastoval s portfoliovymi investicemi rezidentu
v zahrani¢i (19,5 mid. korun). Nadale dochazelo k masivnim nakupim vladnich
dluhopist, do nichz zahranicni instituce investovaly 114,2 mid. korun, tedy vyrazné
vice nez ve stejném obdobi 2015 (39,4 mid. korun). Poptavka zahrani¢nich
investortd vyplyva jednak z dobré pozice Ceskych vladnich dluhopist ({j. relativné
nizsi urovné zadluZeni vlady, nizsiho kreditniho rizika CR), ale také oéekavaného
budouciho posileni koruny po ukonéeni kurzovych intervenci CNB. Vysoka
poptavka a oCekavani investoru se soucasné projevily ve vyvoji vynosu statnich
dluhopist, kdy investofi zejména u dluhopist se splatnosti do dvou let akceptovali
zaporny vynos (-0,05 %). Nizké vynosy ovSem pretrvavaly i u dluhopist se
zbytkovou splatnosti do 5 let (0,05 %) a 10 let (0,45 %). Vlivem tohoto vyvoje
o témér 9 p.b. narostl podil drzby statnich dluhopist nerezidenty (na 26,12 %).

Podle Udaju o zahrani¢nim obchodu se zbozim v narodnim pojeti doslo ve 2. Etvrtleti
2016 k mirnému oziveni rdstu vyvozu na 4,3 % po nizSim pfirastku v 1. Ctvrtleti,
ktery ve srovnani se stejnym obdobim pfedchoziho roku stoupl o 1,8 %. V dusledku
tohoto vyvoje tak tempo rlistu vyvozu ¢eské ekonomiky v 1. pololeti 2016 meziroéné
zpomalilo na 3,1 % ze 4,9 % v 1. pololeti 2015. V 1. pololeti roku 2014 rostl vyvoz
0 154 %. V 1. pololeti 2016 v nominalnim vyjadfeni vzrostl vyvoz mezirotné
0 50,5 mid. korun (0 14,8 mid. v 1. &tvrtleti a 0 35,7 mld. korun ve 2. &tvrtleti), coz
bylo 0 26,1 mid. korun méné nez ve srovnatelném obdobi pfedchoziho roku.

NejvétSi mezirocni pfirlistek vyvozu (o 53,8 mid. korun) byl v prvnich dvou &tvrtletich
zaznamenan u motorovych vozidel, ktera maji dlouhodob& dominantni zastoupeni
v komoditni struktufe Ceského vyvozu. V 1. pololeti vzrostl jejich podil na celkovém
Ceském vyvozu meziroéné o 2,4 p.b. na 27,3 %. Vyvoz motorovych vozidel
v uvedeném obdobi vzrostl nadprimémné o 13,2 %, stejné jako v 1. pololeti 2015.
Z dal8ich komodit se silnym zastoupenim na ¢eském vyvozu byly nejvy88i meziro&ni
priristky zaznamenany u kovodélnych vyrobkd (o 14,3 mid. korun) a strojl
a zafizeni (08,2 mild. korun). Naopak nejvétSi pokles byl patrny u exportu
zakladnich kovd (o 14,3 mld. korun), ropy a zemniho plynu (0 9,9 mid. korun)
a chemickych latek a chemickych pfipravkud (o 8,0 mid. korun).
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Tempo rastu vyvozu do statd EU za prvnich Sest mésic roku 2016 zpomalilo na
4,2 % 25,6 % ve stejném obdobi pfedchoziho roku. Pfi€inou je pomaleji rostouci
vyvoz do Némecka (rast o 2,6 % oproti 4,9 %), Francie, Velké Britanie €i na
Slovensko, ale rovnéz prohlubujici se pokles vyvozu do Polska. Vyvoz do ffi

““““““ Ceské republiky, zahrnujici Né&mecko,
Slovensko a Polsko, dosahl v 1. pololeti letoSniho roku 827,6 mld. korun.
V meziro¢nim srovnani stoupl vyvoz do téchto zemi 0 2,8 %. Podil vyvozu zbozi do
Némecka, Slovenska a Polska na celkovém vyvozu se v 1. pololeti 2016 sniZil na
48,1 % ze 48,2 % v 1. pololeti 2015. Hodnota zboZi sméfujiciho do zemi mimo
evropskou osmadvacitku meziro¢né klesla o0 2,4 % (6,4 mid. korun). Z toho vyvoz do
Ruska, postizeny restrikcemi arecesi taméjSi ekonomiky, se propadl o 14,6 %.
Vyvoz do Ciny poklesl 0 5,1 %.

Vy$8i meziro¢ni rast dovozu oproti vyvozu charakteristicky pro 1. pololeti roku 2015
(0 5,9 % proti 4,9 %) vystfidalo v 1. pololeti 2016 vyrazné zpomaleni tempa, kdy
dovoz rostl pouze 0 0,4 %. Vy3si byl zejména dovoz motorovych vozidel (meziro¢né
0 26,3 mld. korun) a kovodélnych vyrobkd (o 12,2 mid. korun). Snizil se dovoz ropy
a zemniho plynu (o 33,9 mid. korun), pocitacu, elektronickych a optickych pfistrojl
a zarizeni (o 15,9 mid. korun) a zakladnich kovl (o 15,5 mid. korun). Dovoz z EU
mezirocné vzrostl 0 2,5 % (26,9 mlid. korun). Zpomalil se relativni pfiristek dovozu
z Némecka a Polska, dovoz ze Slovenska a Rakouska poklesl. Dovoz ze statd mimo
EU byl nizsi 0 4,7 % (22,7 mid. korun), na ¢emz se nejvice podilel propad dovozu
z Ruska (meziro¢né o vice nez 20 mid. korun).

Obchodni  bilance zahrani€niho obchodu se zboZim v narodnim pojeti
za 1. pololeti 2016 skoncila pfebytkem 133,5 mid. korun, ktery byl mezirocné
o 44,8 mid. korun vy38i. K vysledné kladné hodnoté téméF shodnym
dilem pfispéla bilance v 1. a 2. ¢tvrtleti 2016.

Z pohledu Kilasifikace produkce (CZ-CPA) pfiznivé pusobil na celkovou bilanci
pokles schodku obchodu s ropou a zemnim plynem (o 24,0 mid. korun) a jiz tradi¢né
rist pfebytku obchodu s motorovymi vozidly (o 27,5 mid. korun). Deficit obchodu
s chemickymi latkami a chemickymi pfipravky se oproti loriskému roku prohloubil
0 16,1 mld. korun, naopak vzrostl prebytek bilance obchodu se stroji a zafizenimi
0 14,9 mid. korun a nepatrné i s kovodélnymi vyrobky o 2,1 mid. korun.

Vy3Si kladné saldo zahrani¢niho obchodu ve srovnani s lofiskym rokem ovlivnilo
predevSim snizeni deficitu zahraniéniho obchodu se staty mimo EU
0 16,3 mld. korun na 199,7 mid. korun. Pficemz se téméf o 15 mid. korun sniZil
schodek obchodu sRuskem, dale pak s Azerbajdzanem a Kazachstanem
(04,5mld. a 4,8 mid. korun). Pololetni ptebytek obchodu CR s unijnimi staty
zaznamenal navySeni o 30,6 mid. korun na 344,1 mid. korun i pfes souCasné
ZlepSeni aktivni bilance se sousednim Slovenskem o 11,2 mid. korun a zhruba
stejnym narlistem pasivniho salda s Polskem o 11,9 mid. korun. Stala kladna
bilance s Némeckem stoupla o 10,9 mld. korun a doséhla hodnoty 115,2 mid. korun.

Graf &. Bilance zahraniéniho obchodu v narodnim
10 pojeti v 1. ¢tvrtleti 2016 (y—y v mid. korun)
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