Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Hruby domaci produkt se
v roce 2019 zvysil

02,5 %. V zavéru roku
meziro¢ni dynamika
vyraznéji zpomalila.

Hospodafsky rust loni
zvolnil napfi¢ celou EU.

Meziro¢ni rast hrubého domaciho produktu (HDP) mél od pocatku roku sestupnou
tendenci, v 1. az 3. Ctvrtleti se ale drzel kolem hranice 2,5 % (2,8 %, 2,7 % a2,5%
v 1., 2. a 3. kvartalu)'. Zavér roku pfinesl| silngjsi pokles tempa, a meziro¢ni pfir(istek
HDP tak ve 4. Ctvrtleti inil 2,0 % (nejméné od 4. Ctvrtleti 2016). Mezictvrtletni pfirdstky
v prlibéhu 1. az 3. étvrtleti oslabovaly (0,6 %, 0,5 % a 0,4 % v jednotlivych kvartalech),
ale ve 4. Ctvrtleti HDP vzrostl 0 0,5 %. Za cely rok 2019 se HDP realné zvySil 0 2,5 %. Po
cely rok byla klicovym hybatelem hospodarského ristu domaci spotfeba. Ta
k celoro¢nimu pfirastku HDP pfispéla 1,8 p. b.2 Vyrazné slabsi byl vliv tvorby hrubého
kapitalu (0,6 p. b.) a bilance zahrani¢niho obchodu (0,1 p. b.). V samotném 4. &tvrtleti na
meziro¢ni rast HDP mimofadné silné pulsobila tvorba hrubého kapitalu (2,3 p. b.),
doplnéna vlivem vydaju na spotfebu (1,7 p. b.). Silné negativni ale byl pfispévek bilance
zahrani¢niho obchodu (1,9 p. b.). Jde o nejhorsi pfispé&vek bilance od 2. &tvrtleti 2009.

Graf ¢. 1 HDP (objemové indexy, ociSténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
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Hruby domaci produkt v Evropské unii se loni realné zvysil o 1,5 %. To je nejméné od
roku 2013. Mirny zUstal rust spotfeby (1,6 %), poklesla dynamika vydaju na hruby
kapital (2,6 %) a snizil se pfebytek bilance zahraniéniho obchodu. Dynamika HDP
oproti roku 2018 zpomalila ve vétSiné zemi EU. Nejvice se loni zvySil HDP v Irsku
(5,5 %), Madarsku (4,9 %) ana Malté (4,4 %). PrirGstek byl loni kladny ve vSech
¢lenskych zemich, nejméné to bylo v Italii (0,3 %), Némecku (0,6 %) a ve Finsku
(1,0 %). Ve 4. ¢tvrtleti meziroéni rast HDP v EU zpomalil na 1,2 % a mezictvrtletni
prirtstek ¢inil jen 0,1 %. Meziroéniho pFirlstku ve 4. Etvrtleti nakonec dosahly véechny
zemeé EU, nejvice Irsko (6,3 %), Madarsko (4,6 %) a Malta (4,3 %). Tésné se poklesu
vyhnula Italie (0,1 %), pod 1 % se dostal meziro¢ni pfirdstek v Némecku (0,5 %),
Finsku (0,6 %), Svédsku (0,8 %), Rakousku a Francii (shodn& 0,9 %). Ve &tyfech
zemich v zavéru roku HDP meziétvrtletn& poklesl — v Recku (-0,7 %), ve Finsku

" Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich sloZek je vyjadien prostfednictvim objemovych indexd (tj. o€istén o vliv cen) a po ocisténi
0 sezoénni a kalendarni vlivy. Udaje jsou platné k 31. 3. 2020.
2 Prispévky ke zméné& HDP po vylou¢eni dovozu pro konec¢né uZiti.
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Pokracovalo zpomalovani
tempa rlstu objemu
vyplacenych mezd

a platd.

Rlstu mezd a platl
dominovala spiSe odveétvi
sluzeb.

Domacnosti ve 4. Ctvrtleti
vyraznéji zvysily vydaje
na konec¢nou spotfebu.

(-0,6 %), v ltalii (-0,3 %) a Francii (-0,1 %). V Némecku a Velké Britanii se HDP
mezictvrtletné neménil.

Objem vyplacenych mezd a platt loni vzrostl o 7,1 %. Jde o nizSi pfirGstek nez v letech
2017 a 2018, stale se ale jedna o velmi silny rust (v obdobi 2009 az 2019 jde o tfeti
nejvyraznéjsi navyseni). Celkovd zaméstnanost® loni vzrostla 0 0,7 %, nejméné od
roku 2014, takZe narlst mezd a platl se v naprosté vétsiné projevil navySenim trovné
vydeélka. Silnéji nez dFive ale loni pusobil rlist cenové hladiny. Realné tak mzdy a platy
loni vzrostly 0 4,1 %*. Jiz nékolik let se vysoké tempo riistu objemu vyplacenych nahrad
zaméstnancim projevuje na klesajici mife zisku nefinan¢nich podnik(®. Loni tento
ukazatel je$té drobné poklesl na 46,5 %. Z hlediska miry zisku se tak CR stéle drzi
v evropském nadpriméru. V samotném 4. ¢tvrtleti meziro€ni navySeni objemu mezd
aplatd dosahlo 6,5 % a pokracovalo tak postupné zpomalovani tempa patrné
v prubéhu celého roku. Zaroven se v zavéru roku mezirotné nezvysila celkova
zaméstnanost. Silny rdst cenové hladiny ale ved| k vyrazné redukci realné dynamiky
vydélkl (3,4 %, nejméné od 3. ¢tvrtleti 2014).

Nejvice loni nartstal objem mezd a plati vyplacenych u €innosti v oblasti nemovitosti
(11,0 %), v odvétvich s pfevahou vladniho sektoru® (10,3 %) a v informaénich
a komunikacnich €innostech (8,3 %, zde objem mezd a platli podpofil pfiristek celkové
zaméstnanosti 4,5 %). NejvySSiho meziro¢niho ristu vyplacenych mezd a plati
(11,3 %) ve 4. Ctvrtleti dosahly Cinnosti v oblasti nemovitosti, kde se projevil i vyrazny
pfiristek zaméstnanosti (4,7 %). Vysokou dynamiku méla iodvétvi s pfevahou
vladniho sektoru (10,7 %, rdst zaméstnanosti 2,4 %). Zrychlil pfirdstek mezd a platl
vyplacenych v informacnich a komunikacnich c¢innostech (9,4 %, z&asti ovlivnéno
zrychlenim narlstu zaméstnanosti na 5,2 %). Pod celkovym priimérem byl rist mezd
a platd v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (6,1 %), kde také
poklesla zaméstnanost 00,6 %, adale ve stavebnictvi (5,8 % pfi narUstu
zaméstnanosti 0 2,4 %). MeziroCni pokles zaméstnanosti se odehral ve 4. Ctvrtleti
v zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (zaméstnanost klesla meziro€¢né o 3,2 %, mzdovy
rst dosahl 5,4 %), u profesnich, védeckych, technickych a administrativnich ¢innosti
(pokles zaméstnanosti 01,9 %, narast vyplacenych mezd aplatd 05,5 %)
a v penéznictvi a pojistovnictvi (0,2 %, nardst mezd a platd o 5,2 %). Vyvoj objemu
mezd a platd ve zpracovatelském prdmyslu odrazel zpomaleni, ke kterému v odvétvi
doslo ve 4. ¢tvrtleti. Zaméstnanost klesla o 1,8 % a objem vyplacenych mezd a platt
rostl nejméné v celém hospodafstvi (3,2 %).

Vydaje na domaci spotfebu se loni zvysily 0 2,9 % a navzdory drobnému zpomaleni
v porovnani s pfedchozim rokem zlstaly kli€¢ovou sloZzkou podporujici rist HDP. Pod
3% hranici se ro¢ni prfirtstky domaci spotfeby dostaly po étyfech letech. Dynamika
spotfeby domacnosti (3,0 %) byla mirné vyssi nez u vladnich instituci (2,6 %). Ve
4. Ctvrtleti spotfeba celkové mezirocné vzrostla o 2,8 %. Drobné zpomaleni oproti
predchozimu kvartalu mélo plvod v propadu meziroéniho tempa spotfeby vladnich
instituci (1,7 %). Naopak domacnosti se zcela nefidily obavami vyjadfovanymi
v konjunkturalnich prdzkumech a meziro¢ni pfirlistek jejich spotfeby zrychlil na 3,2 %,
nejvice od 2. Ctvrtleti 2018. Mezictvrtletni navy$eni spotfeby ve 4. kvartdlu bylo
nejslabsi od konce roku 2013 (0,3 %). Zatimco u domacnosti vydaje posilily o 1,0 %,
vladni instituce po dvou &tvrtletich mohutnych prirlistkl spotfebu mezictvrtletné snizily
01,3 %. BlizSi pohled na strukturu spotfeby ukazuje, ze v zavéru roku posilila

3 Zaméstnanost v pojeti narodnich Gétd, Udaj je sezonné ocistén.

4 Do realného vyjadfeni pfevedeno s vyuzitim deflatoru vydaji na kone¢nou spotfebu domacnosti.

5 Mira zisku nefinanénich podnikd je definovana jako podil hrubého provozniho piebytku k hrubé pfidané hodnoté (B.2g/B.1g). Tento
ukazatel reprezentuje ziskovost vyrobnich faktort z vyrobniho procesu.

8 Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.
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Mira uspor domacnosti se
loni vyrazné zvysila.

meziro¢ni dynamika v pfipadé sluzeb (3,6 %)’. Oslabil rast spotieby trvanlivych statku,
i kdyz tempo u pfedmétd dlouhodobé (2,9 %) i stfednédobé (3,8 %) spotfeby zlstalo
pomérné solidni.

Hruby disponibilni diichod domacnosti se loni nominalné navysil o 244,7 mid. korun,
vyrazné vice nez v pfedchozim roce, takZe pfi relativné stabilnim tempu rdstu
spotfebnich vydaji doslo k naristu miry tspor® na 13,2 % (+2,3 p. b.), nejvice od roku
2009. Primérny mésicni pfijem domacnosti na osobu® loni dosahl 28 648 korun
a mezirocné se zvysil o 2 292 korun, coz je nejvyraznéj§i nominalni narast za celou
dostupnou ¢asovou fadu. Divodem je zminény silny narast disponibilniho diichodu,
ale rovnéz navy$eni naturalnich socialnich transfer('?, které jsou soucasti pfijma
domacnosti. Jejich pramérna mésicni hodnota na obyvatele dosahla loni 5 171 korun
a na celkovych prfijmech domacnosti se podilela 18,1 %. Rust naturalnich socialnich
transfer(l Ize mimo jiné vysvétlit vyraznym mzdovym naristem ve sluzbach, které jsou
v nich obsazeny. Redlné navySeni pfijmi domacnosti na obyvatele loni dosahlo
5,6 %".

Graf ¢. 2 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy, meziro¢ni
rust, prispévky v p. b., HDP v %)
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*po vylouc€eni dovozu pro kone¢né uziti

7 Udaje o spottebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti a bez sezénniho ogisténi.

8 Mira uspor doméacnosti je definovana jako podil hrubych tspor a hrubého disponibilniho dichodu se zahrnutim upravy o &isty podil
domacnosti na rezervach penzijnich fondu (B.8g/(B.6g+D.8)). Hrubé uspory predstavuji ¢ast hrubého disponibilniho diichodu, ktery
nebyl spotfebovan ve formé vydaju na koneénou spotrebu.

9 Primérny mésicni pfijem domacnosti na osobu v nominalnim vyjadfeni je definovan jako podil upraveného disponibilniho dichodu
domacnosti a stfedniho stavu obyvatelstva.

0 Naturalni socialni transfery (D.63) zahrnuji hodnotu individualnich sluzeb a zboZi poskytnutych viadnimi institucemi a neziskovymi
institucemi slouzicimi domacnostem (NISD) a také vécné davky poskytované obcemi (véetné refundaci schvalenych vydaja domacnosti
za urcité druhy vyrobkl a sluzeb) a veskeré hodnoty netrznich sluzeb vladnich instituci a NISD poskytnutych pro individualni spotfebu.
Individualni sluzby a zbozi poskytnuté domacnostem viadnimi institucemi a neziskovymi institucemi slouzicimi domacnostem
predstavuji hodnotu vyrobkl a sluzeb poskytnutych ve formé zdravotni a socialni péc€e, vzdélani, bydleni apod. Jsou to zejména
naturalni davky souvisejici se zdravotnim poji§ténim (platby za zdravotni pomucky, |ékafské, zubni oSetfeni, operace apod.) hrazené
zdravotnimi pojistovnami tém, kdo toto zbozZi a sluzby poskytuji.

" Upraveno deflatorem vydaji na kone&nou spotfebu domacnosti za rok 2019.
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Investi¢ni aktivita ve

4. Ctvrtleti vyrazné
mezictvrtletné i meziroéné
posilila.

Stabilni meziro¢ni rlst si
drzely investice do obydli.

Po silném 2. a 3. kvartalu
2019 se prebytek
zahrani¢niho obchodu ve
4. Ctvrtleti propadl.

V roce 2019 vzrostly vydaje na tvorbu hrubého kapitalu o0 3,3 %. To je méné nez
v pfedchozich dvou letech. Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu se zvysSily
02,7 %. Ve 4. ¢tvrtleti 2019 se tvorba hrubého kapitalu meziroéné zvysila 0 9,2 %,
nejvice od 1. ¢tvrtleti 2018. Vyrazny prirlistek byl z&asti zplsoben navysenim zasob'2.
Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu se rovnéz mezirocné zvysily, a to 0 4,6 %.
Investiéni aktivita tak po slabém 2. a 3. kvartalu ve 4. &tvrtleti opét podpofila rast HDP
(tvorba hrubého kapitalu 2,3 p. b., z toho hruby fixni kapital 1,0 p. b.). Mezictvrtletni
narlsty ve 4. kvartalu odpovidaly vyraznému zrychleni meziroéni dynamiky. Vydaje na
tvorbu hrubého kapitalu se oproti 3. Ctvrtleti zvysily 0 8,6 % a na tvorbu hrubého fixniho
kapitalu 0 4,1 %. Lorisky nominalni narlist vydaju na tvorbu hrubého fixniho kapitalu
(76,0 mid. korun) téméf z poloviny pfipadl na sektor nefinan¢nich podnikd (36,6 mid.,
4,3 %). Narust investi¢ni aktivity nefinan¢nich podnikd byl loni slabsi nez v roce 2018,
i proto mirné poklesla jejich mira investic'®. Ta dosahla 28,5 % a snizila se 0 0,5 p. b.
Sektor vladnich instituci navysil investi¢ni aktivitu o 24,2 mid. korun (10,8 %), coZ bylo
rovnéz mené nez v pifedchozim roce, ktery ovlivnil cyklus Eerpani evropskych dotaci.
V pfipadé domacnosti doslo rovnéz k vyraznému navySeni investic, a to o 18,5 mid.
(7,7 %). Mira investic domacnosti pfesto loni drobné& poklesla na 8,5 %'4. Vydaje na
tvorbu hrubého fixniho kapitalu finan¢nich instituci poklesly o 3,5 mid. korun (9,5 %),
druhy rok v fadé.

Podle vécného ¢lenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu loni oslabilo meziro¢ni tempo
rastu ve v8ech dulezitych investi¢nich kategoriich'®. Navzdory oslabeni tempa ve
srovnani s rokem 2018 byl nejsilngjsi pfirtstek investic do obydli (5,5 %). Vyrazny byl
také prirGstek vydajua na produkty dusevniho vlastnictvi (5,4 %), u kterych stabilné silna
dynamika trva jiZz Sest let (kategorie zahrnuje kromé& vyzkumu a vyvoje ivydaje na
software a databaze, které v poslednich letech nabyly na vyznamu). Po silném roce
2018 se neudrzela dynamika vydaju na ostatni budovy a stavby, stale vSak pfirastek
loni dosahl 4,0 %. Jen mirné se zvysily investice do ICT a ostatnich stroj a zafizeni
(1,0 %). Loni klesly vydaje na dopravni prostfedky a zafizeni (—1,9 %, zCasti se
projevila i vysoka zakladna predchoziho roku). Ve 4. ¢tvrtleti se meziroéné pomérné
vyrazné zvysily vydaje na obydli (8,6 %) i ostatni budovy a stavby (8,2 %). Rlst zrychlil
v pfipadé produktl duSevniho vlastnictvi (5,2 %) a po dvou Ctvrtletich poklesl se
02,7 % zvySily také investice do ICT a ostatnich stroji a zafizeni. Vyrazné ve
4. ¢tvrtleti mezirocné klesly investice do dopravnich prostfedkl a zafizeni (—7,1 %).

Bilance zahrani¢niho obchodu se zboZzim a sluzbami loni dosahla pfebytku 345,7 mid.
korun'®. Kladné saldo se oproti roku 2018 zvysilo o 3,7 mld. Bilance obchodu se zboZim
sice zaznamenala narlst pfebytku o 15,0 mid. korun, v pfipadé sluzeb ale doslo ke
snizeni 0 11,4 mld. Bilance zahrani¢niho obchodu ve 2. a 3. &tvrtleti vyrazné pfispivala
k meziro€nimu ristu HDP (1,3 a 1,0 p. b. ve 2. a 3. kvartalu). Ve 4. ¢tvrtleti ale pfebytek
dosahl 70,8 mid. korun (nejhorsi vysledek za 4. Ctvrtleti od roku 2014) a meziro¢né se
snizil 0 22,8 mld. (nejvétsi propad od 3. ¢tvrtleti 2010). Bilance tak meziro¢ni rast HDP
zbrzdila 01,9 p.b. Zatimco v pfedchozich kvartalech bylo navySeni pfebytku
zpUsobeno mirnym rastem importu, ktery nepfekonaval export, ve 4. ¢tvrtleti doslo
k mezironimu realnému poklesu vyvozu o 1,5 % (dovoz si drzel mirné tempo 1,4 %).

2 Ve 4. Etvrtleti dosahla zména zasob +19,9 mid. korun, coz je o 16,2 mid. vice nez ve stejném obdobi pfedchoziho roku. Mezitvrtletni
srovnani rovnéz ukazuje, Ze zména zasob podstatné podpofila narust vydaji na tvorbu hrubého kapitalu.

3 Mira investic nefinanénich podniku je definovana jako podil hrubé tvorby fixniho kapitalu k hrubé pfidané hodnoté (P.51g/B.1g). Tento
ukazatel vyjadfuje podil investic do nefinanénich aktiv (budovy, stroje aj.) a hodnoty vytvofené v prabéhu vyrobniho procesu.

4 Mira investic domacnosti je definovana jako podil hrubé tvorby fixniho kapitalu k hrubému disponibilnimu diichodu se zahrnutim
upravy o Cisty podil domacnosti na rezervach penzijnich fondt (P.51g/(B.6g+D.8)).

5 Data o vécném ¢lenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu nejsou sezénné ocisténa.

6 Podle metodiky &tvrtletnich narodnich Gétd (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
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RuUst hrubé pfidané
hodnoty loni nejvice
podporovaly sluzby.

Pokracoval dynamicky
rozvoj informacnich

a komunikacnich ¢innosti.

Snizil se tak pfebytek obchodu se zbozim (o 7,7 mid. korun), ale zejména kladné saldo
obchodu se sluzbami (o 15,0 mid., nejvyrazné;jSi pokles od po¢atku roku 2005).

Hruba pfidana hodnota (HPH) ve 4. ¢tvrtleti 2019 mezironé vzrostla o 1,8 %, méné
nez HDP. Mirné& nizZsi bylo i navySeni dynamiky za cely rok 2019 (2,4 %). Mezictvrtletni
pFirdstek ve 4. &tvrtleti ¢inil 0,4 % a drobné tak zrychlil oproti pfedchozimu kvartalu. Po
cely rok za vétSinu meziro¢niho ristu HPH odpovidala odvétvi sluzeb (pfispévek
1,9 p. b. k pfirGstku v roce 2019). Ze sluzeb loni vynikal pfispévek vahové vyznamného
uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (pfispévek 0,5 p. b., pfirastek
HPH 2,6 %) azejména informacnich a komunikacnich &innosti (0,4 p. b., 7,6 %),
jejichz dynamicky vyvoj v poslednich sedmi letech znacné posilil jejich vyznam pro
domaci ekonomiku. Mensi vliv pak loni mélo stavebnictvi a zpracovatelsky pramysl
(shodné 0,2 p. b.).

V samotném 4. kvartalu témér kompletné k meziro¢nimu rlstu pfispivaly sluzby
(1,6 p. b.). Nejvice vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce
(0,4 p. b.), kde ke konci roku meziro¢ni dynamika zrychlila na 2,3 %. Shodné 0,3 p. b.
k ristu pfispély informacéni a komunikaéni ¢innosti (meziro¢ni pfiristek HPH 6,1 %),
¢innosti v oblasti nemovitosti (3,6 %) a profesni, védecké, technické a administrativni
¢innosti (3,7 %). Naopak oslabil pfispévek uskupeni obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi (0,2 p. b., pfiristek HPH 1,1 %). V poslednich dvou letech byl pomérné
solidni meziro¢ni rist HPH ve stavebnictvi (3,1 % ve 4. ¢tvrtleti 2019), pfedchozi
propady ale vedly ke snizeni vahy, atedy ipfispévku odvétvi k celkovému ristu
(0,2 p. b.). Ve zpracovatelském pramyslu ve 4. Ctvrtleti HPH mezirocné klesla o 0,3 %
a celkovy rlst tak zbrzdila 0 0,1 p. b.

Graf €. 3 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy, meziro€ni pfispévky
v p. b., HPH v %)
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