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FIREMNi PRUZKUMY: CEHO SE NADEJEME V BLIZKE
BUDOUCNOSTI?

Predstihové indikatory pro firemni sektor vykresluji podle poslednich prizkumu globalné
mirny optimismus, v Evropé pak pesimismus. My sami jsme nékde uprostied.

Velké banky s globalni pusobnosti, zaméfené za korporatni klientelu a poskytujici informace pro
konstrukci indikator(i budouciho vyvoje, navodily podle zafijovych prizkumu z odpovédi svych
firem v najimani novych pracovnikd vyustila v o€ekavani velmi mirného poklesu zaméstnanosti,
coz prinuti firmy k nakladovym redukcim. Stejné tak i pfedpokladany rist cen vstupU s nejvysSi
inflaci za posledni pulrok (dopadne hlavné na potravinarfstvi a dopravu). Pfedevsim se vSak na
globalni urovni zvySily nové objednavky.

Zlepsena o¢ekavani jen nékde

Vcelku pfiznivy obrazek oproti situaci nékolika pfedchozich mésicl ma vSak hned dvé ,ale*
Pfedné, lepSi globalni olekavani se rekrutuji pfedevsim z vyvoje v USA, kde ekonomicka
aktivita podle indexu nakupnich manazerd stoupla nejrychlejSim tempem od bfezna 2012.
PFirdstky jsou patrné také ve Spojeném kralovstvi, Brazilii, Rusku a Irsku. Na druhé strané vSak
podle dat z realné ekonomiky zeslably globalni zbozové toky, coz zpusobila oslabena poptavka
v ,zapadnich“ zemi. To nabouravéa asijsky rust - zejména v Ciné a Japonsku, ale také napf.
v Indii. V Ciné& byl v Ghrnu vykazany rast indexu nakupnich manazer(i zptisoben pozitivnimi
oCekavani v sektoru sluzeb, celkové se ale kompozitni indikator po cely letosni rok pohybuje na
hranici oddélujici rast od utlumu. Nejhlfe je tomu v eurozéné, kde je takto méfeny vyvoj na

V nadéji sluzby, nikoli primysl

Druhé ,ale souvisi s odliShymi oekavanimi firem v sektoru sluZeb oproti zpracovatelskému
primyslu - i kdyZ thrnny index nakupnich manazert ve svété stoupl, doslo k tomu diky vy$Sim
ocCekavanim v sektoru sluzeb pfi jejich poklesu u zpracovatelu. Rust novych zakazek v zafi byl
opét soustfedén jen na sektor sluzeb, ve zpracovatelském prdmyslu pokracovalo snizovani
hodnoty novych zakazek a tedy i riziko niz$i zasoby prace (nepochybné jako odraz zminéného
oslabeni mezinarodnich zbozovych obchodu). Pozitivné zaplsobily akce centralnich bank.
V zafi prispély k vy$Si duvére podnikatelt i spotfebitell, coz mlze naznacovat relativné

skute€nost promitnuta).
Evropské blues

V Evropé plnych ¢étrnact odvétvi primyslu a sluzeb z celkem 22 sledovanych zaznamenalo
podle indexu nakupnich manazerd pokles ekonomické aktivity. Rast zlstal zachovan jen ve
vyrobé napoju, farmaceutickém prdmyslu, vyrobé a sluzbach souvisejicich s péci ozdravi,
softwarovych sluzbach, v papirenském pramyslu, v realitach a produkci zbozZi osobni spotfeby.
Ocekavani pro finan¢ni sluzby vyrazné oslabila - pfedevsim vlivem bank, kde pokles pokracuje
uz sedmy mésic za sebou a projevuje se obezfetnosti pokud jde o zaméstnanost. V srpnu jesté
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toto odvétvi patfilo k tém, kde ocekavani rostla. Do finan¢nictvi patfi v této metodice jesté
realitni trh a pojistovnictvi, kde se vSak oCekava vyrazné mirnéjSi pokles ekonomické aktivity
nez v pfipadé bank.

VSechna ostatni odvétvi vykazala pokles ekonomické aktivity, ktery se v zafi proti srpnu jesté
dale prohloubil u medialnich sluzeb, v cestovnim ruchu, nakladni dopravé, hutnictvi a t&éZzebnim
primyslu. Riskantni pro ¢esky export je skuteénost, Ze jiz nékolik mésicl zlstava v Evropé
odvétvim s nejhorsimi ocekavanimi vyroba aut a jejich dilG, v zafi se vSak proti srpnu pokles
oCekavani o néco zmirnil.

V CR duvéra podnikateli neroste, nema proé

Také v CR se odvétvi sluzeb drzi relativné slusné podle Fijnovych vysledkd konjunkturalniho
prizkumu, které dnes zverejnil CSU. Dilvéra podnikatel( ve sluzbach totiz z(stava na vyrazné
vyS§Si drovni nez u podnikateld v obchodé nebo v priimyslu, u néhoz je bilance odpovédi
respondentll zaporna uz od leto$niho bfezna. Ve stavebnictvi se dlvéra podnikatelll
nevymanila z ¢ervenych Cisel uz &tyfi roky a ve velmi hlubokém propadu zlstava od listopadu
2010. Konec krize tohoto odvétvi je v nedohlednu.

Pozitivni zjiSténim v aktualnim fijnovém prizkumu je vys$Si vyuziti vyrobnich kapacit ve
zpracovatelském pramyslu oproti vysledku publikovanému v €ervenci. Jsou vyuzivany z 82 %,
tj. zhruba stejné jako na podzim 2010. OvSem po celou dobu od poloviny roku 1999 do podzimu
2008 vykazoval zpracovatelsky primysl Ceské republiky podstatng vy$si vyuziti svych
vyrobnich kapacit. Souc€asny rust intenzity se objevil po dvou letech poprvé.

Za hlavni bariéru ristu uvadéji ted podnikatelé pokralujici oslabovani poptavky. Finanéni
problémy jako limity ristu nezesilily vic nez v letnim prizkumu. Pravé slaba poptavka je vSak
rizikem, nebot z ni plynou hordi oCekavani i v ostatnich sférach ekonomické aktivity firem.
V odpovédich naopak stoupla vaha limitli nazvanych ,ostatni bariéry“ bez konkrétni specifikace.
Lze v8ak pfedpokladat, Ze jimi mohou byt pfi€iny institucionalni - dosud nap¥. neni znama vy3e
dafiovych sazeb pro pfisti rok, coz nepochybné zhor3uje nejistotu firemniho sektoru.

Drahomira Dubska

Vice na http://www.czso.cz/csu/csu.nsf/informace/ckpr102412.doc
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