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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky
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Hlavni zdroje dat v celé analyze: CSU, MF CR, CNB, MPSV, CSSZ, Eurostat, propo&ty CSU.
Posledni informace uvadéné v této publikaci pochazeji z 12. bfezna 2026.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

e Hruby domaci produkt (HDP) se v roce 2025 realné zvysil o 2,6 %'. Tahounem &eské ekonomiky byla
predevsim spotfeba a pozitivni roli hraly i kapitalové vydaje — zména zasob i investice. Ve 4. Ctvrtleti 2025
Ceska ekonomika mezictvrtletné vzrostla o 0,6 % a meziroéné o 2,6 %. MeziCtvrtletné i mezirocné se
zvySovala spotfeba domacnosti i viadnich instituci a rostly také investice. K navySeni HDP pfispivala také
bilance zahrani¢niho obchodu. Naopak meziro¢ni i mezictvrtletni rist HDP byl negativné ovlivhén vyvojem
zasob. Cesky hospodaisky rast byl v ramci EU nadpriimérny. V roce 2025 v EU hruby doméci produkt
vzrostl 0 1,5 % a v samotném 4. Ctvrtleti se HDP zvysil mezictvrtletné o 0,2 % a meziro¢né o 1,4 %.

e Hruba pfidana hodnota (HPH) v lofiském roce vzrostla realné o 2,8 %. K ristu klicové pfispivala odvétvi
sluzeb, zejména vahové vyznamné uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi a informacni
a komunikacéni ¢innosti. DoSlo také k vyraznému oziveni stavebnictvi. Naopak HPH v primyslu vzrostla
jen mirné. Ve 4. ¢tvrtleti 2025 vzrostla HPH mezirocné o 2,8 % a mezictvrtletné o 0,5 %. Silny meziro¢ni
rust si udrzovaly informacni a komunikacéni €innosti i uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi.
Ke znatelnému oZiveni meziro€niho rastu HPH doSlo v zavéru roku také ve zpracovatelském primyslu,
ktery zaroven klicové podpofil celkovy mezi¢tvrtletni rist HPH. Ve stavebnictvi doslo po uspésném vyvoji
pozorovatelném od 3. &tvrtleti 2024 k vyraznému mezictvrtletnimu poklesu HPH.

e Vyvoz zboZi a sluzeb se loni realné zvysil 0 4,1 % a dovoz 0 5,2 %. Ve 4. &tvrtleti export vzrostl meziro€né
05,1 % a mezictvrtletné 0 0,8 %. Dovoz ve 4. ¢tvrtleti meziro¢né vzrostl 0 5,3 % a mezictvrtletné o0 0,6 %.
Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami loni dosahla prebytku 504,2 mid. korun a ve
4. Ctvrtleti kladné saldo meziro¢né vzrostlo o 9,5 mid. korun na 133,9 mlid. korun. Loni se zhorSovala
bilance obchodu s kovodélnymi vyrobky a elektrickymi zafizenimi. Naproti tomu posilil pfebytek obchodu
s motorovymi vozidly.

e Celkova cenova hladina (podle deflatoru HDP) v roce 2025 vzrostla 0 3,4 % a v samotném 4. kvartalu byla
meziro¢né vysSi o 3,9 % a mezictvrtletné o 1,0 %. Spotfebitelské ceny loni vzrostly o0 2,5 %. K nardstu
spotiebitelskych cen loni nejvice pfispély potraviny a nealkoholické napoje a dale oddil bydleni, voda
energie a paliva. Nadpriimérnou dynamiku si loni nadale drzely dva oddily zahrnujici sluzby — stravovani
a ubytovani a rekreace a kultura. Ve sméru poklesu spotfebitelskych cen loni pusobil jen vyvoj u odivani
a obuvi a dopravy.

e Celkova zaméstnanost? v roce 2025 vzrostla o 1,1 %. V samotném 4. Gtvrtleti byla mezirotné vyssi
01,0 % a mezictvrtletné se nezménila. Celkova mira nezaméstnanosti se od pocatku roku plizivé
zvy$Sovala a ve 4. kvartalu se drzela nad 3 %. Primérna hruba mésiéni mzda v roce 2025 dosahla
49 215 korun a byla vy$si o 7,2 %. Realné vzrostla 0 4,6 %. Ve 4. ¢&tvrtleti primérna mzda dosahla
52 283 korun, meziroéné byla vysSi o 7,4 % a mezictvrtletné o 1,8 %. Redlné primérna mzda meziroéné
posilila 0 5,1 %.

e Zakladni ménovépolitické urokové sazby se od kvétna 2025 do konce roku neménily. V roce 2025 bylo
patrné oziveni nemovitostniho trhu. Mezi novymi hypotecnimi smlouvami ale tvofily Cisté nové uvéry méné
nez polovinu.

e Hospodafeni statniho rozpoc¢tu skonéilo v roce 2025 schodkem ve vySi 290,7 mld. korun, meziro¢né
hlubSim o témér 20 mid. korun. Na pfijmovou i vydajovou stranu rozpoctu zacinaly postupné vice pUsobit
dopady konsolidagniho ozdravného bali¢ku a zfetelny vliv mé rovnéz zména rozpoctoveého ur€eni dani,
jez od ledna 2025 opét zvySila podil na vynosu nékterych vahové vyznamnych dani ve prospéch statniho
rozpoctu. Posilily témér vSechny klicové pFijmové polozky, ale také vydaje. K meziro€nimu rastu celkovych
vydaju pfispély loni jak bézné vydaje, tak investice.

! Data o HDP, hrubé piidané hodnoté a jejich sloZkach jsou vyjadiena ve stalych cenach a v oCisténi o sezonni a kalendaini viivy.
2 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich G&td a ocistény o sezonni viivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Vybrané hlavni ukazatele vyvoje ekonomiky*

Vyja- 2024 2025 cely rok
Ukazatel S

dreni 4q 1q 2q 3q 4q 2024 2025
Vykon ekonomiky
Hruby domaci produkt v CR’ yIy, v % 2,0 2,4 2,6 2,8 2,6 1,1 2,6

q/q, v % 0,8 0,7 0,5 0,8 0,6 X X
Hruby domé1ciproduktvEU1 yly, v % 1,5 1,7 1,7 1,7 1,4 1,1 1,5
Celkové wdaje na kone¢nou spotfebu1 yIy, v % 3,1 2,1 3,2 2,7 3,0 2,6 2,8
Tvorba hrubého fixniho kapitalu’ yIy, v % -5,1 -1,1 1,3 2,7 53 -3,0 2,0
Vyvoz zbozi a sluzeb'? yiy, v % 11 40 43 32 51 11 41
Dowvoz zbozi a sluzeb' yiy, v % 2,7 5,4 6,4 3,7 5,3 0,2 5,2
Saldo zahr. obchodu se zboZim i sluz.>® v md. k§ 124,4 131,3 114,3 124,7 133,9| 503,3 504,2
Saldo celkové duvéry v ekonomiku® v p.b. 4.8 6,7 7,4 9,3 7,5 4,8 7,5
Vykon hlavnich odvétvi
Index pramyslové produkce® yyov%| 22 11 22 11 42 10 22
Index stavebni produkce* yIy, v % 3,2 99 12,0 13,7 7,8 -1,4 10,9
Index trzeb ve sluzbach* yIy,v % 21 3,3 2,2 0,2 21 2,3 1,9
Index maloobchodnich trzeb* yiy, v % 5,2 3,2 4.7 2,5 2,8 4.6 3,3
Ceny
Index spotiebitelskych cen yly, v % 2,9 2,7 24 2,5 2,2 24 2,5

Harmoniz. index spotfebitel. cen vCR yly,v % 3,1 2,8 2,3 2,3 1,9 2,7 2,3
Harmoniz. index spotfebitel. cen vEU  y/iy,v % 2,5 2,7 2,3 2,5 2,4 2,6 2,5

Index cen zemédélskych wrobcl yIy, v % 5,0 88 14,7 9,8 0,9 -5,9 7,9
Index cen primyslowch wrobct yiy,v % 1,8 0,0 -0,9 -1,0 -1,5 0,8 -0,8
Index cen wrobcu v trznich sluzbach yiy, v % 3,7 3,5 4,2 4,4 4,2 3,8 4.1
Sménné relace v zahr. zboz. obchodu v % 101,9 100,1 100,4 100,5 100,9| 101,5 100,5
Trh prace

Poget zaméstnanych v CR celkem® yiy, v % 0,6 1,1 1,0 1,1 1,0 0,6 1,1
Obecna mira nezaméstnanosti v CR® v % 2,6 2,5 2,8 2,9 3,0 2,6 2,8
Obecna mira nezaméstnanosti v EU® v % 5,8 6,0 6,0 6,1 6,0 5,9 6,0
Prim. mzda zaméstnance (nominalné) yiy,v % 6,9 6,7 7,7 71 7,4 7,2 7,2
Priim. mzda zaméstnance (realné) yiy,v % 3,9 3,9 5,2 4,5 51 4,7 4,6
Ménové podminky

Dwoutydenni repo sazba® v % 400 3,75 350 350 350 4,00 3,50
Sménny kurz CZK / EUR 252 251 249 245 243| 251 24,7
Sménny kurz CZK / USD 236 238 220 21,0 209 232 21,9

Statni rozpoéet’
Saldo stat. rozpoétu v CR (nominalng) vmd. kg -89,6 -91,2 -61,2 -1,5 -136,8] -271 -291

Statni dluh (nominéllné)6 vmd. Kg 3365 3410 3504 3518 3678] 3365 3678
Zdroj dat: CSU, CNB, MF, Eurostat

* Nenkli uvedeno jinak, ukazatele se vztahuji k CR. * o&isténo o kalendarni viivy

' sezdénné a kalendarné ogisténé Udaje ve stalych cenach % sezdénné ogisténo, vékova skupina 15-74 let
2 sezénné a kalendarné ogisténé Gdaje v b&znych cenach 5 stav na konci obdobi

% v pojeti narodnich uétd, ve fyzickych osobach ™ dle pokladniho pinéni
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Rust ceské ekonomiky
loni posilil.

V Evropské unii byla
dynamika HDP loni

letech.

Ceska ekonomika v roce 2025 si navzdory nejistotdm v globalnim obchodé i pokradujici
geopolitické nestabilité udrzela solidni rlst zapo€aty uz na konci roku 2024 a hruby
domaci produkt (HDP)® se rediné zvysil o 2,6 %. Tahounem Ceské ekonomiky byla
predevsim domaci strana poptavky, zejména spotfeba. Pozitivni roli ale hraly i kapitalové
vydaje — pfiznivé plsobeni zmény zasob doplnilo i oziveni investini aktivity. SpiSe
neutralné pUsobila bilance zahranié¢niho obchodu, protoze vyrazny realny rist exportu byl
doprovazen znacnym navySenim dovozu. Ve 4. ¢tvrtleti 2025 &eska ekonomika
mezictvrtletné vzrostla o0 0,6 % a dynamika HDP tak navazala na sérii solidnich pFirGstki
trvajici od 3. kvartalu 2024. Meziro¢né se HDP ve 4. ¢tvrtleti zvySil 0 2,6 %. V zavéru roku
2025 se mezictvrtletné i meziroéné zvysSovala spotfeba domacnosti i viadnich instituci
arostly také investice. KnavySeni HDP pfispival také vyvoj bilance zahrani¢niho
obchodu. Naopak meziro¢ni i mezictvrtletni rist HDP negativné ovliviioval vyvoj zasob.

Graf ¢. 1 HDP (objemové indexy, ocCisténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
15
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Zdroj: CSU, Eurostat

Hruby domaci produkt v EU za cely rok 2025 vzrostl o 1,5 % a pfirlstek posilil oproti
predchozimu roku. Vyssi byla spotfeba, ale z poklesu do riistu se dostaly zejména
investi¢ni vydaje. Naopak bilance zahrani¢niho obchodu loni plsobila na riist HDP
v EU negativné. Nejvice se zvySil HDP v Irsku (12,3 %), na Malté (4,0 %) a Kypru
(3,8 %). Velmi slaby rlist mély loni ekonomiky Finska (0,2 %), Némecka (0,2 %)
a Madarska (0,4 %). V samotném 4. Ctvrtleti HDP v EU vzrostl meziétvrtletné o0 0,2 %
a mezirocné o 1,4 %. Mezictvrtletni rist HDP v EU ve 4. ¢&tvrtleti podporily investice
a spotfeba. Naopak zména zasob pulsobila negativné stejné jako bilance zahrani¢niho
obchodu. Mezi¢tvrtletné ve 4. Ctvrtleti 2025 rostla vétSina ekonomik EU v €ele s Maltou
(2,1 %), Litvou (1,7 %), Chorvatskem a Kyprem (shodné 1,4 %). Znacny mezi¢tvrtletni
propad HDP vykazalo Irsko (-3,8 %) a Rumunsko (1,9 %). Déle shodné o 0,1 % klesl
HDP v Estonsku a Lucembursku. V némecké ekonomice, ktera je stéZejni pro rozvoj

3 Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich sloZek je vyjadien prostfednictvim objemovych indexu (4. o€istén o vliv cen) a po ocisténi
0 sezoénni a kalendarni vlivy. Udaje jsou platné k 3. 3. 2026.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Realna mzdova dynamika
loni posilila.

Zavér roku pfinesl
zrychleni riistu mezd
a plata.

Spotfeba domacnosti
vyrazné rostla.

celého stfedoevropského regionu i fady dalSich obchodnich partnert v Unii, doslo
v zavéru roku k mezictvrtletnimu oziveni o 0,3 %. Nejsilngji mezi zemémi stfedni
Evropy ve 4. kvartalu rostlo Polsko (meziétvrtletng 1,0 %), nasledované Ceskem
(pfirtstek 0,6 % nas radil do nadpriiméru EU). Meziro€né ve 4. ¢tvrtleti kles| HDP pouze
v Rumunsku (-1,5 %). Z poklesu se vymanilo nejslabéji rostouci Finsko (0,3 %), Ctvrty
mezirocni rdst v fadé si pfipsalo Némecko (0,4 %) a0 0,6 % vysSi HDP mélo Madarsko.
Pod 1 % pak byl pfiristek i v Rakousku, Italii, Estonsku a na Slovensku. Naopak nejvice
meziro&né vzrostl HDP na Malté (6,4 %), Kypru (4,5 %) a v Polsku (3,6 %).

Objem vyplacenych mezd a platl vroce 2025 vzrostl o 7,9 % pfi navySeni
zaméstnanosti o 1,1 %*. Prirstek posilil oproti pfedchozimu roku. Realné posileni
mezd a platd v roce 2025 dosahlo 4,8 %° a bylo nejvyraznéj$i od roku 2018. Vyplacené
mzdy a platy rostly v celé ekonomice, ale dynamika v jednotlivych sekcich se znac¢né
liSila stejné jako posuny v celkové zaméstnanosti. Nejvice mzdy a platy loni vzrostly
v €innostech v oblasti nemovitosti (16,5 % pfi navySeni zaméstnanosti o 2,6 %),
v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich c&innostech (11,8 %,
zameéstnanost 1,3 %) a ve stavebnictvi (10,2 %, zaméstnanost 2,5 %). Také v dalSich
odvétvich sluzeb s vyjimkou penéznictvi a pojistovnictvi (4,8 % pfi poklesu
zaméstnanosti o 0,2 %) mzdy a platy vyrazné rostly a zvySovala se zde také
zaméstnanost. V uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi mzdy a platy
vzrostly o 8,4 % (zaméstnanost o 1,0 %), ve vefejné spravé a obrang, vzdélavani,
zdravotni a socialni pééi o 8,4 % (zaméstnanost o 1,8 %), v ostatnich &innostech®
07,9 % (zaméstnanost 0 4,2 %) a v informacnich a komunikaénich &innostech 0 7,8 %
(zaméstnanost 0 0,5 %). Oproti tomu byl Utlum patrny v prdmyslu, kde vyplacené mzdy
a platy vzrostly o 5,1 % pfi poklesu zaméstnanosti 0 0,3 %.

V samotném 4. ¢tvrtleti meziro¢ni rdst vyplacenych mezd a platd posilil na 8,8 % (pfi
ristu zaméstnanosti o 1,0 %), nejvice od 2. ¢&tvrtleti 2023. Mezictvrtletné se mzdy
a platy zvySily o vyrazna 2,7 % a zaméstnanost zUstala stejna. Redlné se mzdy a platy
ve 4. Ctvrtleti zvySily mezirocné o 6,1 %’ a mezictvrtletné o 2,2 %. Mezictvrtletné se
nejvice zvySovaly mzdy a platy v ostatnich innostech (6,9 %, zamé&stnanost 0 4,5 %),
v ¢innostech v oblasti nemovitosti (4,2 %, zaméstnanost 0 5,1 %) a ve vefejné spravé
a obrané, vzdélavani, zdravotni a socialni péci (3,8 %, zaméstnanost se nezmeénila).
Mirné pod celkovym priimérem byl mezictvrtletni pFirlstek vyplacenych mezd a platl
ve stavebnictvi, uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi a v informacnich
a komunikacnich €innostech (shodné 2,3 %, v poslednich dvou byl mirny rdst zpisoben
i poklesem zaméstnanosti). V primyslu se po slabém 3. kvartalu mzdova dynamika
opét ozivila (2,3 % pfi téméF neménné zaméstnanosti). Mezictvrtletni pokles mezd
a platd byl zaznamenan jen v penéznictvi a pojistovnictvi (0,8 %, zaméstnanost
-1,2 %). Nejvice meziro&né& vzrostly mzdy a platy v €¢innostech v oblasti nemovitosti
(15,2 %), v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich ¢innostech (12,6 %)
a ve stavebnictvi (11,2 %). Naopak slaby byl narist mezd a platd v penéznictvi
a pojistovnictvi (3,9 %) a pres zrychleni zGstala mzdova dynamika podprimérna také
v pramyslu (6,0 %).

Vydaje na kone¢nou spotfebu za cely rok 2025 realné vzrostly o 2,8 %. Loni vyrazné
posilila spotfeba domacnosti (3,0 %) a naopak oslabil rist vydaji viadnich instituci
(2,2 %) a vysledné celkové navySeni spotfeby tak bylo podobné jako v roce 2024. Pohled
na vyvoj spotieby z hlediska trvanlivosti® ukazuje, Ze loni doslo k posileni ristu vydajd na

4 Zaméstnanost v pojeti narodnich Gétd (osoby), Gidaj je sezonné ogistén.

5 Do realného vyjadfeni pievedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.

6 Tato sekce zahrnuje ¢innosti organizaci sdruzujicich osoby za U¢elem prosazovani spole¢nych zajmu, opravy poéitaét a vyrobkl pro
osobni potfebu a pfevazné pro domacnost a fadu jinych osobnich sluzeb (kosmetické, kadefnické apod.).

” Nepocitame-li mimoradné navyseni ze 2. kvartalu 2021 ovlivnéného covidem, tak nejvice od 2. Gtvrtleti 2018.

8 Udaje o spotFebé dle trvanlivosti jsou v doméacim pojeti.

¢su
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Rast investi¢ni aktivity
podporily zejména vydaje
na stavby.

dlouhodobou (1,0 %), stfednédobou (2,1 %) i kratkodobou spotfebu (3,8 %). Stabilni
zustala dynamika spotfeby sluzeb (2,8 %). Po slabSim 3. kvartalu v zavére¢né &tvrtiné
roku spotfeba mezictvrtletné vzrostla o vyrazna 1,2 %, zejména diky oziveni
u domacnosti (1,3 %). Meziro€né byla spotieba ve 4. Ctvrtleti vy3si 0 3,0 % (domacnosti
3,2 %, vladni instituce 2,5 %). Na konci roku 2025 posilil mezictvrtletni (1,9 %) i mezirocni
(4,2 %) rast spotfeby sluzeb. K meziCtvrtletnimu navySeni spotfeby domacnosti
pfispivala i kratkodoba spotfeba (0,9 %, mezirocné 3,1 %). Dlouhodoba spotifeba
mezictvrtletné narlistala jen mirné (0,2 %, 2,3 % meziro¢né) a stfednédoba spotfeba
klesala (0,7 %, 2,1 % meziro¢né).

Graf ¢. 2 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy,
mezirocni rist, pfispévky v p. b., HDP v %)
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Vydaje na kone¢nou spotfebu vladnich instituci

mmmm \/ydaje na konec¢nou spotfebu domacnosti (v€. nezisk. inst.)

mmmm Tvorba hrubého fixniho kapitalu
Zména zasob
Bilance zahrani¢niho obchodu

e HD P

Zdroj: CSU

* po vylouéeni dovozu pro kone¢né uziti

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu po dvou hlubokych propadech z let 2023 a 2024 v roce
2025 realné vzrostly o0 4,3 %. Od roku 2020 uroveri kapitalovych vydaji klicové ovliviiuje
zmeéna zasob a lofisky rok nebyl vyjimkou. Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu
(investicni aktivita) loni mirné vzrostly o 2,0 % a k celkovému rdstu HDP loni pfispély
0,3 p. b.® Zména zasob se na celoro¢nim pfirtistku HDP podilela 0,6 p. b."® Loni rostly
nejvice investice do ostatnich budov a staveb (7,1 %) a obydli (2,1 %), coz
korespondovalo s oZivenim, které bylo moZné pozorovat ve stavebnictvi. SpiSe stagnujici
byly naopak vydaje na ICT a ostatni stroje a zafizeni a produkty duSevniho vlastnictvi
(obé oblasti vzrostly o 0,6 %). Klesaly investice do dopravnich prostfedkll a zafizeni
(—4,0 %). V samotném 4. Ctvrtleti 2025 vydaje na tvorbu hrubého kapitalu mezi¢tvrtletné
klesly o0 1,3 %, na ¢emz meéla hlavni podil zména zasob, protoze samotné investice byly
vysSi 0 1,7 %. To bylo nejvyraznéjsi oziveni od za¢atku roku 2023. Mezirocné se vydaje
na tvorbu hrubého kapitalu zvySily o 1,5 % a z toho investicni aktivita byla realné vyssi
05,3 %. Posileni mezictvrtletniho rdstu investic podpofily zejména vydaje na produkty

% Prispévky ke zméné& HDP po vylouceni dovozu pro koneéné uziti.

10 Zména zasob (v b&Znych cenach a sezonné neoci§téna) v roce 2025 dosahla +27,0 mld. korun, oproti —24,0 mlid. v roce 2024.
Zasoby se zvySovaly zejména v prvni tfech kvartalech roku. Ve 4. ¢tvrtleti 2025 ¢inila zména zasob —67,9 mid. korun oproti 64,6 mid. ze
3. kvartalu a -63,4 mld. ve 4. Ctvrtleti roku 2024.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Vyvozclim se dafilo, ale
silil i dovoz, a tak bilance
zahrani¢niho obchodu
vyraznéji neprispéla

k rastu HDP.

Loni se dafilo sluzbam.

Konec roku pfinesl
oziveni v pramyslu.

dusevniho vlastnictvi (5,7 %, meziro¢né rlst o 2,5 %), na ICT a ostatni stroje a zafizeni
(2,6 %, meziro€né 2,2 %) a na dopravni prostfedky a zafizeni (1,6 %, meziro¢né pokles
0 2,2 %). Naopak investice do obydli (-0,3 %, mezironé byly vysSi 0 9,3 %) i ostatnich
budov a staveb (-0,2 %, meziro¢né vyssi o 10,6 %) poprvé v roce mezictvrtletné klesly.

V roce 2025 doslo k vyraznému oziveni zahrani¢niho obchodu''. Vyvoz zbozi a sluzeb
se realné zvysil o0 4,1 % (po rdstu o 1,1 % v roce 2024). K posileni dynamiky pfispél
zejména export zbozi (4,1 %), zatimco u sluzeb doslo k oslabeni pfirdstku na 4,2 %.
Import se loni realné zvysil 0 5,2 % (zbozi 5,6 %, sluzby 3,5 %). Ve 4. Ctvrtleti meziro&ni
rist exportu zbozi a sluzeb zrychlil na 5,1 %. Opét posilil zejména rist vyvozu zbozi
(5,5 %). Celkovy mezictvrtletni pfirGstek vyvozu zustal stabilni (0,8 %), ale v pfipadé
samotného exportu zbozi doSlo k prudkému oziveni (1,9 %), zatimco sluzby se
propadly (-4,2 %). Dovoz ve 4. &tvrtleti meziro€né vzrostl o 5,3 % a mezictvrtletné
0 0,6 %. Také na strané dovozu v zavéru roku posiloval pfedevsim obchod se zbozim
(6,2 % meziro€né, 1,5 % mezictvrtletné). Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim
a sluzbami v roce 2025 dosahla pfebytku 504,2 mld. korun, coZ byl téméf stejny
vysledek jako v pfedchozim roce (503,3 mid.). Pokles pfebytku obchodu se zbozim
(-19,4 mid. korun na 397,7 mid.) byl totiz kompenzovan zlepSenim kladného salda
obchodu se sluzbami o 20,2 mld. na 106,4 mld. V samotném 4. Ctvrtleti 2025 bilance
zahrani¢niho obchodu se zbozZim a sluZzbami dosahla prebytku 133,9 mid. korun
(mezirocné +9,5 mld.). ZlepSovala se bilance obchodu se zbozim (+3,8 mid. korun)
i sluzbami (+5,7 mid.).

Hruba pfidana hodnota (HPH) v loriském roce vzrostla realné o 2,8 %. K rlstu HPH
klicové pfispivala odvétvi sluzeb, zejména vahové vyznamné uskupeni obchod,
doprava, ubytovani a pohostinstvi (rist HPH o 4,1 %) a dale dynamicky se rozvijejici
informac¢ni a komunikacni cCinnosti (7,8 %). Dafilo se také rdznorodému odvétvi
ostatnich Cinnosti (5,4 %). V roce 2025 doslo také po dekadé stagnaci a poklesu
k vyraznému oziveni stavebnictvi (6,8 %). Naopak primysl na propad HPH z roku 2024
navazal loni jen mirnym zvy$enim o 1,5 %, z toho ve zpracovatelském priimyslu doslo
k navySeni o 1,3 %. Mirny byl také rist HPH v profesnich, védeckych, technickych
a administrativnich ¢&innostech (1,7 %), ve vefejné spravé a obrané, vzdélavani,
zdravotni a socialni péci (1,5 %), Cinnostech v oblasti nemovitosti (1,2 %) a penéznictvi
a pojistovnictvi (0,7 %).

Hruba pfidana hodnota v samotném 4. Ctvrtleti 2025 vzrostla meziro¢né o 2,8 %
a mezictvrtletné o 0,5 %. Silny meziro¢ni rdst si udrzovaly informaéni a komunikacni
¢innosti (7,7 %) i uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (4,4 %) a ostatni
¢innosti (5,6 %). Ke znatelnému oziveni meziro€niho riistu HPH (2,5 %) dosSlo v zavéru
roku ve zpracovatelském prdmyslu. Naopak stavebnictvi si sice udrzelo nadpridmérny
pFiristek HPH (5,6 %), ale tempo v porovnani s pfedchozimi dvéma kvartaly znacné
oslabilo. Zbytek odvétvi sluzeb si ve 4. Ctvrtleti drzel mirny meziro¢ni pfirdstek
s vyjimkou penéznictvi a pojistovnictvi, kde byla HPH nizsi 0 1,2 %. Mezictvrtletni rast
HPH byl ve 4. Ctvrtleti kliCové podpofen novym impulzem ve zpracovatelském
primyslu, kde HPH po &tyfech kvartalech stagnace mezictvrtletné vzrostla o 2,2 %.
Vyrazny mezictvrtletni nardst HPH mélo i penéznictvi a pojistovnictvi (2,7 %). Naopak
stavebnictvi po UspéSném vyvoji pozorovatelném od 3. Ctvrtleti 2024 ve 4. kvartalu
2025 ztratilo dech a HPH zde mezictvrtletné klesla o 3,3 %. Zbytek ekonomiky ve
4. Ctvrtleti zaZival spi§ mirn&jsSi rozvoj — HPH v profesnich, védeckych, technickych
a administrativnich &innostech vzrostla o 0,7 %, v uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi o 0,6 %, v ostatnich Cinnostech o 0,5 % a v informacnich

" Podle metodiky &tvrtletnich narodnich &t (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB). Bilance zahrani¢niho obchodu v b&Znych cenach

a po sezénnim ocisténi.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

a komunikacnich ¢innostech o 0,4 %. Z pohledu HPH meziCtvrtletné stagnovala
vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni pé€e a pokles byl zachycen
v €innostech v oblasti nemovitosti (-0,3 %).

Graf €. 3 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy, meziro¢ni
pFispévky v p. b., HPH v %)
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Ekonomika loni navazala
na pfechozi oziveni.
Mezikvartalni rist HPH
byl béhem roku vcelku
rovhomérny. Na jeho
konci se projevil pfiznivy
vyvoj pramyslu.

Lorisky rast HPH nastal
ve vSech hlavnich
sledovanych odvétvich.
Nejrychleji se rozvijely
oblast ICT a také
stavebnictvi.

V prdmyslu nastalo mirné
oziveni. Rust vykonu
primarniho sektoru mél
dlouhodobéjsi povahu.

Uroda vétsiny hlavnich
plodin byla velmi dobra.
Pokracoval mirny rst
vyroby mléka i masa.

Vyvoj nabidkové strany ekonomiky potvrzuje, Zze tuzemskému hospodarstvi se loni
dafilo. Celkova hruba pfidana hodnota (HPH)'?> navazala na predlofiské oziveni
av 1. Ctvrtleti 2025 se mezikvartalné zvysila o 0,9 % (nejvice za posledni tfi roky).
V dalsi ¢asti roku vykon ekonomiky v zasadé s podobnou intenzitou pokracoval na této
ristové trajektorii. Jestlize v prvni poloviné loriského roku ekonomiku tahly hlavné
obchod (spolu s odvétvimi vazanymi na cestovni ruch) a stavebnictvi, na konci pfevzal
tuto roli zpracovatelsky pramysl, jenz tézil z domaciho oziveni investic do strojl
a zafizeni a také vys8i zahrani¢ni poptavky. Celkovy vykon odvétvi ekonomiky se tak
nachéazel o 5,4 % nad vrcholem z obdobi posledni konjunktury (4. Ctvrtleti 2019), z drtivé
¢asti zasluhou sluzeb (zejména ICT, vyspélych sluzeb pro podniky a vefejnych sluzeb)?3.

Za cely lorisky rok se souhrnna HPH zvysSila 0 2,8 % a rostla nejvyraznéji za posledni tfi
roky. Pozitivni je, Ze poprvé od roku 2004 doslo k rUstu ve vSech jedenacti hlavnich
odvétvovych uskupenich. Nejvice se vedlo informacnim a komunikaénim &innostem
(+7,8 %). K rastu ekonomiky ale nejvice pfispélo, obdobné jako v roce 2024, uskupeni
obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (+0,7 p. b.), jez profitovalo ze stabilné
rostouci kupni sily tuzemskych domacnosti i pokracujiciho rozvoje pfijezdového
cestovniho ruchu. Dafilo se také vSem dalSim odvétvim sluZeb, ktera ale v Uhrnu
podpofila rast ekonomiky méné vyrazné (+0,6 p. b.). Vykon stavebnictvi razantné
zrychlil, HPH rostla o 6,8 % (vySSiho tempa dosahla v sou€asném miléniu jen v roce
2002) a k ristu celé ekonomiky pfispéla 0,4 p. b. Podobny vliv mél loni priimysl, jehoz
vykon posilil 0 1,5 %, ov8em propad z roku 2024 nevykompenzoval. Dafilo se pfitom jak
zpracovatelskym odvétvim, tak energetice. Ctvrtym rokem v fadé posilovala HPH
v primarnim sektoru (loni o 3,5 %). ProtoZze objem tézby dfeva se loni, stejné jako
v predchazejicim roce, zasadné nezmeénil, odrazel vyvoj vykonu primarniho sektoru
prfedev§im vysledky zemédélstvi. Z pfedbéznych vysledkl ucétu hrubé zemédélské
produkce' plyne, Ze za riistem HPH loni stala vy$8i produkce rostlinné vyroby. V ni se
projevil dopad velmi dobré urody vétsiny zakladnich plodin, zejména obilovin, picnin i
brambor™. K vyraznéj$imu oZiveni do$lo po velmi $patném roce 2024 v malém
segmentu ovocnarstvi. V Zivoc€iSné vyrobé loni produkce stagnovala. | pfes pretrvavajici
vyznamnéjSi cenové pohyby hlavnich komodit (zejména hovéziho a vepifového masa)
i zvySena hygienicka rizika zlstala situace tuzemskych producentl stabilizovana.
Vyroba masa (v naturalnim mnozZstvi) rostla druhy rok v fadé'®. Riist vyroby mléka mél
dlouhodobéjsi povahu a loni €inil 3,2 %. Z toho samotny nakup tuzemskymi mlékarnami

"2 Udaje o HPH jsou vyjadFeny ve stalych cenach a v ogiténi o sezénni a kalendaini vlivy.

13V informagnich a komunikacnich &innostech prevysila HPH predkrizovou Uroveri jiz 0 47 %, v penéznictvi a pojistovnictvi o 20 %,

v podnikovych sluzbach (profesni, védecké, technické a administrativni ¢innosti) o 17 % a v uskupeni vefejna sprava a obrana, vzdélavani,
zdravotni a socialni péce o 9 %. PFiznivé na tom bylo zemédélstvi a lesnictvi (+15 %), naopak vykon ve stavebnictvi za 4. Etvrtletim 2019
zaostal 0 8 % a v prdmyslu o 3 % (v jeho zpracovatelské Casti se vSak nad predkrizovou urover, po dvouleté odmice, opét vratil (+1 %)).

4 V&echny nize uvedené zemédélské Udaje vychazi z produkce &i pfidané hodnoty vyjadfené ve stalych cenach.

'8 Sklizer obilovin loni meziroéné vzrostla o 13 % a dosahla 8,5 mil. tun (nejvice za poslednich devét let). Vyssi byla i iroda luskovin (+15 %),
brambor (+12 %), kukufice na zeleno (+12 %), chmele (+6 %), vinnych hroznli (+37 %) a vzrostla i u olejnin (+9 %), ta vSak na rozdil od vSech
vy$e uvedenych plodin zaostala za dlouhodobym priimérem (proti obdobi 2015 az 2024 byla niz$i o desetinu). Z vyznamnéjsich skupin plodin
mezirocné klesla jen Uroda cukrové fepy (o 14 %, ale proti dlouhodobému priméru téméF nezaostavala) a nékterych picnin: jetele a vojtésky

(okolo 10 %).

16 Z podrobné;jsich podnikovych Setfeni plyne, Ze loni rostla fyzicka produkce masa (+4,5 %). Jestlize v roce 2024 pfispivalo k rastu vyroby
masa (na tuzemskych jatkach) nejvice vepfové, loni tuto roli plnilo dribezi maso, jehoz produkce (185 tis. tun) byla nejvyssi po roce 2010.
Naopak vyroba hovéziho masa se druhy rok v fadé snizila (shodné o 2 %). Hruba tuzemska produkce, vyjadfujici v naturalnim mnozstvi
dodavky z ¢eskych chovli na domaci i zahrani¢ni jatka, se za cely lofisky rok meziroéné zvysila diky narastu u dribeziho masa (+11,4 %)
a veprového (+3,2 %); naopak dodavky hovéziho mirné poklesly (-0,8 %). Ve vSech tfech hlavnich druzich rostl export Zivych zvifat

k porazce — nejvice u drabeze (+10,3 %), nejméné u skotu (+3,5 %), kde vSak jde dlouhodobé o vahové vyznamnou ¢ast tuzemské
produkce (k poraZce do zahraniéi se loni vyvezlo 85 tis. ks skotu, tj. vice neZ &tvrtina zvitat vykrmenych v Cesku). U obchodu s masem byl
loni vyvoj dle hlavnich kategorii odliSny. Obrat obchodu s hovézim (v naturalnim vyjadfeni) klesal — vyvoz byl nizsi o 7,8 %, dovoz, i diky
slabé poptavce tuzemskych spotfebitelt, dokonce o0 22,3 %. Naopak u vepfového rostl jak dovoz (+4,8 %, na 296 tis, tun), tak vyvoz

(+2,6 %, na 31 tis. tun). U drabeziho masa se vice dafilo exportérim (+6,5 %, na 23 tis. tun), nebot dovoz meziro¢né posilil jen mirné

(+0,9 %, na 136 tis. tun).
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

K oziveni pramyslu doslo
zejména na pocatku

a také na samém konci
lofiského roku, kdy jiz
mezikvartaini rist
produkce prostoupil
drtivou vétSinu klicovych
obor(.

K mirnému rastu
pramyslové produkce
loni nejvice pfispély
kovodélny primysl

a energetika. Projevila
se silici poptavka po
zbrojni vyrobé, u energii
k ni vyznamné pomohlo
chladnéjsi pocasi.

Po letech 2023 i 2024, kdy se pramysl v Cesku vinou slabé zahraniéni i domaci poptavky
i silnych nakladovych tlaki v disledku energetické krize nachazel v celkové mirné
recesi, se loni situace postupné zlep$ovala. Jiz v 1. tvrtleti se pramyslova produkce”
mezikvartalné zvysila o 2,1 %, k ¢emuz pfispéla zejména energetika, strojirenstvi
a nékteré vyznamnéjsi obory zaméfené na vyrobu meziproduktl (elektrotechnika,
hutnictvi a slévarenstvi, vyroba stavebnich materialt, gumarenstvi a plastikarstvi).
Posileni ¢asti exportnich obori zéasti souviselo se snahou obchodnich partnert
0 pfedzasobeni se pfed ucinnosti opatfeni vlady USA v oblasti obchodni politiky.
V nasledujicim kvartalu sice tento kratkodoby stimul vyprchal, av§ak vykon primyslu
nadale mirné rostl — pfedevsim diky vyrobé ostatnich (zejména kolejovych) dopravnich
prostiedkl a také vlivem pokracujiciho ozZiveni v hutnictvi. V samotném zavéru roku
tuzemsky primysl tézil z rostouci zahrani¢ni poptavky a jeho produkce mezikvartalné
posilila 0 2,2 % (nejvice od konce roku 2020). Pfiznivy vyvoj nastal téméf ve vSech
investicné zamérenych oborech a také v oblasti meziproduktl. | diky tomu celkova
pramyslova produkce loni ve 4. ¢tvrtleti velmi mirné (o 1,1 %) pfedcila uroven z vrcholu
z obdobi posledni konjunktury (2. ¢tvrtleti 2019)'® a souc¢asné se dorovnala absolutnimu
vrcholu z obdobi postpandemického ozZiveni (3. Ctvrtleti 2022).

V uhrnu za cely rok 2025 se pramyslova produkce zvysila o 2,2 %, coz znamenalo
nejlepsi vysledek za posledni ¢tyfi roky. Lorisky rust podpofil nejvice kovodélny priimysl
(rast o 7,0 %, prispévek k rastu +0,69 p. b.) pohanény silici domaci i zahrani¢ni
poptavkou, jez ve 4. ¢tvrtleti vyustila v tomto oboru v rdst produkce o 13,7 % (nejvysSi
za posledni ¢tyfi a pal roku). Vyssi vyroba kovovych konstrukci nasla uplatnéni
v automobilovém prdmyslu a stavebnictvi. Vedle toho se zde stale vice projevoval rychly
rist v segmentu zbrojni vyroby. Priimyslu loni pomahala také energetika (+0,35 p. b.),
jejiz produkce po tfech slabsich rocich vzrostla 0 4,0 % (nejvice za poslednich osm let).
ZvySovala se vyroba i spotieba elektfiny'®, plynu® i tepla?!. To souvisi zejména s tim,
ze pocatek roku 2025 nebyl teplotné natolik nadpriimérny jako ten pfedchozi a relativné
chladnéji bylo vloni i v kvétnu, zafi &i fijnu. Vedle toho motivace k dal§im usporam ve
spotiebé, zejména v domacnostech, klesala i vlivem stabilizace a nasledného
zleviiovani cen energii, jeZ bylo znatelnéjSi hlavné u zemniho plynu. Do vy&Si spotfeby

7 Zahruje odvétvi t&Zby a dobyvani, zpracovatelského pramyslu a téZ energetiky (zde pojimané jako odvétvi vyroby a rozvodu elektfiny,
plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu). VSechna meziro¢ni tempa produkce jsou o€isténa o kalendarni vlivy, mezictvrtletni tempa i o vliv

sezonnosti.

'8 Za svym vrcholem z obdobi let 2015 az 2019 loni ve 4. &tvrtleti vSak stale zaostaly skoro dvé tFetiny hlavnich pramyslovych obord. Slo

v prvé fadé o téZbu uhli (0 61 %), vyrobu kov(, hutnictvi a slévarenstvi (27 %), téZbu stavebnich materialt (-27 %), obuvnicky a koZzedélny
pramysl (—26 %), textiini pramysl (=24 %), tiskarenstvi (—22 %). Z vétSich oboru $lo dale o energetiku (=19 %), vyrobu stavebnich materialt
(=10 %), chemicky a strojirensky primysl (-9 %) a elektronicky pramysl (-6 %). Naopak nad predkrizovou urovni produkce se nachazely
obory vyrabéjici investi¢ni produkty a produkty kratkodobé spotieby. Z dil¢ich oborli se jednalo hlavné o vyrobu ostatnich dopravnich
prostfedku (+35 %), vyrobu motorovych vozidel (+18 %), ostatni zpracovatelsky pramysl a farmacie (shodné +16 %), papirenstvi (+13 %),
elektrotechniku (+12 %), potravinarstvi (+9 %), kovodélny primysl (+8 %) a opravy stroju a zafizeni (+6 %).

19 Celkova cista vyroba elektfiny (tj. bez mezispotfeby, v&. ztrat pfi vyrobé) se dle pfedb&znych Udajd Energetického regulacniho Gradu loni

v Cesku mezirodné zvysila o 3,2 % a &inila 71,2 TWh (druhy nejnizsi objem po roce 2002). K rlistu vyroby pfispély z drtivé &asti jaderné
elektrarny, jez diky prodlouzeni palivovych cyklt a dalSich modernizaénich opatfeni loni dosahly rekordni vyroby (pokryvajici jiz polovinu
celkové gisté spotfeby elektiiny v Cesku). Treti rok v Fadé svizné rostla produkce z fotovoltaickych elektraren (loni

0 19 %), avSak na celkové vyrobé elektfiny se podilela stale spiSe okrajové (6 %). Kvlli nedostatku srazek naopak klesla vyroba ve vodnich
elektrarnach (—40 %) a méné dodaly i vétrné elektrarmy (-7 %). Celkova tuzemska Cista spotreba elektfiny Cinila loni 59,0 TWh. Jeji tfi roky
trvajici mezirocni pokles se zastavil (+1,8 %). K tomu z drtivé ¢asti pfispéla vyssi spotfeba doméacnosti (+6,5 %), vzrostla i poptavka od
drobnych podnikatelt (+1,9 %), spotfeba velkoodbératell se naopak mirné snizila, zejména v nejvétsich podnicich (- 2,9 %). Oproti roku 2019,
kdy se celkova Cista spotfeba nachazela blizko dlouhodobého maxima, loni souhrnna spotfeba elektfiny klesla 0 5,2 %, hlavné vlivem
velkoodbérateltl (-8,2 %), naopak rostla jen poptavka doméacnosti, jez odebraly 0 9,2 % vice. Cesko i vioni zistalo &istym exportérem elektfiny.
Pfeshrani¢ni saldo, tedy rozdil mezi vyvozem a dovozem, meziro¢né stouplo z 0,8 TWh na 7,4 TWh.

20 Spotieba plynu dosahla loni 7,21 mid. m®, mezirotné byla vy3si 0 6,5 % (po pfepocteni spotfeby na dlouhodoby teplotni normal ¢inil rist ale

jen 0,5 %, tato spotfeba tak mimné rostla druhy rok v fadé, v letech 2022 a 2023 se ale v Uhrnu propadla o téméF Ctvrtinu). Skutecna spotreba se
loni zvysila u vSech kategorii odbératelt — zejména domacnosti (+9,9 %) a maloodbérateld z fad podnikatel (+9,3 %). Oproti roku 2016, jenz
byl teplotné srovnatelny s loriskym, je ovSem aktudlni celkova spotfeba nizsi o 13 % (z toho domacnosti 0 20 %). Z&asti se na tom podili

i snizeny pocet zakaznikd (-5 %), patrny u vSech kategorii odbératelt, vyjma drobnych podnikateld, jejichz pocet byl na stejné Urovni.

2! Celkova vyroba tepla za lofisky rok vzrostla o 3,1 % (na 137 PJ) a zastavil se tak jeji hlub$i pokles z pfedchozich tfi let (v Ghrnu

0 17,9 %). Meziro€né vice energie se loni vyrobilo ze zemniho plynu (+8 %) a z biomasy (+11, %), jez jsou pfi vyrobé tepla druhym

a tfetim nej€astéji vyuzivanym palivem. Tretina tepla se loni vyrobila z hnédého uhli, jehoz vyuziti meziroéné mirné kleslo (0,6 %).
Spotfeba tepelné energie (v soustavach centralniho zasobovani) loni meziro¢né posilila (+3,4 %, na 68,2 PJ). Rust tahly zejména sektor
obchodu, sluzeb, Skolstvi a zdravotnictvi (+8,1 %) a domacnosti (+5,5 %). Naopak spotfeba v primyslu stagnovala.
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Nékteré vyznamné
energeticky narocné
obory zaméfené na
vyrobu meziproduktd loni
zfetelné ozily. Nejvice
patrné to bylo v hutnictvi,
jemuz pomohla domaci

i zahrani¢ni poptavka.

Nejvice loni vzrostla
produkce ve vyrobé
kolejovych dopravnich
prostredka.

V automobilovém
pramyslu produkce i pfes
rozvoj elektromobility
spiSe stagnovala.

Zvysuijici se kupni sila
domacnosti dale
podporovala rozvoj
potravinarstvi. Rust
produkce vsak oproti
roku 2024 lehce zvolnil.

Rust zpracovatelského
pramyslu byl nejvice
tlumen vyrobou pogitacd,

se loni promitaly pfiznivéjsi finan¢ni situace domacnosti i postupné oziveni vykonu
ekonomiky doprovazené stabilizaci poptavky v nékterych energeticky naro¢nych
primyslovych oborech.

Prdmyslu loni pomohla i vétSina vahové vyznamnych, vesmés energeticky narocnych
obor(i vyrabéjicich meziprodukty. Nejvyznamnéjsi roli zde mélo gumarenstvi
a plastikarstvi, kde produkce vzrostla o 4,0 % (b&€hem roku postupné vykon silil — az na
7,7 % ve 4. Ctvrtleti, coz bylo nejvice za posledni Ctyfi a pdl roku). Pomohla k tomu
vyhradné zahrani¢ni poptavka, jez Caste¢né souvisela s rozvojem automobilového
primyslu. Podobné faktory loni podpofily rovnéz vykon elektrotechnického priimyslu
(+1,7 %). Zejména diky vySSi domaci poptavce doSlo k vyznamnéjSimu oziveni
produkce (po hlubokém utlumu v pfedchozich tfech letech — nejdelSim a nejhlubSim
v souasném miléniu) v hutnictvi a slévarenstvi (+4,9 %). Dynamicky rozvoj tuzemského
stavebnictvi se promitl i do vyroby ostatnich nekovovych mineralnich vyrobkad, kde
produkce loni vzrostla o 3,4 %. Pfedevsim lepsi odbyt v zahrani¢ni ved! loni k udrzeni
mirného rustu produkce v relativné malém oboru dfevozpracujiciho pramyslu (+1,0 %).
Druhy rok vfadé se mirné zvySoval i vykon navazujiciho papirenského priimyslu,
aktualné podporfeny vysSi poptavkou spiSe ztuzemska. V chemickém pramyslu
produkce loni, podobné jako v primeéru za rok 2024, fakticky stagnovala. Projevilo se
zde i postupné omezovani vyrobnich kapacit spojené s utlumem nékterych dfive
tradi¢nich vyrob. BEhem 2. pololeti 2025 v3ak Slo vystopovat naznaky mirného oZiveni
domaci i zahrani¢ni poptavky, coz se ve 4. Ctvrtleti promitlo do vy3Si produkce (+5,0 %,
nejvyssi tempo za posledni tfi roky). VySe uvedené obory zaméfené na meziprodukty
prispély loni k meziroénimu rastu celého pramyslu 0,76 p. b.

Ze vSech primyslovych oborl se loni zvySovala produkce nejvice ve vyrobé ostatnich
dopravnich prostfedkl (+8,4 %). Pomohl tomu silny zavér roku, kdy se vedle delSi dobu
pozitivné pusobici zahrani¢ni poptavky projevily také pozitivni stimuly z tuzemského
trhu. Rozvoj dalSich investi€éné zaméfenych obord nebyl loni tak intenzivni. Ve vyrobé
dopravnich prostfedku loni produkce spi$e stagnovala (+0,5 %) a navazala tak na slabsi
vysledek z roku 2024 (-1,5 %). Zatimco za mirnym utlumem v roce 2024 stala hlavné
zhorSena situace pfimych tuzemskych subdodavateld autodil (pusobicich v ramci
odvétvi automobilového pramyslu), loni se projevily i nepatrné horsi vysledky finalnich
vyrobcll vozidel??. V dlouhodobé rostoucim oboru opravy a instalace stroju a zafizeni
zaméfeném tradi¢né spiSe na domaci trh (napf. opravy jadernych zafizeni) produkce
vzrostla o0 2,5 %. SpiSe tuzemska poptavka pak podpofila strojirenstvi, kde se produkce
po hlubokém utlumu v roce 2024 loni mirné zotavila (+1,9 %). Vy8e uvedené ,investiéni
obory* pfispély loni k ristu pramyslu 0,47 p. b.

Z oboru vyrabéjicich spotfebni zbozi diky rostouci kupni sile domacnosti i jejich davére
v ekonomiku profitovalo loni zejména potravinarstvi. OvSem rist produkce v tomto oboru
ve srovnani s rokem 2024 zvolnil (na 3,4 %). To plati i pro ostatni zpracovatelsky pramysl
(+2,3 %) zahrnujici napf. vyrobu sportovnich potfeb, her, hracek ¢i bizuterie. VySe
uvedené obory vyrabéjici pfevazné spotfebni zbozi loni souhrnné podporily rlst celého
pramyslu jen 0,23 p. b.

Mezi investicné zaméfenymi obory loni klesal vykon jen ve vyrobé pocitacu,
elektronickych a optickych pfistrojli, vyznacujici se vysokou dovozni naro¢nosti
a souCasné i vyrazné proexportnim zameéfenim. Produkce vtomto oboru, jez se

2 Dle adajt Sdruzeni automobilového primyslu se v roce 2025 v tuzemsku vyrobilo 1,45 mil. osobnich automobild, coZ bylo ve srovnani
s rekordnim vysledkem z predlofiského roku o 0,5 % méné. Negativné se projevil slabsi rozjezd vyroby na pocatku roku (kvuli hor§imu
odbytu v zahrani¢i zavedli néktefi vyrobci kratkodoba omezeni vyroby), naopak na jare se situace postupné zlepSovala a ¢ervnova

i zafijova vyroba (shodné 136 tis. vozidel) jiz byla meziroéné znatelné vyssi a dvojciferny rust pfinesl i prosinec. Po poklesu v roce 2024
loni vyrazné ozil segment vyroby elektrickych vozidel (v€. vozu s hybridnim pohonem), ktery docilil nardstu vyroby na dvojnasobek a na
celkové produkci automobilti se podilel t¢émérF Sestinou. Vedle osobnich aut zaznamenala loni pokles celkové vyroby i vétSina producentd
ostatnich druhi motorovych vozidel.
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elektronickych
a optickych pfistroji.

Energeticky naro¢né
obory téZzebniho
pramyslu se nadale
potykaly se zvySenymi
vyrobnimi naklady.

Nejvétsi atlum postihl
drobné odvétvi
kozedélného primyslu.
Po dlouhém obdobi klesl
i vykon ve farmacii.

V nékterych oborech loni
kontrastoval vcelku
pfiznivy vyvoj domaci

v pfedchozich &tyfech letech slibné rozvijela, loni klesla o rovna 2 % (a proti rstu
primyslu pusobila silou 0,07 p. b, nejvice ze vSech zpracovatelskych oborl). Vedle
slabsi zahrani¢ni poptavky zde negativné pusobila i tuzemska, jez byla jesté predloni
vyznamnéji podporovana pokracujicim rozvojem fotovoltaiky.

S hlubSimi problémy se stale potykaly nékteré vesmés energeticky narocné obory
vyrabéjici meziprodukty. V tézbé a dobyvani se sice loni produkce mezirocné snizila
méné vyraznéji nez v prfedchozich dvou letech, i tak Slo o vcelku vyznamny pohyb
(4,1 %). Pokragoval Fizeny Gtlum t&Zby uhli (na prelomu roku 2025 a 2026 se v Cesku
zcela zastavila téZba ¢erného uhli). Naopak ponékud prekvapivé se loni citelné (zhruba
o desetinu) snizila také téZba stavebnich materiall. Rostouci tuzemska poptavka zde
stale vice narazi na sou€asné limity dané poctem povolenych obyvacich prostor, ¢astéji
tak patrné dochazi k dovozu materialt, napf. z Polska). Vykon v textilnim primyslu,
jehoz klicovou ¢ast tvofi vyroba umélych textilii k uziti v primyslu nebo stavebnictvi, za
lofisky rok klesl o 3,0 % (snizil se potfeti v fadé). VySe uvedené obory loni celkové
pUsobily proti rlistu celého primyslu silou 0,10 p. b.

Graf &. 4 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné priimyslové produkce v CR
(ogisténo o kalendarni vlivy, realng, v p.b.) a produkce v celém pramyslu v CR,
Némecku a EU27 (sezdnné ocisténo, uroven roku 2021=100, prava osa)
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1234/1234(1234/1234/1234/1234(1234/1234/1234
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Tézba a energetika (B, D) Zbyvajici zpracovatelsky pramysl*
Chemicky a farmaceuticky pr. (20, 21) Vyroba PC, elektronic. a optic. pfistr. (26)
mmmmmm Kovodélny primysl (25) Strojirenstvi (28)
mmmmmm Gumarenstvi, elektrotechnicky pr. (22, 27) Vyroba dopravnich prostfedku (29, 30)
o Pramysl celkem (NACE B az D)
Produkce, prim. v CR celkem (2021=100)  =====- Produkce, prim. v EU27 celkem (2021=100)
Produkce, prim. v Némecku (2021=100)

*PFispévek zbyvajiciho zpracovatelského primyslu zahrnuije i vliv celkové metodické diskrepance pramenici ze zmény vah.
Zdroj: CSU, Eurostat

Ve vétsiné malych oborl zaméfenych na tvorbu produktd kratkodobé spotfeby loni rist
jiz nepokracoval. Nejvétsi propad zasahl kozedélny pramysl?? (-9,2 %, srovnatelny
s utlumem v roce 2020), vyhradné kvuli vypadku zahrani¢ni poptavky. Ta poznamenala
i vykon odévnictvi, jenz loni klesl 0 5,9 % (nejvice po roce 2009). Naopak za mirn&jSim
poklesem ve vyrobé napoju (o 2,0 %) stala spiSe tradicné dominantni tuzemska
poptavka?*. Ta ovlivnila také podobné snizeni vykonu v tiskarenstvi. Oslabeni
dominantni zahraniéni poptavky pfi soucasné svizném rustu tuzemského trhu
(souvisejicim s vySSi poptavkou vefejného sektoru v oblasti bezpecnosti) vyustilo
v mirny pokles vykonu farmaceutického pramyslu (-0,8 %), prvni za poslednich tfinact

2 Ten zahrnuje v poslednich letech jiz velmi okrajovy segment vyroby obuvi.
24 Patrné se zde projevil i dopad relativné chladnéjsino a destivéjsiho lofiského Iéta. Ve 3. Gtvrtleti totiz produkce napoji meziroéné
propadla o0 6,5 %, nejvice od pocatku roku 2021 (kdy byla poptavka zasadné ovlivnéna protipandemickymi restrikcemi).
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poptavky se slabsi
exportni vykonnosti.

Razantné zrychlil rGst
hodnoty novych zakazek
na konci roku 2025, a to
diky zahrani¢ni poptavce
v oblasti vefejné dopravy
i bezpecnosti.

V fadé vesmés mensich
obor( se v8ak poptavka
nezvySovala.

let. Naopak jiz tfeti rok v fadé se snizila produkce v nabytkarském pramyslu, byt loni jen
nepatrné (-0,1 %). V roce 2024 i loni za tim stala slab8i domaci poptavka. Vyse uvedeny
raznorody mix spotfebnich oboru celkové loni plsobil proti ristu celého primyslu silou
0,13 p. b.

Vyvoj nominalni hodnoty novych pramyslovych zakazek?® byl loni z pohledu jednotlivych
¢asti roku i dil¢ich obor(i nerovnomérny. Meziro¢ni rast objemu zakazek jiz béhem druhé
poloviny predlorfiského roku zvolfioval a v 1. &tvrtleti 2025 se vinou slabsi poptavky po
kliCovych exportnich oborech zcela zastavil (-0,1 %). Nasledné vSak nastalo drobné
oziveni, které pokraCovalo i b&€hem léta, a na samém konci roku pfidel vyznamné;si
ristovy impuls. Ve 4. Ctvrtleti objem zakazek posilil o desetinu (nejvice za posledni tfi
roky). Pfispéla k nému ovSem fakticky pouze zahrani¢ni poptavka (pfedevsim ve vyrobé
ostatnich dopravnich prostfedk(?® a v elektrotechnice i kovodélném primyslu). Mirngji
rostla zahraniéni poptavka i v automobilovém prdmyslu (+5,6 %, celoro¢né o 3,7 %).
V thrnu za cely lorisky rok se hodnota veskerych zakazek v celém primyslu zvysila
0 3,9 %, z toho ve vyrobé ostatnich dopravnich prostfedkl o 54,1 %%, v kovodéiném
primyslu o 9,4 % a dale napf. i ve strojirenstvi (+4,0 %). Naopak nejvice klesly
v elektronickém primyslu (-4,6 %). Pfi zohlednéni cen vyrobcu zakazky realné mirnéji
klesly také v textilnim, odévnim, papirenském a farmaceutickém priimyslu. V hutnictvi
a chemickém pramyslu touto optikou naopak velmi mirné rostly.

Graf ¢. 5 Nové zakazky v primyslu (nominalné, meziro¢né, v %), vyuziti vyrobnich
kapacit v pramyslu, vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa) asaldo duavéry
podnikatelt v pramyslu* (v p. b., prava osa)
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2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 2026
Pramyslové zakazky celkem z toho: zakazky z tuzemska
VyuZiti vyrob. kapacit v pramyslu celkem Vyuziti vyrob. kapacit v automobil. pram.
Bariéra rUstu: nedostateéna poptavka = ====-=- Bariéra rustu: nedostatek pracovnik(
Bariéra rustu: nedost. materialu a zafizeni ~ ----<---- Saldo souhrn. indik. ddvéry v primyslu

*Vyuziti primyslovych kapacit i bariéry rustu vyjadfuji stav v prvnim mésici daného ctvrtleti, saldo davéry podnikateld je
vztazeno ke druhému mésici Ctvrtleti. Zakazky jsou o€iStény o kalendarni vlivy, ostatni ukazatele jsou sezoénné ocistény.
Podniky mohly uvést vice hlavnich ristovych bariér sou¢asné.

Zdroj: CSU, Eurostat

2 Zjistovani zakazek probiha ve 12 zpracovatelskych odvétvich vyrabéjicich pfevazné na zakazku, s dlouhodobé&j$im vyrobnim cyklem
a s vétSimi zasobami zakazek. Meziro¢ni tempa zakazek jsou ocisténa o kalendarni vlivy, mezikvartalni tempa také o vliv sezénnosti.
% Silny rastovy impuls se tykal hlavné modernizace vefejné dopravy a armady.

27 Srovnatelné& vysoky celoro¢ni rast registrovaly v tomto oboru naposledy v letech 2007 a 2009.
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Davéra firem v pramyslu
setrvavala v lehce
negativnim pasmu.
Polovinu firem suzovala
nedostate¢na poptavka.

V meziro¢nim pohledu
bylo ale patrné zlepSeni
poptavky, o¢ekavani
vyroby, zaméstnanosti
a také ekonomické
situace podniku.

Prumyslova produkce

v EU loni vzrostla
podobnym tempem jako
v Cesku. Zretelngjsi
naznak akcelerace na
konci roku v§ak v Unii
nebyl patrny.

V Némecku se mirny
rdst produkce obnovil az
na konci loriského roku,
nepriznivy vyvoj
zaméstnanosti

v primyslu zde ov§em
pretrvaval.

Dlivéra podnikatell v primyslu se b&€hem roku 2025 pf¥ili§ neménila a setrvavala v lehce
negativnim pasmu. Pfesto jiz loni na podzim a také na pocatku letoSniho roku byly patrné
naznaky dil¢iho oziveni. V unoru 2026 ¢&inilo saldo davéry -2 p. b. (ta zaroven zUstavala
lehce pod dlouhodobym priimérem). Zmirfioval se negativni nahled na nyné;jSi poptavku,
predevsim zahrani¢ni. RUst poptavky s vyhledem na letoSni jarni obdobi pfedpokladala
jiz pétina podnikd (pokles jen 3 %), coz se promitlo do pfevazujicich pozitivnich
ocekavani vyroby. Ubyvalo firem planujicich propusténi a téz pokles evidencniho poctu
zaméstnanc(l b&hem roku 2025 zvolifioval®®. Aktualni ekonomicka situace firem se na
prelomu roku zlep$ovala a také jeji vyhlidky byly mirné pozitivni?®. Jiz treti rok v fadé
zlstava kliGovou rastovou bariérou v primyslu nedostateéna poptavka®. Tu letos
v lednu uvedlo 53 % podnik(, meziro¢né se vSak jeji role snizila (o 10 p. b.). Naopak
stabilné desetinu podnikd trapi nedostatek pracovnikl, resp. materiall ¢&i zafizeni.
Pfiznivé je, ze mezironé se témeér zdvojnasobil podil firem, jez zadné vyznamné bariéry
neuvedly (na 26 %, nejvice za poslednich pét let). Vyuziti vyrobnich kapacit v pramyslu
dosahlo letos vlednu 82 %, mezirocné se téméF nezménilo a ve srovnani
s konjunkturnim obdobim 2015 az 2019 bylo niz$i 0 2,5 p. b. V automobilovém pramyslu
bylo jejich vyuziti tradiéné vysoké (90 %), avSak i zde za obdobim posledni konjunktury
lehce zaostavalod®'.

Primysl v EU se jiz na konci roku 2024 vymanil z mirné recese a jeho oziveni
v 1. Ctvrtleti 2025 bylo spojeno s obory zaméfenymi na investi¢ni produkty. Ve druhé
¢asti roku se udrzoval mirny mezikvartalni rist produkce (0,2 az 0,3 %) tazeny
predevsim investi¢nimi obory a z&asti i vy$$i poptavkou po spotiebnim zbozi. V Cesku
bylo na konci lofiského roku oziveni primyslu vyraznéjsi a stalo hlavné na vyS$Si produkci
obord zacilenych na investice a meziprodukty. Za cely rok 2025 se vykon celého
pramyslu v EU zvysil 0 1,5 % (v Cesku 0 2,2 %). Nejvice se zde projevila vy$$i produkce
oborl vyrabéjicich spotfebni zbozi (+4,8 %), zejména kratkodobé spotfeby. Naopak
Ctvrty rok v fadé se snizil vykon oborl zaméfenych na meziprodukty (-0,3 %), napf.
chemicky primysl, gumarenstvi a plastikarstvi nebo vyroba stavebnich materiald. Za
cely lofisky rok docilily mezi ¢lenskymi staty nejvys$siho ristu primyslu Irsko (+17,7 %%2),
Svédsko (+4,7 %) a Loty$sko (+4,0 %), z vyznamné&jsich ekonomik Polsko (+2,5 %),
Spanélsko (+1,2 %) a Francie (+0,7 %). Naopak nejvy$si pokles postihl Bulharsko
(7,3 %, pfi atlumu energetiky i hutnictvi), tfeti rok v fadé klesala produkce také
v Madarsku (loni o 3,6 %, pfi hlub§im poklesu /petro-/chemického primyslu, vyroby
automobilll a dalSich investi¢nich obor a vyroby vétSiny meziproduktd) a dale nastal
utlum také na Slovensku (-3,0 %, pfi citelném propadu vykonu energetiky).
Z vyznamnych producentd klesl loni vykon primyslu v ltalii (-0,3 %) a v Némecku
(-0,9 %), kde sice recese tohoto odvétvi nebyla tak vyrazna jako v letech 2023 i 2024,
avsak trvala Ctvrty rok v fadé. Loni se zde projevil hlavné pokles v tradi¢nich exportnich
oblastech (automotive, strojirenstvi), navic kromé energetiky klesala produkce ve vSech
dalSich vyznamnych oborech.

% Tento pocet (v pramyslovych podnicich s 50 a vice pracovniky) se za cely lofisky rok snizil 0 1,8 %, z toho v prosinci se meziro&ni

pokles zmirnil na 1,2 %.

2 Dle Setfeni z inora 2026 predpokladalo v pllro&nim horizontu zlepSeni viastni ekonomické situace 14 % podnik, zhorseni pouha 3 %.
30 Podniky mohly uvést vice bariér sou¢asné.

31 Z jednotlivych zpracovatelskych obortl vykazaly aktualné vyssi vyuziti kapacit (nad 88 %) také kozedéIny, petrochemicky,
farmaceuticky pramysl, plastikarstvi a gumarenstvi, opravy strojl a zafizeni a také vyroba ostatnich dopravnich prostredki. Naopak
slabsi vyuziti (mezi 60 a 70 %) zaznamenaly elektronicky, napojovy a strojirensky pramysl.

32 To mohlo z&asti souviset s dafiovou optimalizaci nékterych nadnarodnich firem, nebot zaméstnanost v Irsku loni meziro&né stoupla jen
03,1 % a v ramci statti EU vyznamné nevybo&ovala (v celé Unii do$lo k poklesu o 0,5 %, zamé&stnanct piibylo nejvice ve Spanélsku

(+3,8 %).

33V samotném 4. ¢tvrtleti 2025 se ovdem vykon némeckého pramyslu mirné zvysil (+0,9 %, k lehkému oZiveni doslo i ve vyrobé

motorovych vozidel, pokles celkového poctu zaméstnancl v primyslu se vak dale mimé prohluboval). To souviselo s celkovym ozivenim
pramyslu v EU (+2,1 %), v Cesku doslo k vysSi akceleraci (+4,2 %) vlivem svizného rastu poptavky po meziproduktech a v oblasti investic,
v€. modernizace armady.
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Na pfelomu roku 2024

a 2025 doslo

k vyraznému oziveni
stavebnictvi. Dalsi
pokracovani svizného
rozvoje vS§ak maze byt
limitovano
pretrvavajicimi rustovymi
bariérami, zejména na
trhu prace.

Meziro€ni rlist stavebni
produkce byl loni
rekordni. Dvoucifernymi
tempy rostly vSechny
segmenty stavebnictvi.

Klesla vystavba
rodinnych i bytovych
domu. Rychle se v8ak
rozvijel maly segment
konverzi stavajicich
bytovych objektl

i nebytovych budov.

Objem novych
stavebnich zakazek

Po vétsinu loriského roku
rostl, byt pomaleji nez

v roce 2024.

Hodnota povolenych
staveb klesla druhym
rokem v fadé, loni

v drtivé vétsiné kategorii
staveb i krajd.

Stavebnictvi se loni dafilo. Zifetelné naznaky pozitivniho obratu byly patrné jiz ve druhé
poloviné roku 2024. Po poc&atku loriského roku se stavebni produkce®** mezikvartalné
zvySila 0 6,5 %, kdyz vyznamné oziveni nastalo ve vSech segmentech odvétvi. To
mezikvartalni rast produkce zastavil (-1,4 %) a kmirnému ,ochlazeni® doSlo
v pozemnim a také inZenyrském stavitelstvi. Nelze vyloucit, Ze stavebni trh se po
vyraznéj8im zotaveni z pfedchozich &tvrtleti do jisté miry docasné nasytil a jeho dalSi
rozvoj stale vice limitovaly pretrvavajici bariéry (napf¥. nedostatek pracovnika).

Za cely lonsky rok se vykon stavebnictvi zvysil o 10,9 % (nejvice v dostupné fadé od
roku 2001) a objemem produkce soucasné poprvé pfekonal uroven z vrcholu
predpandemické konjunktury (rok 2019). Na loriském rlstu se téméf ze dvou tretin
podilelo pozemni stavitelstvi, kde dosahly vyrazného oziveni jak vystavba budov
(+10,2 %), tak specializované stavebni €innosti (+10,7 %), jez jsou doménou zpravidla
mensich podnikl a drobnych podnikatell. Projevilo se ¢astecné zotaveni soukromych
investic (vlivem posilovani rdstu ekonomiky i davéry v ni) a vyznamnou roli zde hraji
i cenové vlivy3®. Pokradujici rist vefejnych investic do dopravni infrastruktury se odrazil
ve vice nez 11,5% rlstu produkce inzenyrského stavitelstvi. K rozvoji pozemniho
stavitelstvi pfili§ nepomahala utlumena bytova vystavba (vice se patrné rozvijeji jiné
oblasti, napf. vyrobni a skladovaci haly, dale tfeba i vefejné budovy). Pocet loni
zahajenych bytl (35,8 tis.) odpovidal dlouhodobému priméru a meziro¢né lehce klesl
(-2,2 %), a to téméf ve vSech segmentech (vyjma nastaveb a pfistaveb k BD).
Dokonc&eno bylo sice o0 10,8 % byt meziro¢né vice, ale jejich lonisky pocet (33,6 tis.) byl
segmentech (nové RD, i BD), naopak na bezmala dvouaptlinasobek vzrostl meziroéné
pocet bytd vzniklych Upravou stavajicich RD i BD a také v nebytovych budovach. To
muze souviset s relativné jednodussi administrativni naro€nosti realizaci téchto staveb.
Tretina vSech zahajenych i dokonéenych bytd pfipadala loni na Prahu a StfedoCesky
kraj.

Hodnota nové uzavienych stavebnich zakazek v Cesku® se loni meziro&né zvysila
0 9,8 %. K rustu pfispély oba hlavni segmenty odvétvi, pficemz stejné jako v roce 2024
mély rozhodujici vyznam zakazky v inZenyrském stavitelstvi. V samotném 4. Ctvrtleti
2025 se ovSem celkovy objem zakazek lehce sniZil (0 2,6 %), z€asti vlivem vysoké
predloniské srovnavaci zakladny v inzenyrském stavitelstvi. Diky vysokému pfilivu
zakazek z prechozich kvartald i dlouhodobéjSimu horizontu jejich realizace zlstava
celkova zasoba prace tuzemskych stavebnich firem stale vysoka. Hodnota v§ech dosud
nerealizovanych zakazek Cinila na konci lofiského roku 401 mld. korun (z toho 68 % od
vefejnych zadavatellu v tuzemsku a 2 % vSech zakazek v zahranici) a meziro¢né byl
vy$Si o vice nez pétinu (podobné u vefejnych i soukromych tuzemskych zakazek). Podle
jiného predstihového ukazatele jsou vyhlidky stavebnictvi horSi. Orientacni hodnota
staveb, na které bylo loni vydano stavebni povoleni, se totiz meziro¢né snizZila o 13,3 %*
a prohloubila pokles z pfedchoziho roku. Hodnota povoleni klesala, vyjma 3. &tvrtleti, po
cely lonisky rok. K celoroCnimu poklesu pfispély hlavné nové inzenyrské stavby
(dopravni i ostatni) a nebytové budovy. Oproti tomu loni vyznamngji rostly jen
modernizace i rekonstrukce dopravnich staveb (+40 %). Na celkovém ubytku se

3 Jdaje o stavebni produkci jsou ve stalych cenach, meziro&ni tempa jsou ociéténa o kalendaini vlivy, mezistvrtletni t&Z o vliv sezénnosti.

materidlu), soucasné ale vyrazné posiloval rlist cen nemovitosti (vlivem zvySené poptavky ze strany domacnosti, k niz dochazelo i pfi
relativné vysokych a neménnych hypotecnich sazbach), coz ¢astec¢né limitovalo zietelnéjsi a plosnéjsi rlist poptavky po rezidencnich

nemovitostech.

37 Zakazky jsou uvedeny v béznych cenach a pokryvaji pouze podniky nad 50 zamé&stnanc(.
38 Na tento pokles nemé&l vyznamné;jsi vliv ani fakt, Ze pocet velkych povolenych staveb (s rozpo&tem nad 1 mld. korun) se meziro&né
mirné zvysil (ze 44 v roce 2024 na 51 loni).
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Saldo daveéry
podnikatelt ve
stavebnictvi se po
vétsinu roku zvySovalo.
ZlepSilo se hodnoceni
poptavky, vyhledy

i realny stav
zaméstnanosti.

Nejvice rdstovych bariér
odvétvi pretrvava

v segmentu vystavby
budov.

nejvice podilely Moravskoslezsky a StfedoCesky kraj, hodnota vSech povoleni naopak
vzrostla pouze v Usteckém kraji.

Pesimismus ve stavebnictvi se od podzimu 2024 zmirfioval a loni v Eervnu se saldo
daveéry firem po vice nez tfech letech vratilo do kladného pasma. Na pfelomu roku 2025
a 2026 sice doSlo k mirné korekci, kdyz saldo davéry dosahlo v unoru -2,0 bodu,
prevysovalo dlouhodoby pramér. Mirné pozitivni o¢ekavani nejblizSiho vyvoje stavebni
¢innosti (s vyhledem na leto$ni jarni mésice) se odrazila v planech na nabor
pracovnik(®. PFiznivé hodnotilo aktualné svou finanéni situaci 35 % firem (nepfiznivé
jen 3 %), v pulroénim vyhledu zde oCekava zlepSeni kazdy Ctvrty podnik (zhorSeni jen
kazdy dvacaty). Sou€asnou poptavku oviem stale nepfiznivé vnima pétina firem. Vykon
celého odvétvi limituji chronické rlistové bariéry*. Fakticky jiz vice nez sedm let v fadé
je tou nejvyznamnéjsi nedostatek (zejména kvalifikovanych) zaméstnanc(l. Jako jednu
z bariér ji uvedlo okolo 50 % firem, obdobné jako na pocatku lofiského roku). Nedostate¢na
poptavka suzovala skoro tfetinu firem*' a tento podil se meziro&né mirné zvysil. Pfiznivé
naopak je, ze problém s nedostatkem materialu ¢i vybaveni, ktery byl palcivy v letech
2021 az 2024, jiz béhem lonska z velké €asti vymizel. To pfispélo ke stabilizaci cen
stavebnich material i zmirnéni oGekavaného ristu cen celkové stavebni produkce*?.

Graf €. 6 Prispévky odvétvi k meziro€ni zméné stavebni produkce (realné, v p. b.),
nové stavebni zakazky (nominalné, meziro¢né, v %), saldo divéry podnikatell ve
stavebnictvi* (v p. b., prava osa) a vybrané bariéry riastu* (v %, prava osa)
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mmmmmm |nZenyrské stavitelstvi (pfispévek v p. b.)
= Celkova stavebni produkce

Bariéra rustu: nedostate¢na poptavka

Bariéra rdstu: nedost. materialu a vybaveni

Pozemni stavitelstvi (pfispévek v p. b.)
~~~~~~~~~~~~~~ Nové stavebni zakazky v tuzemsku
------ Bariéra rustu: nedostatek pracovniku
ooooooooo Saldo indikatoru dliveéry ve stavebnictvi

Poznamka: Udaje o stavebni produkci jsou ogigtény o kalendarni viivy.

*Saldo duvéry podnikateld i bariéry ristu jsou sezénné ocistény a vyjadfuji stav ve druném mésici daného ctvrtleti. Podniky
mohly uvést vice hlavnich bariér sou¢asné.

Zdroj: CSU, Eurostat

3% Evidenéni po¢et zaméstnanci (ve stavebnich podnicich nad 50 pracovnik(i) se loni v prosinci mezironé zvysil jiz 0 2,7 % a za cely
rok 0 1,1 %. Jde o vyznamny posun, nebot v Uhrnu za rok 2024 se stavy zaméstnanct snizily o 1,6 %.

40 Pouze pétina stavebnich firem letos v Uinoru Zadnou z moznych ristovych bariér neuvedia. Tento podil, ktery je o polovinu nizsi nez v EU &i
eurozéné, z(istava v Cesku v poslednich osmi letech v zasad& neménny.

41 Stejné jako u nedostatku pracovnik( suzovala nedostate¢na poptavka nejvice podniky v segmentu vystavby budov (a nejméné naopak

v inzenyrském stavitelstvi). Nedostatek pracovnikll predstavuje kli¢ovou rastovou bariéru ve vSech tfech hlavnich segmentech stavebnictvi.
42\ Gnoru 2026 predpokladala (v tfimésicnim vyhledu) zvySovani cen vlastni produkce &tvrtina stavebnich firem, coZ se vyrazné neodchylovalo

od dlouhodobému priméru.
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Mirny rist poptavky po
sluzbach loni pretrval.
Mezikvartalni vyvoj trzeb
byl ovlivnén kolisavym
vyvojem v odvétvich
vazanych na situaci

v primysilu.

K meziroénimu rastu
trzeb ve sluzbach
pfispivaly loni nejvice
vyspélé podnikové sluzby
tazené vysSi poptavkou
po inzenyrskych

a architektonickych
¢innostech.

Trzby v oblasti ICT rostly
hlavné diky dynamickému
segmentu telekomunikaci.
K oZiveni poptavky doslo
v informaénich
¢innostech.

Sluzby loni navazaly na mirné oziveni z roku 2024. Stabilizace hladiny spotfebitelskych
cen pomohla znovu nastartovat rist redlnych mezd zaméstnancu, coz se odrazilo
v priznivéjSi finan¢ni situaci domacnosti a nasledné to stimulovalo jejich spotfebu. Na
sluzby pusobila pozitivné i mirné rostouci podnikova poptavka. Mezikvartalni riist trzeb
ve sluzbach*® na pocatku loriského roku proto zrychlil (na 1,5 %) hlavné zasluhou
profesnich, védeckych a technickych Cinnosti. Ve 2. i 3. ¢tvrtleti se vSak celkovy rust
zastavil, nebot se projevila slabsi poptavka v dopravé a skladovani, ktera reagovala na
kolisavou situaci v primyslu. Na samém konci roku doslo vlivem vyznamnéjsiho posileni
investicni aktivity firem v ekonomice k rlstu poptavky v primyslu i v navaznych
odvétvich sluzeb. To vedlo k posileni dopravy a skladovani, trzby vSak rostly ve viech
hlavnich odvétvich sluzeb (vyjma Cinnosti v oblasti nemovitosti). Celkové trzby ve
sluzbach se tak nachazely mirné nad urovni z vrcholu pfedpandemické konjunktury*4.

Za cely rok 2025 se trzby ve sluzbach zvySily mezirocné o 1,9 %. Ve srovnani
s pfedloriskym tempem Slo o velmi mirné zpomaleni (souvisejici s kolisavym vyvojem
poptavky v dopravé a skladovani). Na lorfském rlistu se vice nez tfetinou podilely
profesni, védecké a technické cinnosti. Vyjma reklamnich ¢&innosti (jejichz vykon
stagnoval)*® se zde trzby zvysily vdem diléim oborim. Rozvoj celého odvétvi byl tazen
architektonickymi a inzenyrskymi Cinnostmi, kde rust vlivem svizné se rozvijejiciho
odveétvi stavebnictvi zrychlil (na 3,3 %). Dafilo se i ¢innostem vedeni podnikd
a poradenstvi v oblasti fizeni (+6,2 %, Ctyfleté maximum) i pravnickym a ucetnickym
¢innostem, v nichz trzby prevysSily Urover z pfedkrizového roku 2019 jiz téméF o pétinu.
ostatnich profesnich, védeckych a technickych ¢innosti (+4,9 %)* a trzby se zde poprvé
loni dorovnaly Urovni z roku 2019.

Rozvoj sluZzeb vyznamné podporovaly také informaéni a komunikaéni €innosti (ICT), jimz
trzby loni vzrostly o 2,7 % (nejvice za posledni tfi roky). Oblast ICT téZila hlavné
z vyrazného posileni vykonu telekomunikaci (na +5,8 %, nejvyssiho po roce 2007),
svizné se ov8em zvySovaly také trzby informacnim Ginnostem*’, v nichz se dfive
dynamicky rast poptavky v pfedchozich tfech letech fakticky zastavil. V dlouhodobé
silné se rozvijejicich ¢innostech v oblasti IT*® rostly loni trzby mirnéji (+2,3 %, zhruba
o polovinu méné nez v roce 2024). Naopak po Utlumu v letech 2023 i 2024 velmi mirné
ozily vydavatelské Cinnosti (nejvice v oblasti SW). V malém segmentu ICT — filmovém
a hudebnim pramyslu — se trzby po propadu v pfedchozich dvou letech*® stabilizovaly
(+3,4 %) a oproti roku 2019 byly niz§i o 29 %. V tvorbé televiznich a rozhlasovych
programu, ve které jako v jednom z mala dil¢ich odvétvi sluzeb vyraznéji neklesla
poptavka b&hem ,pandemického roku“ 2020, se loni trzby propadly o 13,5 %5, coz bylo
nejvice po roce 2009.

43 Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. V3echny udaje za trzby ve sluzbach jsou ve stalych cenach,
meziro¢ni data jsou ocisténa o kalendarni vlivy, mezictvrtletni jsou ocisténa o sezdénni vlivy (véetné viivu poctu pracovnich dna).

44 Oproti 2. &tvrtleti 2019 byly celkové trzby (po sezonnim ogisténi) ve 4. Gtvrtleti 2025 vy38i 0 4,8 %. Z hlavnich odvétvi sluZeb tuto
uroven prekonaly zejména informacéni a komunikaéni ¢innosti (+16,4 %) a profesni, védecké a technické ¢innosti (+8,0 %) a doprava

a skladovani (+4,5 %). Naopak trzby stale nejvice zaostavaly v ubytovani, stravovani a pohostinstvi (-13,3 %) a v administrativnich

a podpurnych ¢innostech (5,9 %).

45 Neocisténé trzby za reklamu se loni meziro&né sniZily o 0,3 % (a realné tak klesaly druhy rok v fadé). Naopak trzby za prizkum trhu a
vefejného minéni lehce vzrostly (0 2,4 % nejvice za posledni Ctyfi roky).

46 Toto dil&i odvétvi, v némz hraji vyznamnou roli drobni podnikatelé, zahrnuje predevim zprostfedkovatelské ¢innosti, navrharskeé,
prekladatelské a fotografické sluzby nebo ¢€innosti stavebniho dozoru.

47 Jde predevsim o ¢innosti webovych portalu, zpravodajskych tiskovych kancelafi a agentur &i zpracovani dat a hosting.

48 Ty zahmuji zejména programovani, poradenstvi v oblasti informaénich technologii &i spravu po&itatového vybaveni.

4 Tento propad poptavky zde mohl souviset s dozvuky delsi stavky v Hollywoodu (z druhé poloviny roku 2023). Vyvoj trzeb filmového
hudebniho primyslu v tuzemsku je obecné dosti rozkolisany, coz souvisi s nepravidelnymi fakturacemi.

50 Podobné si ved! i segment filmové distribuce. Dle Gdajti Unie filmovych distributort vzrostly loni hrubé nominaini trzby provozovatel(i
tuzemskych kin meziro€né o 0,5 % (pfi poklesu celkové navstévnosti o 3,3 %, jenz se druhy rok v fadé lehce prohloubil). Lorisky vysledek byl
ovlivnén slabsim trzbami v podzimnich mésicich. Oproti roku 2019 byla loni navstévnost kin (pfi téméf shodném poctu odehranych
predstaveni) nizsi skoro o tfetinu a trzby o osminu.

51 Do loriského vyvoje promlouvaly svizné rostouci ceny za tvorbu programu a vysilani. Trzby v b&znych cenach totiz nepatrné rostly (+0,1 %).
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K mirnému rdstu trzeb

v dopravé a skladovani
pfispély loni vSechny dilci
obory vyjma letecké
dopravy.

Trzby v ubytovani,
stravovani a pohostinstvi
posilily jen mirné. Proti
vy$Simu rlstu poptavky
pusobilo horsi letni
pocasi a dlouhodobéji
také svizny cenovy rast
v téchto sluzbach.

Ve vétsiné segmentu
administrativnich

a podpuarnych ¢innosti
pokracoval pokles
poptavky vlivem promény

Poslednim odvétvim, jez loni vyznamnéji podpofilo rust sluzeb, byla doprava
a skladovani, kde trzby meziro¢né posilily o 1,5 % a k rastu sluzeb pfispély 0,4 p. b. (za
relativné slabSim tempem stalo zejména 3. Ctvrtleti 2025, kdy se rust trzeb v tomto
odvétvi poprvé od konce roku 2023 zastavil). Zatimco v roce 2024 prispival k ristu
odvétvi hlavné vahové vyznamny segment skladovani (v€. vedlejSich cinnosti
v doprave), loni tuto roli pfevzala pozemni doprava. Mirny lorisky riist trzeb (+1,8 %) zde
odrazel vy$8i prepravni vykony v osobni i nakladni dopravé®?. Ve skladovani rlst trzeb
zvolnil, i tak se v8ak realné nachazely bezmala Sestinu nad drovni z roku 2019. Podobné
na tom z dlouhodobégjsiho pohledu byly i poStovni a kuryrni ¢innosti. Jejich trzby oviem
loni i pfes pokracujici svizny rozvoj internetového prodeje rostly jen mirné (+2,0 %). Ve
vahové okrajovém segmentu letecké dopravy rychlé zotavovani poptavky z pfedchozich
let jiZ nepokracovalo a trzby tuzemskych prepravcl se loni meziroéné mirné snizily
(0 3,0 %)%. V samotném 4. ¢tvrtleti se ovéem trzby zvysily o 12,2 % a po sezonnim
ocisténi poprvé dorovnaly maximalni Uroven z minulé dekady (2. étvrtleti 2019). Naopak
trzby ve vodni dopravé i pres lofské oziveni (+7,2 %) stale za rokem 2019 zhruba
o desetinu zaostavaly.

V odvétvi ubytovani, stravovani a pohostinstvi se za lonsky rok trzby zvysily o 1,3 %
(a potreti v fadé byl tak jejich rust utlumeny). Stalo se tak navzdory relativné svizné
rostouci kupni sile tuzemskych domacnosti i pokracujicimu rozvoji pfijezdového
cestovniho ruchu. To mdze souviset i s rychlym ristem cen téchto sluzeb®. Naturalni
ukazatele v oblasti pfijezdového cestovniho ruchu naznaluji oproti redlnym trzbam
nepatrné lepSi vysledky. Tuzems$ti poskytovatelé hromadného ubytovani (HUZ)
registrovali loni 23,55 mil. hostd (z toho 12,64 mil. z tuzemska) pfi primérném poctu
2,51 noci na hosta. Pocet pfenocovani se meziro¢né zvysSil o 3,3 % a na rozdil od poctu
hostu (jenz loni rostl obdobné) se jeho rlistové tempo ve srovnani s rokem 2024 (2,5 %)
lehce zvysilo. Rychleji rostla loni poptavka nerezidentl (+5,0 %), pfenocovani domacich
hostu pfibylo jen o 2,0 %. Letni sezdnu opét poznamenalo horsi po€asi — zatimco
s vysSi Cetnosti srazek a relativné mirné podprdmérnymi teplotami v €ervenci a zafi. To
se odrazilo v niz8i poptavce tuzemskych hostd, zejména v kempech®®. Jiz druhym rokem
v fadé byla celoro€ni navstévnost v HUZ nad urovni pfedcovidového roku 2019, a to jak
v poétech ubytovanych hostll (+7,1 %), tak i v pfenocovanich (+3,7 %)%.

V ¢innostech v oblasti nemovitosti vzrostly loni trzby meziro¢né jen velmi mirné (+0,6 %)
a navazaly tak na nevyrazné vysledky z roku 2024. V odvétvi administrativnich
a podplrnych c¢innosti, poskytujicich pfedevSim podnikiim zpravidla sluzby s nizsi
pfidanou hodnotou, loni trzby fakticky stagnovaly (+0,1 %), cozZ byl nejhorsi vysledek za
posledni pétileti). K nepatrnému rdstu nejvice pfFispély vysSi trzby v administrativnich,

52 Dle aktualnich udaju Ministerstva dopravy vzrostly za 1. aZ 3. &tvrtleti 2025 meziro&né prepravni vykony (v osobokilometrech)

v Zelezni€ni dopravé o 4,6 %, v silni¢ni dopravé o 12,6 % a v MHD o 6,8 %. Pocty cestujicich osob se ale zvysily jen v MHD (+1,4 %),
na Zeleznici stagnovaly. V nakladni dopravé pokracoval rlist pfepravnich vykont na silnicich (+4,9 %) a naopak déle klesal na Zeleznici

(0 3,3, %), a to vlivem zkraceni pfepravni vzdalenosti (objem prepravovaného nakladu loni naopak vzrostl o0 6,9 %).

%3 Naopak podet odbavenych cestuijicich na letigtich v Cesku dale rostl (dle aktudlnich dat za 1. a2 3. &tvrtleti 2025 meziroéné o 6,5 %).

54V 1. &tvrtleti 2025 se zvysily ceny ubytovacich sluZzeb mezirocné o 8,5 % a stravovacich sluzeb o 4,9 %. Proti roku 2015 byly v loni bfeznu
v Uhrnu za oba segmenty vy$$i o 95 %, kdezZto ceny v celém spotfebitelském kosi se za stejné obdobi navysily ,jen“ 0 54 %.

% Celkové ale hostl ve véech HUZ v Cesku ve 3. &tvrtleti meziroéné mimé pfibylo (+1,5 %), nebot proménlivé pocasi tolik nevadilo
méstskému cestovnimu ruchu, o éemz nepfimo svédgi i solidni rist podtu prijezdi do hoteltl nejvy$si kategorie v Cesku (5*: +4,9 %,

4*: +3,3 %). Celoro&né tahli celkovy rast poptavky v cestovnim ruchu v Cesku opé&t prevazné zahraniéni hosté. K ristu loni prispéli nejvice
Izraelci (s 35% nardstem pfenocovani), vyznamny vliv méli také Polaci (+13,4 %), Ukrajinci (+8,4 %) a Britové (+7,5 %). Poptavka
Némcu stagnovala, na uskuteénéném poctu pfenocovani se tito obcané stale podileli témér celou ¢tvrtinou (v roce 2024 jejich
poptavka meziro¢né rostla o 3,1 % a spolu s hosty z Izraele a Velké Britanie tehdy nejvice pfispéla k rlistu vSech pfenocovani

zahrani¢nich hostu).

Mezi regiony rostla loni celkova poptavka v ubytovani nejvice v kraji Pardubickém (+5,8 %), nejméné v Jiho¢eském (+0,8 %). Pokles
poctu pfenocovani tak loni nezaznamenal zadny kraj. V Praze &inil rGst 3,9 % a z drtivé ¢asti byl tazen zahrani¢ni poptavkou. Ta se loni
zvysila ve v8ech regionech, vyjma kraje Vysoc¢ina (-0,3 %). U domaci klientely zaznamenaly podobny nepatrny pokles zajmu

kraje Kralovéhradecky a Jiho&esky, naopak v ostatnich krajich pfenocovani Cechti mirné rostlo (nejvice v kraji Plzefiském: +4,6 %).

% Stalo se tak témé&f vyhradné diky domaci klientele. Poget zahrani¢nich hostu byl loni s rokem 2019 srovnatelny, avak jejich pocet
pfenocovani stale lehce zaostaval (0 1,6 %).
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trhu prace i postupujici  kancelafskych a jinych podplrnych ¢innostech pro podnikani (+6,8 %)°’. Vys$si poptavka

digitalizace. domacnosti i podnik(l se promitla do riistu trzeb za pronajem a operativni leasing

(+4,8 %), jenz tak navazal na predloriské ozZiveni. Naopak Ctvrty rok pokracoval hlubsi
Stabilni poptavku si pokles trzeb pracovnich agentur, loni o 8,7 %5%°. Tlak na sniZzovani naklad(i spojeny
udrzoval pronajem s rozvojem digitalizace se odrazil v poklesu trzeb bezpec¢nostnich a patracich ¢innosti.

a operativni leasing. Ten trva jiz tieti rok a loni se prohloubil na 7,6 % (srovnateln& naposledy v roce 2009).

Poprvé od ustupu pandemie covidu-19 se loni zastavil rist poptavky po sluzbach
cestovnich agentur a kancelafi (trzby zde ale urovenr z roku 2019 jiz 0 5 % prekonavaly).

Graf ¢.7 Prispévky dilcich odvétvi k mezirocni zméné trzeb ve sluzbach*
(redlné, v p. b), celkové trzby ve sluzbach* (baze 2021=100, prava osa), saldo divéry
podnikatell ve sluzbach** (v p. b., prava osa) a bariéry rastu** (v %, prava osa)
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2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
mmmmmm Administr. a podpurné Cin. (prispévek v p. b.) Profesni, védecké a technické €innosti (p. b.)
mmsm Cinnosti v oblasti nemovitosti (p. b.) Informaéni a komunika¢ni €innosti (p. b.)
Ubytovani, stravovani a pohostinstvi (p. b.) Doprava a skladovani (p. b.)
¢ Sluzby celkem (mezirocni rdst v %) Saldo indikatoru daveéry ve sluzbach
Bariéra rastu: nedostate¢na poptavka Bariéra ristu: nedostatek pracovniku
Trzby celkem (baze 2021=100, stalé ceny) - ===-=-- Trzby celkem (baze 2021=100, bézné ceny)

Poznamka: vSechny Udaje jsou sezénné ocistény, pouze pFispévky dil€ich odvétvi k ristu trzeb jsou ocistény jen o kalendarni
vlivy.

*Bez odvétvi obchodu, penéznictvi, pojiStovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb.

**Zahrnuje i finanéni sektor. Bariéry ristu vyjadfuji stav k prvnimu mésici daného &tvrtleti, saldo duvéry podnikateld pak ke
druhému mésici. Podniky mohly uvést vice hlavnich bariér souCasné.

Zdroj: CSU, Eurostat

Rozvoj maloobchodu loni - Rozvoj maloobchodu v roce 2025 pokracoval, nebot téZil z rostouci dlivéry domacnosti
feon'j:)a::’é‘:t')'\a"zZikva”é'”i v ekonomiku® podpofenou pFiznivym vyvojem na trhu prace. Mezikvartalni tempa trzeb
naznadovala mosné v maloobchodu®' nicméné naznacovala ve 2. pololeti tendenci k mirnému zvolfiovani
zvoliiovani ristu. ristu. Prestoze hodnoceni vlastni finan¢ni situace domacnostmi (i jeji vyhledy na rok

2026) se postupné zlepSovaly, ochota lidi k vétSim nakupim (zejména investic a zbozi

dlouhodobé spotfeby) se prili§ nezvySovala a souCasné pretrvaval vyssi sklon

57 Ty zahrnuji napf. pofadani konferenci a vystav, inkasni ¢innosti, ovéfovani solventnosti zakaznika, ale také napf. ¢innosti call-center.
%8 Mezirocné se nejvice zvySovaly trzby (bez ocisténi) za pronajem a leasing ostatnich stroja (napf. stavebnich ¢i zemédélskych),
zatizeni a nakladnich automobill (+8,1 %), nejméné za pronajem a leasing osobnich automobild (a jinych lehkych motorovych vozidel),
kde poptavka stejné jako v pfedchozich dvou letech spiSe stagnovala.

%9 K poklesu trzeb zde doslo i pfi vysokém rlistu poétu pracujicich cizincti v CR. Na ném se v poslednich &tyfech letech vyznamné
podileli uprchlici z Ukrajiny. Vzhledem ke statutu do¢asné ochrany, ktery byl t&€mto osobam pfiznan, je jejich zaméstnavani v tuzemsku
administrativné jednodussi (oproti ostatnim skupinam migrantd z tzv. tfetich zemi) a ti tak mohou snaze nalézt praci ,napfimo* (bez
zprostfedkovatele). Kromé vySe uvedeného se na poklesu trzeb mlze podilet i snizena poptavka pracovnich agentur ze strany
nékterych kli¢ovych vyrobnich obor(i primyslu.

80 Loni v listopadu tak poprvé od konce roku 2019 vystoupila ze zaporného pasma a ve vztahu k dlouhodobému priiméru (obdobi let
2003-2024) byla vyssi skoro 0 12 %. V dalSich mésicich sice doSlo k drobné korekci, i tak ale byla spotfebitelska divéra v meziro¢nim
pohledu znatelné vyssi.

61 V8echna meziro¢ni tempa trZzeb za maloobchod jsou uvedena ve stalych cenach a ocisténa o kalendaini vlivy, mezictvrtletni tempa jsou
ocisténa o sezénni vlivy (v€etné vlivu poctu pracovnich dn). Maloobchod zahrnuje pouze odvétvi CZ-NACE 47.

~ .
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k vytvarieni finannich uspor. Vykon maloobchodu se loni ve 4. Ctvrtleti sice nachazel
mirné nad vrcholem pfedpandemické konjunktury (+1,6 %), avSak utlum z let 2023
i 2024 (spojeny s propadem realnych mezd) zatim plné nevykompenzoval.

K mezirocnimu rlstu Za cely lorisky rok se maloobchodni trzby zvysily o 3,3 % (a proti roku 2024 tempo lehce
rz':‘r':;’:::‘r‘]’t‘l‘:n‘;rt'zsg’a'y zvolnilo). Dominantni vliv si stale udrzovala vy3s$i poptavka po nepotravinaiském zbozi
prodeje a také vyssi (rast o 4,2 %, prispévek k rastu celého maloobchodu +2,2 p. b.), do niz zasadné
poptavka po pohonnych ~ promlouvaly trzby v oblasti prodeje prostfednictvim internetu nebo zasilkové sluzby, jez
hmotach stimulovana posilily bezmala o desetinu a stejné jako v roce 2024 predstavovaly nejdynamictéjsi
Egrfg:)’yy;"\flczgg segment celého maloobchodu. V ramci specializovanych prodejen® se nadéle nejvice

) zvySovaly trzby za kosmetické a toaletni vyrobky (+9,2 %), dafilo se i prodeji
farmaceutického a zdravotnického zboZzi (+5,4 %)%3. Silila poptavka po pohonnych
hmotéach, jez pramenila hlavné z jejich pFiznivého cenového vyvoje®. Meziro¢ni rust
trzeb za jejich prodej dosahl 8,0 %% (nejvy3si tempo po roce 2008) a k rlistu celého
maloobchodu loni pfispél 1,0 p. b. K pozitivnimu obratu doslo v maloobchodu s vyrobky
pro kulturu a rekreaci, kde loni trzby po tfech letech poklest vzrostly o0 3,2 %, pfedevsim
diky vy$Si poptavce po sportovnim vybaveni. Ke zméné poptavky naopak i pres priznivy
cenovy vyvoj nedoSlo u odévu, obuvi a kozeného zbozi a trzby zde druhy rok v fadé
rostly jen mirné (a proti roku 2019 byly stale nizSi skoro o &tvrtinu). Trzby v nékterych

Rust trzeb za prodej
potravin loni zvolnil.
Domacnosti patrné

omezily spotfebu sortimentnich skupinach obchodl navic loni nadale klesaly — ve spiSe okrajovém
nékterych potravin segmentu prodejen s pocitatovym a komunika¢nim zafizenim o 2,5 %%, s vyrobky
irgsct’SVOd“ Jejich cenového - hreva7né pro domacnost®” o 0,3 %. V maloobchodu s potravinami se trzby zvysily jen
' velmi mirné (+0,4 %, pfispévek k rlstu celého maloobchodu +0,2 p. b.), kdyz témér
identickym tempem rostly u velkych fet&zct®. U specializovanych (zpravidla malych)
prodejen® neparné klesly. Zatimco u fetézcu loni rast poptavky proti tempu z roku 2024
(+2,8 %) zmirnil (na +0,5 %), u specializovanych prodejen s potravinami pokraCoval

pokles poptavky sedmym rokem v fadé (loni o0 0,2 %).
Rust trzeb za prodej V motoristickém segmentu obchodu se loni poptavka zvySovala treti rok v radé, kdyz

motorovych vozidel trzby posilily 0 2,5 %. Zrychlil rast v kliGovém segmentu obchodu s motorovymi vozidly
zrychlil. Poptavka po

dilech a pisluSenstvi pro (kromé motocykld), a to na 3,9 %. Projevila se zde pfedevsim vyssi firemni poptavka,

vozidla ale dale klesala.  jeZ je pro tento segment obchodu uréujici. Mirnéjsim, ale stabilné&j§im tempem rostly
itrzby za opravy a udrzbu motorovych vozidel. Oproti tomu v obchodu s dily
a pfisluSenstvim pro motorova vozidla se trzby sniZily o 1,5 %, poptavka zde mirné
klesala Ctvrty rok v fadé a ve srovnani s rokem 2019 byla nizSi o vice nez 15 % (v celém
motoristickém segmentu obchodu o témér 5 %).

62 Vedle toho loni pokracoval paty rok v Fadé rlst trzeb v okrajovém segmentu nespecializovanych prodejen s pfevahou nepotravinafského
zbozi (loni 0 5,7 %, pfedloni o 14,6 %). Ten se zaméfuje na nabidku riznorodého, spiSe drobnéjSiho zbozi za diskontni ceny a v poslednich
letech postupné v Cesku rozsifoval svou obchodni sit".

8 K dlouhodobg&j$imu riistu poptavky u obou téchto sortimentnich skupin pomahal i pfiznivy cenovy vyvoj (v letech 2024 i 2025 zde
spotrebitelské ceny mirné klesaly).

54 Spotfebitelska cena nafty dosahovala loni v kvétnu v praméru 32,70 korun/l a benzin Natural 95 se na Cerpacich stanicich prodaval
PFiznivy vyvoj cen pokradoval bez vyraznéjsich vykyva aZ do vypuknuti valky v iranu (na po&atku bfezna 2026). Na tento vyvoj kromé
tuzemskych domacnosti i firem reagovali také zahraniéni dopravci, jiz ptes Cesko realizuji tranzitni dopravu.

% Trzby za PHM v b&znych cenach se oviem loni zvysily pouze o 1,5 %, tedy &tyfikrat méné nez v roce 2024.

5 Podobnym tempem zde trzby klesaji &tvrty rok v fadé. Lze pfedpokladat, Ze stale vyznamnéj$i ¢ast poptavky po pogitacovych

a komunikaénich zafizenich je realizovana zpravidla ve vétsich provozovnach nalezicich (dle své pfevazujici ¢innosti) do internetového
prodeje.

57 Zahrnuji hlavné Zelezaiské zbozi, stavebniny, barvy, sklo, potfeby pro kutily, elektrospotiebice, elektroniku, nabytek, svitidla, koberce
¢i bytovy textil.

58 Podrobnéjsi udaje za nespecializované prodejny s pfevahou potravin (v podnicich s roénim obratem vy$$im nez 15 mid. korun)
naznacuiji, ze loni zfejmé pokracoval dlouhodoby trend poklesu spotfeby alkoholu, nealkoholickych napoju a tabakovych vyrobki (napf.
spotfebitelské ceny tabakovych vyrobkd v Cesku loni vzrostly o 7,0 %, avéak trzby ve vy$e uvedeném segmentu prodejen se za tyto
vyrobky v béznych cenach zvysily jen 0 4,4 %). Na druhou stranu spotfebitelé loni ve vySe uvedenych prodejnach patrné vice poptavali
nékteré nepotravinarské zbozi, jak naznacuje riist trzeb v béznych cenach za stavebni material a zelezarské zbozi (+7,4 %). Naopak méné
poptavali odévy, obuv, kozené zboZi a cestovni potfeby (-6,8 %). Loni spotfebitelské ceny v Cesku nerostly za odévy a obuv, naopak rostly
za vyrobky pro domacnost.

8 Ty zahrnuji napf. masné vyrobky, peéivo, cukrafské vyrobky, napoje ¢i ovoce a zeleninu. Nejvétsi vahu zde v3ak v poslednich letech maji
prodejny s tabakovymi vyrobky, jejichZ role roste zejména na Ukor prodejen s masem.

22 rok 2025



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Graf €. 8 Prispévky dil€ich odvétvi k meziroéni zméné trzeb v maloobchodu* (realné,
v p. b.), trzby v maloobchodu a v motoristickém segmentu obchodu** (realné, uroveri
roku 2021=100, prava osa), saldo dlivéry spotiebitelli i obchodnik{*** (v p. b., pr. osa)
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Maloobchodni prodej PHM (pfispévek)
Maloobchod s potravinami (pfispévek)
Maloobchod, bez motor. segm. (2021=100)
Obchod a opravy motor. vozidel (2021=100)
Saldo indikatoru duvéry spotrebitell

A

Mal. s nepotravinafrskym zboz. (pFispévek)
Maloobchod celkem (meziro¢ni rust)
z toho: maloobchod.prodej PHM (2021=100)

Saldo indikatoru duvéry obchodniku

* Trzby jsou ocistény o kalendarni vlivy.

** Trzby jsou sezénné i kalendainé ocistény.

*** Salda duveéry jsou sezénné ocisténa a vyjadfuji stav ve druhém mésici daného ctvrtleti.

Zdroj: CSU
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Vyvoz zboZi loni vzrostl,
ale jeho mezirogni
dynamika v prabéhu
roku slébla.

Zpomalil rist exportu do
nékterych mimounijnich
zemi.

Hodnota vyvozu zbozi™® vroce 2025 celkové dosahla 4 789,5 mid. korun a oproti
pfedchozimu roku se zvysila o 126,4 mid. (2,7 %). Nominalni pfirlstek exportu byl mirnéjsi
nez vroce 2024, zejména vlivem cenového vyvoje’'. Globalni zahrani¢ni obchod loni
ovlivhovalo zavadéni cel mezi Spojenymi staty americkymi a zbytkem svéta. Silny impuls
dostal export zejména na zac¢atku roku’? a meziro¢ni tempo pak v pribéhu lofiska slablo.
V samotném 4. Ctvrtleti hodnota exportu celkem mezirocné vzrostla o 1,7 mid. korun (0,1 %)
a dosahla 1 191,1 mid. Podle sezonné ocisténych Udaji hodnota exportu ve 4. Ctvrtleti
mezictvrtletné stoupla o 1,5 %.

Graf €. 9 Vyvoz a dovoz zbozi (meziro€né v %) a bilance zahraniéniho obchodu se
zbozim (v mid. korun, prava osa)
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V lorfiském roce vzrostla hodnota exportu zboZi do EU (+77,7 mld. korun, 2,1 %) i mimo Unii
(+48,3 mid., 4,7 %). U mimounijniho vyvozu bylo ale patrné vyrazné zpomaleni pfirlistku
oproti pfedchozimu roku. Hlavni podil na tomto zmirnéni mél loni vyvoj exportu do
Spojenych statt americkych, Velké Britanie a Singapuru. Na mohutna navyseni z roku 2024
zde totiz loni vyvoz navazal stagnaci’®. Nejvice se loni zvysil export do Némecka
(+34,8 mid. korun, 2,5 %), na Slovensko (+13,6 mid., 3,2 %) a do Francie (+13,4 mid.,
6,0 %). Vyznamné prirlistky byly zachyceny také u exportu do Turecka (+7,7 mid., 10,0 %),
na Ukrajinu (+7,6 mid. korun, 16,9 %), do Danska (+7,0 mid., 18,8 %), Rakouska (+6,9 mid.,
3,9 %), Svédska (+6,2 mld., 9,0 %), Belgie (+6,3 mld., 6,1 %) a Svycarska (+5,6 mid.,

70 Udaje za zahraniéni obchod se zboZim jsou od roku 2020 prepogitavany aktualizovanou metodou zaloZenou na vy$si mite detailu,
viz https.//www.czso.cz/csu/czso/aktualizace-metody-propoctu-zahranicni-obchod-se-zbozim. Neni-li uvedeno jinak, jsou vSechny udaje

sezénné neocisténé a v béznych cenach.

" Ceny vyvozu zboZzi za rok 2025 klesly 0 1,2 %. V samotném 4. tvrtleti 2025 meziroéné klesly o 4,2 % a meziétvrtletné 0 0,7 %.

2 Efekt pfedzasobeni v souvislosti s oGekavanym zavedenim cel na dovoz do USA se v ¢eském kontextu v leto$nim 1. kvartalu
projevoval zejména na vyrazném zrychleni meziro¢niho pfirGstku exportu zbozi do Némecka, které je nejvétS§im evropskym exportérem
do USA. Cesko je pro néj subdodavatelem. Ve 2. &tvrtleti se ale prirtistek ¢eského vyvozu do Némecka prudce sniZil. Samotny vyvoz

z Ceska do USA v roce 2024 zna&né posiloval a leto$ni 1. kvartal na tento trend navazal. | zde do$lo ke zvolnéni dynamiky v dal$ich

Ctvrtletich.

3 Export do Velké Britanie se loni zvysil o 1,1 mld. korun po naristu o 40,9 mid. v roce 2024, do USA o 3,4 mld. po navy$eni 0 21,4
mild. a vyvoz do Singapuru o 50 mil. po navy$eni o 10,6 mid.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Tabulka €. 1 Oddily klasifikace CPA s nejvétSim
vlivem na vyvoj vyvozu zbozi ve 4. ctvrtleti 2025

(meziro¢né)

7.2 %). Kvyraznému procentnimu navySeni exportu loni doSlo také u Filipin
(+1,1 mid. korun, 73,4 %) a Jizni Koreje (+4,8 mid., 38,0 %). Zaznamenané poklesy byly
loni vesmés mirné a nejvyraznéji se loni snizil export do Nizozemska (—4,8 mid. korun, —3,2
%), Madarska (-3,6 mld., -2,5 %) a Ruska (-3,4 mid., -23,3 %). V samotném 4. Ctvrtleti
mezirocné stagnoval export do EU (+2,6 mld. korun, 0,3 %) i mimo Unii (-1,0 mid., -0,4 %).
Ptiznivy vyvoj vyvozu do Francie, na Slovensko, do Svycarska nebo Svédska (viz Tabulka
€. 2) byl totiz kompenzovan poklesy exportu do Polska, Spojenych statd americkych,
Némecka &i Velké Britanie.

Tabulka €. 2 Zemé s nejvétsim vlivem na vyvoj vyvozu
zbozi ve 4. ctvrtleti 2025 (mezirocné)

mid. Ké % mid. K¢ %
Stroje a zafizeni j. n. +6,2 +4,9 Francie +6,4 +11,8
Motorova vozidla (kromé& motocykld) a dily +5,1 +1,6 Slovensko +5,4 +4,7
Ropa a zemni plyn +2,5 +943,7 Svycarsko +3,1 +16,1
Zakladni farmaceutické vyrobky a pfipravky +1,8 +10,4 Svédsko +2,1 +12,5
Ostatni dopravni prostfedky a zafizeni +1,4 +6,4 Rakousko +1,8 +4,1
Zakladni kovy +1,2 +3,6 Norsko +1,4 +26,6
Potravinarské vyrobky +1,1 +2,2 Jizni Korea +1,2 +29,6
Pocitace, elektron. a opt. pfistroje a zafizeni +1,0 +0,8 Singapur +1,1 +30,0
Nabytek -1.1 -12,8 Belgie -1.1 -4,0
Ostatni nekovové mineralni vyrobky -1 -5,6 lzrael -1,4 -18,4
Kovodélné vyrobky kromé stroju a zafizeni -1,3 -1,9 Nizozemsko -1,5 -3,9
Papir a vyrobky z papiru -1,3 -6,5 Velka Britanie -2,3 -4,5
Elektfina, plyn, para a klimatizovany vzduch -4,1 -20,9 Némecko -2,6 -0,8
Chemické latky a pfipravky -4,8 -8,3 Spojené staty americké -3,0 -8,7
Elektrvick:é zafizeni -6,4 -5,4 Polskg ] -6,7 -7,3

Zdroj: CSU Zdroj: CSU

Motorova vozidla kli¢ové
pfispivala k lofiskému
narustu exportu.

Dovoz loni rostl mirné.

K navySeni hodnoty vyvozu v roce 2025 jednoznacné nejvice pfispél export motorovych
vozidel (+57,8 mid. korun, 4,4 %). S odstupem pak nasledovaly ostatni oblasti domaci
vyroby — stroje a zafizeni (+17,2 mld. korun, 3,4 %), které se Castecné zotavily po poklesu
z predchoziho roku, a v poslednich letech vyrazné rostouci ostatni dopravni prostfedky
(+13,1 mid. korun, 15,9 %) a potravinafské vyrobky (+11,8 mid., 6,2 %). Vyznamny byl
rovnéz prirdstek vyvozu zakladnich farmaceutickych vyrobk( a pfipravkd (+8,0 mid.,
11,3 %), elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (+7,8 mid. korun, 16,2 %),
pryZovych a plastovych vyrobka (+6,6 mid., 3,0 %), pocitacli, elektronickych a optickych
pristroji (+6,0 mid., 1,4 %) a koksu a rafinovanych ropnych vyrobka (+5,5 mid., 13,0 %).
Pokles hodnoty vyvozu byl loni soustfedén zejména do oblasti chemickych latek a pfipravki
(-10,7 mid. korun, —4,8 %). Ve 4. ¢tvrtleti byla meziro€ni dynamika exportu napfi¢ riznymi
artikly jen velmi mirna, vetné obvyklych tahounl vyvozu, jakymi byla jen slabé rostouci
motorova vozidla (viz Tabulka €. 1). Naopak pomémeé silny kvartal vykazal export strojl
a zafizeni, ktery byl v poslednich letech utlumen. K celkovému mezirocnimu rdstu vyvozu
pfispival vyznamnéji také export ropy a zemniho plynu. Naopak se prohloubil pokles, do
kterého se v pfedchazejicim kvartalu dostal vyvoz elektrickych zafizeni, trval propad
u chemickych latek a pfipravki a vyrazné se snizil export elekifiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu.

Dovoz zbozi v roce 2025 dosahl 4 576,7 mid. korun a zvysil se o 134,0 mid. (3,0 %).
Nominalni pfirtstek posilil oproti roku 2024, a¢koli cenovy vyvoj’* plisobil ve sméru poklesu.
Rovnéz v pfipadé dovozu byla meziro€ni dynamika nejsilngjsi na pocatku roku a postupné

4 Ceny dovozu v roce 2025 klesly 0 1,6 %. Ve 4. Etvrtleti byly mezirocné nizsi o 5,1 % a mezi¢tvrtletné o 1,1 %.
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Rostl dovoz z EU
i z mimounijnich zemi.

Znacné loni rostl import
kovodélnych vyrobka.

slabla. Ve 4. Ctvrtleti poklesla hodnota dovozu o 10,8 mid. korun (0,9 %) na 1 138,7 mid.
Mezictvrtletné se dovoz ve 4. kvartalu zvysil 0 1,3 %.

Import ze zemi EU se loni zvysil 0 62,6 mid. korun (2,3 %). V pfipadé dovozu mimo EU byl
pfirdstek relativné silngjSi (+48,5 mid., 3,0 %). K nejvétSimu nartstu loni doSlo u dovozu
z Norska (+24,2 mld. korun, 44,0 %) a Ciny (+19,6 mld., 3,6 %). Vyznamna navy$eni byla
zachycena u importu z Némecka (+11,4 mid. korun, 1,1 %), Rakouska (+9,1 mid., 7,5 %),
Turecka (+8,9 mid., 16,0 %), Madarska (+6,1 mid., 6,1 %) a évycarska (+5,6 mid., 11,8 %).
Silné procentni nartsty byly zaznamenany u dovozu ze Singapuru (+5,1 mid., 102,2 %)
a Spojenych arabskych emiratl (+1,4 mid., 32,6 %). Jen u mensiny zemi doslo k poklesu
importu, vyznamny propad mél jen dovoz z Ruska (53,0 mid. korun, —67,5 %) a Tchaj-
wanu (-8,0 mid., —17,8 %). Na celkovém poklesu dovozu ve 4. &tvrtleti mély vétsi podil
mimounijni zemé (-8,6 mid., =2,0 %) nez import z EU (-5,7 mid. korun, —0,8 %). Ve sméru
meziro&niho poklesu dovozu plisobil zejména vyvoj u Ruska a Ciny (viz Tabulka &. 4)
avyrazna snizeni byla zachycena také u importu ze Slovenska, Polska & Némecka.
Naopak rostl dovoz z Norska, Madarska nebo Tchaj-wanu.

Nejvice se loni zvysil dovoz kovodélnych vyrobk(i’® (+40,1 mid. korun, 18,4 %) a elektrickych
zafizeni’® (+31,4 mid., 7,2 %). Vyrazny narGst byl zachycen také u importu motorovych
vozidel (+16,7 mid. korun, 2,5 %), potravinarskych vyrobkud (+15,3 mlid., 6,2 %), elektfiny,
plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (+10,7 mld., 54,8 %), ostatnich vyrobku
zpracovatelského primyslu (+9,2 mid., 9,6 %) a ostatnich dopravnich prostfedkd (+9,1 mid.,
14,5 %). Vyrazné se snizila zejména hodnota dovozu koksu a rafinovanych ropnych vyrobkd
(=7,5 mid. korun, =7,5 %). Celkové meziro€ni snizeni importu zbozi ve 4. Ctvrtleti ovlivnil
pifedevsim pokles u dovozu ropy a zemniho plynu (viz Tabulka &. 3). NiZSi byl také dovoz
chemickych latek a pFipravkl, strojii a zafizeni, elektrickych zafizeni nebo koksu
a rafinovanych ropnych vyrobkd. Rostl naopak import ostatnich dopravnich prostfedku
a zarizeni nebo ostatnich vyrobk{l zpracovatelského pramyslu.

Tabulka €. 3 Oddily klasifikace CPA s nejvétSim vlivem Tabulka €. 4 Zemé s nejvétSim vlivem na vyvoj dovozu

na vyvoj dovozu zbozi ve 4. ¢tvrtleti 2025 (meziro€né)

zbozi ve 4. étvrtleti 2025 (meziro¢né)

mid. K& % mid. K& %
Ostatni dopravni prostfedky a zafizeni +3,6 +24,9 Norsko +7,1 +75,8
Ostatni vyrobky zpracovatelského pramyslu +1,6 +5,7 Madarsko +4,5 +18,7
KovodéIné vyrobky kromé stroji a zafizeni +1,4 +2,1  Tchaj-wan +2,5 +27,9
Zakladni farmaceutické vyrobky a pfipravky +1,0 +3,1 Rakousko +2,1 +6,6
Motorova vozidla (kromé motocykld) a dily +1,0 +0,6 Singapur +1,9 +145,7
Drevo a dfevéné vyrobky kromé nabytku +0,8 +13,7 Svycarsko +1,7 +15,3
Cerné a hnédé uhli a lignit -0,8 -28,0 Japonsko +1,6 +8,0
Papir a vyrobky z papiru -0,9 -5,1 Kazachstan +1,5 +33,0
Pryzové a plastové vyrobky -0,9 -1,8 Indie -1,6 -17,1
Usné a souvisejici vyrobky -0,9 -11,6  Azerbajdzan -1,8 -18,6
Koks a rafinované ropné produkty -1,5 -6,8 Némecko -3,0 -1,2
Elektricka zafizeni -1,8 -1,5 Polsko -41 -3,8
Stroje a zafizeni j. n. -2,1 -2,1 Slovensko =52 -7.8
Chemické latky a pfipravky -2,6 -2,9 Cina -7,7 -5,1
Ropa a zemni plyn -6,7 -16,4 Rusko -21,7 -78,0

Zdroj: CSU Zdroj: CSU

Pfebytek bilance
zahrani¢niho obchodu se
zbozim loni zUstal
vyrazny.

Bilance zahrani¢niho obchodu se zboZim loni dosahla prebytku 212,9 mid. korun. Slo
o0 mirné snizeni kladného salda oproti pfedchozimu roku (-7,6 mid.). VétSina prebytku
vznikla v prvni poloviné roku 2025. Ve 4. kvartdlu 2025 dosahl prebytek bilance
zahrani¢niho obchodu se zboZim 52,4 mid. korun. To byl meziroéné o 12,5 mid. lepsi

5 K naristu do$lo zejména u zbrani a stieliva.
6 Ve zvy3ené mife se dovazely baterie, zejména do elektromobil(.
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ZlepSovalo se kladné
saldo obchodu se

vysledek a zaroveri nejvysSi kladné saldo pro tento kvartél roku v celé Casové fadé. Bilance
zahraniéniho obchodu se zbozim se podle sezénné ocisténych udajli ve 4. Ctvrtleti
Zlepsovala i mezictvrtletné.

Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim se v roce 2025 zlepSovala v pfipadé obchodu
s EU (+15,1 mid. korun) a drobné se zhorSila u obchodu s mimounijnimi zemémi (-0,2 mid.).

zememi EU. Nezanedbatelné negativné se ale loni projevila na celkové bilanci kategorie
nespecifikovanych zemi”” (-22,5 mid. korun). Nejvice ve sméru zhorSeni bilance
zahraniéniho obchodu se zbozim plisobil obchod s Norskem (-25,0 mid. korun), Cinou
(=21,7 mld.), Madarskem (-9,7 mid.), Nizozemskem (6,9 mid.), Spanélskem (-5,6 mld.)
a Singapurem (-5,0 mid.). Naopak saldo se vyrazné zlepSilo u obchodu s Ruskem
(+49,6 mid. korun), Némeckem (+23,4 mid.) a Francii (+11,1 mlid.). Vyznamné ve sméru
ZlepSeni bilance pusobil také obchod se Spojenymi staty americkymi (+7,2 mid.), Tchaj-
wanem (+7,0 mld.), Ukrajinou (+6,1 mld.), Danskem (+5,9 mid.), Slovenskem (+5,5 mid.)
nebo Belgii (+5,1 mld.). V samotném 4. tvrtleti se meziro€né zvysil pfebytek obchodu s EU
0 8,3 mid. korun a deficit se zemé&mi mimo EU”® se zmirnil o 7,6 mid. Bilance se nejvice
meziro&né zlepsila u Ruska, Slovenska, Ciny a Francie (viz Tabulka &. 6). Naopak ve sméru
zhor$eni pusobil zejména obchod s Norskem, Spojenymi staty americkymi nebo
Madarskem.
Tabulka €. 5 Oddily klasifikace CPA s nejvétSim Tabulka €. 6 Zemé s nejvétSim vlivem na vyvoj bilance
vlivem na vyvoj bilance zahraniéniho obchodu se zahraniéniho obchodu se zbozim ve 4. étvrtleti 2025
zbozim ve 4. ctvrtleti 2025 (mezirocné) (meziro¢né)
mld. K& mid. K&
Ropa a zemni plyn +9,3 Rusko +21,0
Stroje a zafizeni j. n. +8,2 Slovensko +10,6
Motorova vozidla (kromé motocykld) a dily +4,2 Cina +8,4
Koks a rafinované ropné produkty +1,9 Francie +6,1
Pocitace, elektron. a opt. pfistroje a zafizeni +1,8 Svédsko +2,0
PryZové a plastové vyrobky +1,5 Jizni Korea +1,6
Zakladni kovy +1,3 Belgie -1,7
Produkty zemédélstvi a myslivosti +1,1  Irsko -2,0
Ostatni vyrobky zpracovatelského pramyslu -0,9 Kazachstan -2,3
Ostatni nekovové mineralni vyrobky -1,6 Velka Britanie -2,5
Ostatni dopravni prostfedky a zafizeni -2,2 Polsko -2,7
Chemické latky a pfipravky -2,2 Tchaj-wan -2,7
Kovodélné vyrobky kromé stroju a zafizeni -2,7 Madarsko -3,5
Elektfina, plyn, para a klimatizovany vzduch -4,4 Spojené staty americké -3,5
Elektricka zafizeni -4,7 Norsko =57
Zdroj: CSU Zdroj: CSU

Ve sméru zlepSeni
bilance loni pdsobil
obchod s motorovymi
vozidly.

Ve sméru zhor$eni bilance zahrani¢niho obchodu se zboZim loni nejvice pusobil obchod
s kovodélnymi vyrobky (-39,9 mid. korun) a elektrickymi zafizenimi (-30,8 mid.).
Vyznamné se zhorSilo také saldo obchodu s produkty zemédélstvi a muyslivosti
(7,2 mid. korun) a chemickymi latkami a pfipravky (-7,3 mid.). Naproti tomu loni ve
sméru zlep$eni bilance vyrazné pusobil obchod s motorovymi vozidly
(+41,1 mid. korun), stroji a zafizenimi (+15,1 mld.), koksem a rafinovanymi ropnymi
produkty (12,9 mid.), pocitaci, elektronickymi a optickymi pfistroji (+8,6 mid.),
zakladnimi farmaceutickymi vyrobky a produkty (+5,3 mid.) a pryzovymi a plastovymi
vyrobky (+5,1 mid.). Celkové meziro¢ni zlepSeni bilance zahrani¢niho obchodu se
zbozim ve 4. &tvrtleti pozitivné ovlivnil pfedevsim obchod s ropou a zemnim plynem (viz
Tabulka €. 5) a stroji a zafizenimi. MenSi zlepSeni pak byla zachycena u obchodu

7 Od zacatku roku se vliv na bilanci u kategorie ,nespecifikovano“ zvy$oval. Zde byl zachycen zejména obchod s ropou
a zemnim plynem, ktery nebylo mozné teritorialné zaradit.
8 \ pFipadé nespecifikovaného plivodu zboZi doslo ke zhor$eni bilance o 3,4 mid. korun.
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s koksem a rafinovanymi ropnymi vyrobky, z&kladnimi kovy, motorovymi vozidly nebo
pryzovymi a plastovymi vyrobky. Naopak se zhorSovalo saldo obchodu s elektrickymi
zarizenimi, elektfinou, plynem, parou a klimatizovanym vzduchem, kovodélnymi
vyrobky, ostatnimi dopravnimi prostfedky a zafizenimi nebo chemickymi latkami
a pfipravky.

Graf ¢. 10 Vyvoz a dovoz zbozi (mezirocné v %) a bilance zahrani¢éniho obchodu
se zbozim (v mid. korun, prava osa)
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Cenova hladina v roce
2025 vzrostla 0 3,4 %.

Meziro¢ni rist
spotrebitelskych cen se
prili§ nelisil od roku
2024.

Meziroéni rast
spotfebitelskych cen
v zaveéru roku
zpomaloval.

(@ 1
(7,]
cC

Celkovy narust cenové hladiny méfeny deflatorem HDP v roce 2025 dosahl 3,4 %.
VyS§Si byla cenova hladina u spotieby (3,2 %, z toho ceny spotfeby domacnosti vzrostly
0 2,9 %) i vydaju na tvorbu hrubého kapitalu (3,1 %). Sménné relace zahrani¢niho
obchodu se zbozim a sluzbami byly pozitivni (100,7 %). Celkovy meziro¢ni rist cenové
hladiny loni ve 4. Ctvrtleti posilil na 3,9 %. To ovlivnil zejména vyvoj cenové hladiny
kapitalovych vydaju (5,4 %), pfedevSim ocenéni zasob. Cenova hladina vydaji na
tvorbu fixniho kapitalu totiz rostla jen mirné (2,1 %). Ceny spotfeby byly mezirocné vyssi
0 3,2 %, ztoho pro domacnosti ceny vzrostly o 2,5 %. Meziro¢ni sménné relace
zahraniéniho obchodu doséhly 100,9 %. Mezi¢tvrtletné se celkova cenova hladina ve
4. kvartalu zvysila o 1,0 %. PfirGistek posilil a vliv na to mély kromé siln&jSiho ristu cen
spotifeby (0,8 %) i kladné meziCtvrtletni sménné relace zahrani¢niho obchodu
(100,5 %). Mezictvrtletni rast cen vydaju na tvorbu hrubého kapitalu oslabil na 0,5 %.

Spotiebitelské ceny se v roce 2025 celkové zvysily o 2,5 %. PfirGstek se jen mirné
zvysil oproti pfedchozimu roku (2,4 %). Loni k celkovému narlstu spotfebitelskych cen
nejvice pfispély ceny potravin a nealkoholickych napoji a dale oddil bydleni, voda
energie a paliva. Nadpramérnou dynamiku a vyznamny vliv na vyvoj spotfebitelskych
cen si loni nadale drZely dva oddily zahrnujici sluzby — stravovani a ubytovani
arekreace a kultura. Ve sméru poklesu spotfebitelskych cen loni plsobil jen vyvoj
u odivani a obuvi a dopravy.

Graf €. 11 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotrebitelskych cen (mezirocné v %)
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Meziro¢ni dynamika indexu spotfebitelskych cen ke konci roku 2025 oslabila a ve
4. ctvrtleti tak byly ceny vySSi o 2,2 %. Davodem zpomaleni byl zejména Gtlum rdstu
cen potravin a nealkoholickych napoju. Pozici oddilu s nejsilngjSim pfispévkem
k celkovému meziro¢nimu rastu spotrebitelskych cen si tak ve 4. kvartalu opét prevzalo
bydleni a energie. K meziro¢nimu rlstu spotfebitelskych cen ve 4. étvrtleti vyznamné
pfispivaly rovnéz alkoholické napoje a tabak, rekreace a kultura a stravovani
a ubytovani. MeziCtvrtletné se spotrebitelské ceny ve 4. Ctvrtleti 2025 snizily 0 0,2 %
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K navysSeni cenové
hladiny nejvice pfispély
ceny potravin.

Stabilni roli ve vyvoji
spotrebitelskych cen si
drZely ceny bydleni

a energii.

Vyrazné se loni
zvySovaly ceny sluzeb.

(prvni pokles od 4. kvartalu 2023), predevS§im pod vlivem vyvoje cen potravin
a nealkoholickych napoju, rekreace a kultury a dopravy.

Ceny potravin a nealkoholickych napoju po vétSinu loriského roku vyrazné meziro¢né
rostly (pfes 5 % v 1. pololeti, 4,2 % ve 3. Ctvrtleti) a celkové se zvySily 0 4,2 %. V roce
2025 nejvice zdrazily mléko, syry a vejce (8,2 %), cukr, cukrovinky a pfibuzné vyrobky
(6,4 %) a nealkoholické napoje (6,2 %). Vyrazny byl také narlst cen oleju a tuki
(5,6 %), ovoce (5,3 %) a masa (4,3 %). Ceny pekarenskych vyrobkl si po cely rok
drzely mirné tempo rdstu a celkové se zvysily o 2,2 %. Klesaly jen ceny zeleniny
(2,2 %). Samotny 4. kvartal pfinesl vyrazné zpomaleni meziro€niho rlistu cen potravin
a nealkoholickych napojli na 2,5 %, coz také korespondovalo s meziétvrtletnim
poklesem o 0,7 %. Na zpomaleni se podilel pfedevS§im meziroéni propad cen olejl
atukd o 10,6 % a také pokles cen ovoce o 4,9 %. Ve zbytku oddilu zlstala cenova
dynamika v zasadé stabilni. Silny meziro¢ni rist si drzely zejména ceny cukru
a cukrovinek (6,0 %), mléka, syrl a vajec a masa (obé shodné 5,3 %) a nealkoholickych
napoju (5,1 %). Krustu spotrebitelskych cen loni vyznamné pfispivaly také ceny
V samotném 4. Ctvrtleti alkohol a tabak zdrazily meziro€né o 4,1 % a meziCtvrtletné
00,6 %.

Vzhledem k vaze tohoto oddilu ve spotfebnim koSi ale bydleni a energie navzdory
zpomaleni tempa stale vyznamné pfispivaly k celkovému rustu spotrebitelskych cen.
Ve sméru poklesu cen bydleni a energii loni pisobily vyhradné ceny elektrické a tepelné
energie, plynu a ostatnich paliv, které byly nizSi o 3,4 %. Naopak vyrazné rostlo
najemné z bytu (6,1 %) i imputované najemné™ (4,4 %) a vyraznou dynamiku cen
nadale mély ostatni sluzby souvisejici s bydlenim (3,9 %) i bézna udrzba a drobné
opravy (3,4 %). V samotném 4. Ctvrtleti ceny bydleni a energii vzrostly mezirocné
0 1,9 % a mezictvrtletné o 0,5 %. Nejvice meziroéné vzrostly ceny najemného z bytu
(6,1 %) a imputovaného najemného (4,8 %). Vyrazné tempo si drzely ceny ostatnich
sluzeb souvisejicich s bydlenim (3,9 %) i bézna udrzba a drobné opravy (3,4 %). Ceny
elektrické a tepelné energie, plynu a ostatnich paliv jako jediné mezirocné klesaly
(-3,9 %).

Charakteristickym rysem cenového rdstu v roce 2025 byla pokracujici silna dynamika
cen sluzeb. To se projevovalo zejména na vyvoji v oddile stravovani a ubytovani, kde
ceny loni vzrostly 0 4,9 %. Vyraznéji pfitom rostly ceny ubytovacich sluzeb (7,4 %) nez
stravovani (4,6 %). Stabilné silna meziro¢ni dynamika cen se u tohoto oddilu udrzela
po cely rok a ve 4. Ctvrtleti ceny stravovani a ubytovani vzrostly meziroéné o 4,7 %
a mezictvrtletné o 0,9 %. Rovnéz ceny rekreaci a kultury se zvySovaly nadprimérnym
tempem a za cely rok 2025 vzrostly 0 3,7 %. Ve sméru nar(stu plsobily pfedevsim
ceny rekreacnich a kulturnich sluzeb (5,8 %) a dovolenych s komplexnimi sluzbami
(4,3 %). Silné narostly i ceny novin, knih a papirenského zbozi (3,9 %). Ve 4. kvartalu
oslabil meziro¢ni pfirlstek cen rekreaci a kultury na 3,8 % a projevilo se na tom obvyklé
sezénni mezictvrtletni snizeni cen (-3,7 %, hlavné dovolené s komplexnimi sluzbami).
Ceny ostatniho zbozi a sluzeb se loni zvysily o 3,2 %®. Loni vyrazné narostly ceny
v oblasti vzdélavani (8,7 %) — projevilo se jeSté mimoradné silné mezictvrtletni navyseni
06,9 %, ke kterému doslo v zavéru roku 2024. Vysoka srovnavaci zakladna byla patrna
také na oslabeni meziro¢niho tempa rlstu cen vzdélavani ve 4. kvartalu 2025 na 4,1 %.
Mezictvrtletni navySeni doséhlo 2,3 %. Ceny v oblasti zdravi byly loni vy3&i o 3,4 %
a v samotném 4. tvrtleti mezirocné narostly o 3,1 %.

® Imputované najemné vyjadfuje naklady vlastnického bydleni. Kromé samotnych cen bydleni zahrnuje i naklady na vystavbu
a renovace a dalSi poplatky. Vice na: https://csu.gov.cz/metodicka-poznamka-k-indexu-spotrebitelskych-cen-imputovane-najemne.
80 Zahrnuje sluzby osobni péce a osobni potfeby a doplriky, socialni péci, pojisténi a dalsi finanéni sluzby apod.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Mirny rist byl loni
zaznamenan u cen
bytového vybaveni.

Pokles byl v loriském
roce zaznamenan u cen
odévl a obuvi a dopravy.

Spotrebitelské ceny v EU
se v roce 2025 zvysily
02,5 %.

Meziroéni rast
nabidkovych cen bytl ve
druhé poloviné roku
vyvrcholilo.

V ramci spotfebniho koSe loni rostly jen mirné ceny bytového vybaveni, zafizeni
domacnosti a oprav (1,4 %). Pomérné vysoky pFirlstek cen mél bytovy textil (6,8 %)
a zdrazoval i nabytek, zafizeni a podlahové krytiny (2,6 %). Ceny ve zbytku oddilu ale
spiSe stagnovaly nebo v pfipadé zbozi a sluzeb pro béznou udrzbu domacnosti klesaly
(=1,7 %). Stabilni ristové tempo si drzel oddil po cely rok a v samotném 4. Ctvrtleti
dosahl meziro¢ni pfirGstek cen bytového vybaveni, zafizeni a oprav 1,3 %.
Mezictvrtletné zde ceny vzrostly o 0,1 %. Ceny post a telekomunikaci loni vzrostly
00,4 %, v samotném 4. Ctvrtleti byly meziroéné vyssi o 0,5 % a mezictvrtletné se
nezmeénily.

Loni klesly ceny jen u dvou oddilG. Tim prvnim bylo odivani a obuv (-1,9 %), kde se
meziro¢ni pokles udrzel v pribéhu celého roku. Ve 4. kvartalu zde dosahlo meziroéni
snizeni cen 2,0 %, ale mezictvrtletné doslo k vyraznému nardstu o 1,2 %. Druhym
oddilem, kde ceny celkoveé klesly, byla doprava (0,8 %), u které se projevilo zejména
zlevnéni provozu osobnich dopravnich prostfedkd (-2,5 %), zejména snizeni cen
pohonnych hmot (-6,8 %). Jen mirné vysSi byly loni ceny nakupu automobill,
motocykll a jizdnich kol (0,6 %). Vyraznéji v ramci cen dopravy rostly jen naklady na
dopravni sluzby (3,2 %). V zavislosti na vyvoji cen pohonnych hmot se ceny dopravy
v prabéhu roku obcasné dostavaly z poklesu do meziro¢ni stagnace, coz byl také
pfipad vyvoje ve 4. kvartalu (meziro¢né rast o 0,1 %, mezictvrtletné -0,1 %). Ceny
provozu osobnich dopravnich prostfedkd ve 4. &tvrtleti meziroéné klesly o 0,9 %.
U dopravnich sluzeb meziro¢ni pfirlistek oslabil na 1,4 % a ceny nakupu automobil(,
motocykll a jizdnich kol byly vy$$i o 1,2 %.

Harmonizovany index spotiebitelskych cen (HICP)8' v Evropské unii v roce 2025 vzrostl
02,5 %. Tempo drobné zpomalilo oproti predchozimu roku (2,6 %) a rovnéz se zménila
struktura cenového ristu. Loni v EU posilil narast cen potravin a nealkoholickych
napoju (3,3 %) i bydleni a energii (2,8 %). Naopak mirnéji se zvySovaly ceny alkoholu
a tabaku (4,4 %), ubytovani a stravovani (4,0 %), rekreaci a kultury (1,9 %) a témér se
zastavil rast cen odévl a obuvi (0,4 %). Vroce 2025 klesly v EU pouze ceny
telekomunikaci (-1,5 %). Spotfebitelské ceny loni vzrostly ve vSech zemich EU. Pod
1 % se dostal pfirGistek cen na Kypru (0,8 %) a ve Francii (0,9 %). Naopak s vyraznym
naskokem nejvice rostl HICP v Rumunsku (6,8 %) a nasledovaly Estonsko
(4,8 %), Chorvatsko a Madarsko (shodné 4,4 %). V Cesku rist HICP zmirnil na 2,3 %.
V samotném 4. kvartalu HICP v EU meziro¢né vzrostl 0 2,4 % a mezictvrtletné 0 0,3 %.
Mirné zpomaleni meziroéniho tempa rastu HICP ovlivnil pfedev§im vyvoj cen potravin
a nealkoholickych napoji (zmirnéni pfirlstku na 2,9 %). Stale silné rostly ceny
ubytovani a stravovani a dalSich sluZzeb. Meziro€né klesly jen ceny telekomunikaci
(-0,6 %). Nejvice se ve 4. Ctvrtleti mezirocné zvySovaly ceny v Rumunsku (8,6 %),
Estonsku (4,4 %) a Chorvatsku (4,0 %). Prakticky stagnovaly ceny na Kypru (0,1 %)
a jen mirné meziro¢né vzrostly ceny ve Francii (0,8 %) a v Italii (1,2 %).

V roce 2025 vzrostly nabidkové ceny byt v Cesku meziroéné o 16,8 %. Ve srovnani
s pfedchozim rokem doslo k prudkému zrychleni dynamiky cen, a to u cen bytl v Praze
(15,8 %) i mimo Prahu (17,9 %). Zrychlovani meziro¢niho tempa ristu nabidkovych cen
byt v Cesku vyvrcholilo ve druhé poloviné roku a ve 4. &tvrtleti prirdistek mirné zpomalil
na 16,9 %. Mirng&;jSi byl i mezictvrtletni narast (2,4 %). Na zpomaleni meziro€niho tempa
pusobily zejména nabidkové ceny bytd v Praze (14,8 % ve 4. Ctvrtleti, 16,1 % ve
3. Ctvrtleti), u bytd mimo Prahu cenovy pfiriistek klesl z 19,5 % ve 3. Ctvrtleti na 19,2 %
ve 4. kvartalu. Stabilni je uz nékolik kvartall meziro€ni i mezictvrtletni dynamika
realizovanych cen star$ich bytd v Cesku. Ty ve 4. &tvrtleti 2025 meziro&né vzrostly

81 Oproti indexu spotfebitelskych cen, ktery CSU pro deskou ekonomiku sestavuje, HICP neobsahuje imputované najemné, coz byva
zdrojem rozdili mezi HICP a Indexem spotfebitelskych cen.
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Ceny primyslovych
vyrobcu loni celkové
klesly.

Meziro¢ni pokles cen
pramyslovych vyrobct
se v prubéhu roku
prohluboval.
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0 16,0 % pfi mezictvrtletnim navyseni o 3,7 %. V samotné Praze se realizované ceny
starSich byt meziro¢né zvysily o 13,7 % a mimo Prahu o 16,6 %. U cen novych byta,
které jsou dostupné jen za Prahu, bylo ve 4. Ctvrtleti 2025 patrné zpomaleni ristu —
meziro¢né se ceny zvysily o 13,3 % a mezictvrtletné o 0,9 %, coz bylo nejméné od
3. kvartalu 2024.

Graf €. 12 Ceny nemovitosti (mezirocni zména, v %)
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Ceny primyslovych vyrobcu v roce 2025 celkové klesly o 0,8 % a $lo o prvni snizeni
od roku 2016. Meziro¢né vysSi byly pouze ceny zasobovani vodou a souvisejicich
sluzeb (4,1 %). Nejvice se propadly ceny tézby a dobyvani (-3,8 %). Z toho ceny tézby
uhli a lignitu klesly 0 9,6 % a ropy a zemniho plynu o 15,5 %. Rostly naopak ceny ostatni
tézby, zejména stavebnich hmot (5,8 %). Ceny elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného
vzduchu byly vroce 2025 niz$i o 2,9 %. Meziro€ni vyvoj cen vyrobkd a sluzeb
zpracovatelského primyslu se po vétSinu roku pohyboval okolo hranice stagnace
a celkové loni ceny v této sekci klesly o0 0,2 %. Niz&i byly loni ceny chemickych latek
a pripravku (-5,6 %), zakladnich kovl (-2,6 %), elektrickych zafizeni (-1,3 %),
kovodeélnych vyrobkl (-0,5 %) nebo motorovych vozidel (-0,2 %). Naopak vyrazné
rostly ceny dfeva a dievénych vyrobku (4,8 %), odévl (4,4 %), oprav, Udrzby a instalace
stroji a zafizeni (4,1 %), ostatnich dopravnich prostfedkl (3,9 %) a zakladnich
farmaceutickych vyrobki a pfipravkd (3,1 %).

V prabéhu roku se postupné prohluboval pokles cen priimyslovych vyrobcl az na
-1,5 % ve 4. Ctvrtleti. MeziCtvrtletné se ceny prdmyslovych vyrobct snizily o 0,2 %.
Ceny tézby a dobyvani si udrzely podobny meziro¢ni pokles jako v pfedchozim kvartalu
(—4,2 %) a mezictvrtletné klesly 0 0,4 %. Vyvoj v ramci sekce se neliSil od zbytku roku.
Nejvice mezirocné klesly ceny tézby uhli a lignitu (10,0 %) a ropy a zemniho plynu
(-15,0 %). Rostly naopak ceny ostatni té€zby (5,2 %). Meziro¢ni pokles cen elektfiny,
plynu, pary a klimatizovaného vzduchu se ve 4. ¢tvrtleti prohloubil na -3,8 %
a mezictvrtletné byly ceny vy$Si o 1,2 %. Mezirocni pokles cen vyrobkl a sluzeb
zpracovatelského primyslu se ve 4. kvartalu prohloubil na -0,9 % a mezictvrtletné
klesly ceny 0 0,6 %. Meziro¢né se propadly zejména ceny chemickych latek a pfipravkl
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Ceny primyslovych
vyrobctl v EU loni mirné
vzrostly.

Ceny stavebnich praci
loni vzrostly 0 3,0 %.

(8,1 %), k prohloubeni poklesu dosSlo u papiru a vyrobk( z néj (-3,7 %), nizsi byly
i ceny zakladnich kovl (-2,7 %), motorovych vozidel (-2,0 %), elektrickych zafizeni
(-2,0 %) a kovodélnych vyrobkd (0,9 %). Do meziro¢niho poklesu se v zavéru roku
dostaly ceny pocitacu, elektronickych a optickych pfistroji a zafizeni (-1,7 %)
a pryzovych a plastovych vyrobkul (-1,3 %). Naopak vyrazné zrychlil meziro¢ni narust
cen dreva a vyrobku z néj (7,5 %), vyssi byly také ceny ostatnich dopravnich prostredkd
(4,2 %), oprav, udrzby a instalace stroju a zafizeni (3,9 %), odévu (3,6 %), nabytku
(3,2 %) nebo zakladnich farmaceutickych vyrobk( a pfipravkl (3,1 %).

Graf €.13 Ceny hlavnich skupin pramyslovych vyrobct (meziro¢ni zména, v %, podle
klasifikace CPA)
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Ceny prumyslovych vyrobct v EU® v roce 2025 celkové vzrostly 0 0,5 %. Mirné vy3si
byly ceny elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (0,8 %), tézby a dobyvani
(0,5 %) i vyrobkd a sluzeb zpracovatelského pramyslu (0,3 %). Nejvice se ceny
pramyslovych vyrobct loni zvySily v Bulharsku (13,2 %), Dansku (3,6 %) a Rumunsku
(3,1 %). Naopak nejvyraznéjSi pokles byl zaznamenan v Lucembursku (-4,2 %),
Portugalsku (-2,5 %) a Litvé (-2,1 %). Pod vlivem prudkého mezictvrtletniho poklesu
cen, ke kterému doSlo ve 2. ¢tvrtleti, bylo v pribéhu roku 2025 patrné zpomaleni
mezironi dynamiky cen pramyslovych vyrobcl az na -1,0 % ve 4. Ctvrtleti (pfi
meziétvrtletnim navySeni o 0,2 %). Meziro¢né klesly ceny elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu (-5,2 %), které vySe popsanou dynamiku kli¢ové ovlivnily,
a téZby a dobyvani (-2,7 %). Ve zpracovatelském primyslu se udrzel mirny meziroéni
rdst cen (0,4 %). Nejvice se ceny pramyslovych vyrobcl ve 4. &tvrtleti meziro¢né zvysily
v Bulharsku (13,6 %), Rumunsku (6,7 %) a Svédsku (3,0 %). V Lucembursku (5,9 %),
Irsku (-4,0 %) a Portugalsku (-3,3 %) naopak ceny klesly nejvice.

Ceny stavebnich praci byly dle odhadu v priméru za cely rok 2025 v porovnani s rokem
2024 vysSi o 3,0 %. Znamenalo to posileni ristu (v roce 2024 ceny vzrostly o0 2,0 %).
Ceny materiall a vyrobkud spotfebovavanych ve stavebnictvi vzrostly v priméru za cely

82 Bez cen zasobovani vodou a sluzeb souvisejicich s odpadnimi vodami.
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Rust cen trznich sluzeb
byl zna¢né ovlivnén
cenami reklamnich
sluzeb a prdzkumu trhu.

Loni prudce rostly ceny
Zivocisné vyroby.

Ve 4. Ctvrtleti mezirocné
klesly ceny v rostlinné
vyrobé.
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rok 2025 o 1,0 % (v roce 2024 byly nizSi o0 0,5 %). Po cely rok 2025 bylo meziroCni
tempo rlstu cen stavebnich praci stabilni a v samotném 4. ¢&tvrtleti ceny meziroéné
vzrostly o 3,1 % a mezictvrtletné byly vySSi o 0,7 %. Ceny materiald a vyrobkud
spotfebovavanych ve stavebnictvi se ve 4. Ctvrtleti meziroéné zvysily o 1,2 %
a mezictvrtletné 0 0,3 %.

Ceny trznich sluzeb v roce 2024 vzrostly o 4,1 %. Nejvice se zvySily ceny reklamnich
sluzeb a prazkumu trhu (13,9 %), nasledované bezpecnostnimi a patracimi sluzbami
(11,7 %) a sluzbami v oblasti zaméstnani (9,2 %). Nezanedbatelné se zvysSily i ceny
skladovani a podpurnych sluzeb v dopravé (6,1 %), vydavatelskych sluzeb (5,1 %),
pojisténi, zajisténi a penzijniho financovani (4,5 %), postovnich a kuryrnich sluzeb
(4,3 %), sluzeb v oblasti nemovitosti (3,9 %) nebo programovani a souvisejiciho
poradenstvi (3,7 %). Jediné administrativni, kancelarské a jiné podplrné sluzby pro
podnikani zaznamenaly pokles cen 0 0,5 %. V samotném 4. Ctvrtleti meziro€ni rdst cen
trznich sluzeb mirné zpomalil na 4,2 %. Mezi¢tvrtletné se ceny zvySily o 1,4 %.
V poslednim kvartalu roku 2025 nejvice mezirocné rostly ceny tvorby programd
a vysilani (15,2 %), reklamnich sluzeb a prizkumu trhu (16,7 %), bezpecnostnich
a patracich sluzeb (12,0 %) a sluzeb v oblasti zaméstnani (8,9 %). VysSi byly rovnéz
ceny skladovani a podpurnych sluzeb v dopravé (6,2 %), vydavatelskych sluzeb
(6,2 %), Cinnosti v oblasti film{, videozaznamu a televiznich program( (5,1 %) nebo
pojisténi, zajisténi a penzijniho financovani (5,0 %). Meziro¢né klesly ceny vodni
dopravy (-0,4 %), sluzeb v oblasti pronajmu a operativniho leasingu (-0,3 %), pozemni
a potrubni dopravy (-0,2 %) a administrativnich, kancelafskych a jinych podpurnych
sluzeb pro podnikani (-0,1 %).

Ceny zemédélske vyroby (vCetné ryb) se v roce 2025 celkové zvysily o 7,9 %. Rist byl
taZen zejména vyvojem v ZivociSné vyrobé, ale vySsi byly loni i ceny rostlinné vyroby,
ato o0 3,0 %. VySSi byly ceny vahové vyznamnych obilovin (5,2 %), hlavné pSenice
(6,9 %), kukurice (10,3 %) a ostatnich obilovin (zejména ftritikale, 4,9 %). Naopak
stagnovaly ceny je€mene (0,3 %) a propadly se ceny Zita (-4,3 %) a ovsa (-10,1 %).
Silny pfirastek byl zaznamenan u primyslovych plodin (7,4 %, tazeno predevSim
rstem cen olejnin o 13,2 % a chmele o 10,0 %, ceny cukrové fepy se propadly
0 16,8 %) a vinnych hroznl (12,4 %). VysSi byly loni i ceny krmnych plodin (3,1 %)
a ovoce (3,8 %). Naopak silny propad byl zachycen u cen brambor (-20,1 %) a dale
u zeleniny a zahradnickych produktd (-3,4 %). Prudky rdst cen vykazala loni zivociSna
vyroba (14,7 %). S vyjimkou cen prasat (-9,8 %) rostly ceny napfi¢ celym timto
segmentem zemédeélské vyroby. Prudce se navysily ceny skotu (32,0 %) a zdrazila
dribez (8,0 %). Znacné dusledky pro kone¢né spotfebitele pak mélo vyrazné navyseni
cen vajec (36,0 %) a miéka (16,8 %).

Aktualni epizoda meziro¢niho rlistu cen zemédélskych vyrobcu zacala uz na konci roku
2024 a tato vysoka srovnavaci zakladna byla jednim z davodl zna&ného zpomaleni
meziro¢niho pfirGstku cen ve 4. &tvrtleti 2025 na 0,9 %. Ceny rostlinné vyroby se ve
4. Ctvrtleti dostaly do meziro€niho poklesu o0 5,9 %. Ceny obilovin byly meziro¢né nizsi
07,0 % (pSenice -7,9 %, jeémen —3,5 %, kukufice —10,1 %). U ovoce doslo k propadu
0 19,3 %, u brambor o0 18,3 %, u primyslovych plodin o 7,6 % a ceny krmnych plodin
klesly o 1,9 %. Naopak se ve 4.Ctrvrileti zastavil meziro€ni pokles cen zeleniny
a zahradnickych produktl (ceny stagnovaly). Meziro¢ni riist cen zivocisné vyroby ve
4. ¢tvrtleti zpomalil na 12,7 %. Prakticky beze zmén zlstala dynamika cen skotu
(meziro¢ni rast o 39,8 %) a drubeze (11,9 %) a jen kosmetické bylo zpomaleni ristu
cen vajec (35,4 %). P¥iblizné na polovinu se zmirnil meziro¢ni rdst cen miéka (10,3 %).
Prohloubil se pokles cen prasat na -13,1 %.

rok 2025



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Ceny vyvozu v roce
2025 klesly.

V prubéhu roku se
postupné prohluboval
meziro¢ni pokles cen
vyvozu zbozi.

Prudce se propadaly
ceny dovozu v oblasti
téZby a dobyvani.

Vyvoj cen zahrani¢niho obchodu byl po cely rok 2025 silné ovliviiovan posilovanim
koruny vaéi euru a dolaru®. To mélo vyrazny protiinflaéni efekt, zejména v meziro¢nim
srovnani. Za cely rok 2025 se ceny vyvozu zbozi snizily o 1,2 %. Rostly pouze ceny
produktd zemédeélstvi, lesnictvi a rybarstvi (5,5 %) a elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu (2,8 %). Hluboky propad byl zaznamenan u tézby
a dobyvani (-12,0 %) a zasobovani vodou a ¢innosti souvisejicich s odpadnimi vodami
(9,5 %). Snizily se rovnéz ceny vyrobkl zpracovatelského primysiu (-1,3 %),
zejména koksu a rafinovanych ropnych produktd (-15,0 %), chemickych latek
a pripravku (5,2 %), nabytku (-4,5 %) a zakladnich kovl (-3,8 %). V prabéhu roku se
také do poklesu dostavaly ceny vyvozu u vyznamnych exportnich odvétvi, jako jsou
elektricka zafizeni (—2,0 % za cely rok 2025), pocitace, elektronické a optické pfistroje
(1,7 %), stroje a zafizeni (-0,6 %), kovodéIné vyrobky (-0,3 %) nebo motorova vozidla
(-0,2 %). Vyraznéjsi navySeni bylo zaznamenano pouze u cen vyvozu dfeva
a drevénych vyrobkd kromé nabytku (6,5 %).

V priibéhu roku 2025 se postupné prohluboval meziroéni pokles cen exportu zbozi az
na —4,2 % ve 4. ¢tvrtleti. Hlavnim hybatelem tohoto vyvoje byly ceny elektfiny, plynu,
pary a klimatizovaného vzduchu, které se postupné dostaly az do meziro€niho poklesu
0 16,4 % ve 4. kvartalu. UdrZzoval se také hluboky propad cen téZby a dobyvani
(-11,1 %) a zasobovani vodou a €innosti souvisejicich s odpadnimi vodami (-10,0 %).
Na 3,9 % se ve 4. Ctvrtleti prohloubil také meziroéni pokles cen vyrobkl
zpracovatelského pramyslu. Zde na konci roku meziro¢né klesaly ceny ve vétsiné
oddilt s vyjimkou cen dfeva a dfevénych vyrobkd kromé nabytku (5,8 %) a napoju
(0,4 %). Nejvyraznéjsi pokles cen byl zachycen u koksu a rafinovanych ropnych
produktd (-13,5 %), chemickych latek a pfipravkd (-9,0 %), papiru a vyrobkl z papiru
(=7,4 %) a nabytku (-6,4 %). Jedinou sekci, kde ceny rostly, byly produkty zemédélstvi,
lesnictvi a rybafstvi (2,2 %). | zde ale meziro¢ni pfirdstek v pribéhu roku oslaboval.
Mezictvrtletné ceny vyvozu klesly ve 4. ¢tvrtleti o 0,7 %, coz byl mirnéjSi pokles nez
v pfedchozich dvou kvartalech. NizSi byly ceny exportu v oblasti t&€Zby a dobyvani
(-3,5 %), vyrobku zpracovatelského primyslu (-1,0 %) i zadsobovani vodou a ¢innosti
souvisejicich s odpadnimi vodami (-2,8 %). Naproti tomu doSlo k vyraznému
mezictvrtletnimu navy$eni cen elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (7,9 %)
a rostly i ceny produkti zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (2,8 %).

Dynamika cen dovozu byla podobna jako u vyvozu — v prabéhu roku 2025 se postupné
prohluboval meziro€ni pokles a celkové ceny loni klesly o 1,6 %. Ceny dovozu produkt(
zemeédélstvi, lesnictvi a rybarstvi byly vysSi o 6,3 % a elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu o 4,6 %, ale vysledny celkovy pokles cen byl ovlivnén
propadem cen dovozu tézby a dobyvani o 10,7 % a vyrobkd zpracovatelského
pramyslu o 1,2 %. Ve 4. ¢tvrtleti se pokles cen importu prohloubil na =5,1 %. Podepsalo
se na tom zvyraznéni propadu cen t&€zby a dobyvani na —23,0 %, ale znatelngjSi pokles
byl zachycen také u cen dovozu elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu
(—8,6 %) ¢&i cen vyrobkl zpracovatelského pramysiu (-3,9 %). Meziroéné stagnovaly
ceny produktl zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi. Meziétvrtletné klesly ceny dovozu ve
4. kvartalu o 1,1 %. Ceny importu v oblasti t&€zby a dobyvani byly mezi¢tvrtletné nizsi
06,4 % a vyrobkd zpracovatelského primyslu o 0,9 %. Naopak ceny dovezené
elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu vzrostly o 11,0 % a produktd
zemeédélstvi, lesnictvi a rybarstvi 0 2,1 %.

8 Podle Gdaji CNB byl v roce 2025 pramérny kurz koruny vGéi euru 24,693 CZK/EUR a vgi dolaru 21,914 CZK/USD. V roce 2024
pfitom kurz primérné dosahoval 25,119 CZK/EUR a 23,208 CZK/USD. Ve 4. ¢étvrtleti 2025 dosahl kurz koruny v(ci euru primérné
24,273 CZK/EUR ve srovnani s 24,498 CZK/EUR ve 3. Ctvrtleti a 25,249 CZK/EUR ve 4. ¢tvrtleti 2024. Kurz vici dolaru ve 4. tvrtleti
2025 v prameéru €inil 20,866 CZK/USD a ve 3. ¢tvrtleti 20,973 CZK/USD. Ve 4. ¢tvrtleti roku 2024 to bylo 23,640 CZK/USD.

¢su

rok 2025 35



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Sménné relace byly
v roce 2025 kladné.

36

Sménné relace zahrani¢niho obchodu se zbozim byly ve viech kvartalech roku 2025
kladné a celkové dosahly 100,5 %. V samotném 4. Ctvrtleti meziro€ni sménné relace
Cinily 100,9 %. Vyrazné pozitivni byly sménné relace obchodu s produkty tézby
a dobyvani (115,4 %) a produkty zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (102,2 %). Sménné
relace obchodu s vyrobky zpracovatelského pramyslu dosahly 100,0 %. Naopak do
negativniho pasma presly ve 4. Ctvrtleti sménné relace obchodu s elektfinou, plynem,
parou a klimatizovanym vzduchem (91,4 %). Mezictvrtletni sménné relace zahrani¢niho
obchodu se zboZim ve 4. kvartalu dosahly 100,4 %. Kladné byly sménné relace
obchodu v oblasti t€zby a dobyvani (103,0 %) a produktll zemédélstvi, lesnictvi
a rybarstvi (100,6 %). Naopak negativni byly meziCtvrtletni sménné relace obchodu
s elektfinou, plynem, parou a klimatizovanym vzduchem (97,1 %) a vyrobky
zpracovatelského primyslu (99,9 %).
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Pokracoval odvétvové
diferencovany rast
zaméstnanosti syceny
z vyznamné &asti ze
zahranici. Mirné ale

pfibylo i nezaméstnanych.

Mzdovy rust si udrzoval
svizné tempo.

Zaméstnanost se po
vétSinu lofiského roku

mezikvartalné zvySovala.

Pocet pracujicich
v Cesku se opét posunul
na historické maximum.

Na mirném meziro€nim
rGstu poctu pracovnikd
se podileli zaméstnanci
i drobni podnikatelé.

Tézisté rastu
zaméstnanosti
predstavovaly vefejné
sluzby.

Posileni vykonu ekonomiky se v roce 2025 postupné promitalo i do trhu prace. Pretrvaval
mirny rast poc¢tu zaméstnancu i sebezaméstnanych, jehoz tézisté spocivalo ve sluzbach,
které obecné profitovaly zrostouci tuzemské poptavky. Rust investicni aktivity
v ekonomice se odrazil ve vykonech, zaméstnanosti i mzdach ve stavebnictvi. Ke konci
roku se zlepSena situace v priimyslu z&asti promitla i do zaméstnanosti. Ve zvySené
intenzité pokracoval pfiliv pracovnikli ze zahrani€i, vedle Ukrajiny i ze vzdalenych
asijskych statd. Ocekavani firem v oblasti zaméstnanosti se zlepSovala, pozitivni posun
byl patrny v obchodu i stavebnictvi a aktualné i v primyslu. Nezaméstnanost v¢. jeji
dlouhodobé slozky se mirné zvySila. Nabidka volnych pracovnich mist stagnovala
a pretrvaval dlouhodoby strukturaini nesoulad nabidky a poptavky. Svizny rast
nominalnich mezd pokraCoval a z jejich mezikvartalnich temp nebyla zatim zfetelné
patrna tendence k oslabovani dynamiky. Na konci roku zrychlil mzdovy rlist u nejhure
placenych zaméstnancu. Stabilizace cenové hladiny v ekonomice vedla k rychlému ristu
realnych mezd, jenz byl od poc¢atku lonského roku patrny ve vSech hlavnich odvétvich.
Kupni sila hrubych zaméstnaneckych vydélkd dosahla na konci roku urovné ze 4. Ctvrtleti
roku 2019.

Tempo rUstu zaméstnanosti se zpocCatku lonského roku zvySovalo. Celkova
zaméstnanost®* v 1. Gtvrtleti 2025 mezikvartalné vzrostla o 0,4 % a v nasledujicim obdobi
0 0,5 %. Na tomto oziveni se podilela vétSina odvétvi sluzeb a také priimysl, kde doslo
k ¢astecné stabilizaci (a ve 2. Ctvrtleti se zde pocet pracovniki mezikvartalné jiz
nesnizoval). Ve 3. &tvrtleti se vSak celkové svizné tempo neudrZelo a na samém konci
roku pocet pracovnikl pouze stagnoval, pfedevsim vlivem dil¢i korekce v uskupeni
obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi. Zaméstnanost v celé ekonomice aktualné
Citala rekordnich 5,52 mil. osob a proti maximalni hodnoté z obdobi posledni konjunktury

vefejnych sluzeb®.

Za rok 2025 celkova zaméstnanost posilila o 1,1 %%, kdyZ se zvy$ovala popaté v fadé
a ve srovnani s pfedlonskym tempem doslo k jejimu mirnému zrychleni. K lofiskému
rastu prispéli nejen zaméstnanci (+46 tis.), ale i sebezaméstnani (+12 tis.)®¥’, jejichz
procentni narlst byl ale oproti zaméstnancim o polovinu vys$si. Z pohledu odvétvi mél
pro celkovou dynamiku zaméstnanosti v ekonomice nadale zasadni vyznam sektor
sluzeb. Jestlize v roce 2023 tahly celkovou zaméstnanost vyspélé podnikové sluzby
(soustfedéné hlavné v odveétvi profesni, védecké, technické a administrativni €innosti)
a v nasledujicim obdobi ¢€innosti v oblasti nemovitosti, loni tuto roli pfevzaly vefejné
sluzby®. V nich totiz pracovalo meziro¢né o 1,8 % vice a na tomto narlstu, nejvy$sim za
posledni Ctyfi roky, se podilela vSechna odvétvi (nejvice zdravotni a socialni péce).

8 (Jdaje o zaméstnanosti vychazeji z pojeti narodnich uétd. Jsou vyjadreny ve fyzickych osobach a ogistény o sezénni vlivy. Na rozdil od
dajhi z podnikové statistiky & z vybérového Setfeni pracovnich sil (VSPS) zahrnuiji napt. i odhad vlivu $edé ekonomiky.

85V odvétvi vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce bylo loni 4. Gtvrtleti ve srovnani s koncem roku 2018
zaméstnano o 12 % (+117 tis.) osob vice. Vyznamny vliv mélo i navySeni ve stavebnictvi (+13 %), profesnich, védeckych, technickych
a administrativnich ¢innostech (+8 %), informacnich a komunikacénich €innostech (+18 %) a téZ v oblasti nemovitosti.

8 Na rozdil od pfedloriského roku se tak tuzemska zaméstnanost zvySovala rychleji nez v EU (kde v roce 2025 ¢inil jeji rist 0,5 %), mj.
i proto, Ze byl tuzemsky rist podporen také sebezaméstnanymi osobami. Stejné jako v tuzemsku i v Unii se zvySovala pracovni mista
vyhradné jen ve stavebnictvi (+1,1 %) a napfi¢ odvétvimi sluzeb — nejvice v oblasti nemovitosti (+2,9 %), penéznictvi a pojistovnictvi
(+1,3 %) a také v odvétvich s vyznamnou roli statu (+1,2 %). Pracovnikd naopak ubyvalo ve zpracovatelském primyslu (-0,7 %), kde se
situace dale spiSe zhorSovala (k pozitivnimu obratu nedoSlo ani ve 4. Ctvrtleti 2025), obdobné jako v primarnim sektoru (-4,8 %). Celkovy
pocet pracovnikd v ekonomice loni vzrostl nejvice na Malt& (+3,9 %) a z vyznamnych statd hlavné ve Spanéisku (+2,7 %) a v Italii (+1,1 %).
Ve Francii a také Némecku i ve véech dal$ich s Ceskem sousedicich statech zaméstnanost stagnovala. K vyznamnéj§imu poklesu do$lo
pouze v Rumunsku (-3,5 %), k mirn&jSimu pak v Litvé (0,7 %), LotySsku, Estonsku a Finsku (shodné: -0,5 %) a Slovinsku (-0,4 %). Do
rozdilnych temp mezi &lenskymi staty vyznamné promlouvala zaméstnanost v priimyslu — nejrychleji rostla ve Spanélsku (+3,9 %)

a Irsku (+3,6 %), nejvice se snizovala v Estonsku (-4,5 %) ¢i Rumunsku (4,2 %) a v Némecku se pokles prohloubil na 1,8 %.

87 7 podrobnéjsich tdaji V3PS plyne, Ze ve 3. i 4 &tvrtleti 2025 se meziroéné zvy$ovaly jak podty podnikateli bez zaméstnanc, tak

i zaméstnavatelU.

8 Pro zjednodu$eni zahrnuji uskupeni odvétvi Vefejna sprava a obrana, Vzdélavani, Zdravotni a socialni péce.
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Dafilo se i vyspélejSim
podnikovym sluzbam,
nemovitostem, obchodu
i cestovnimu ruchu.

V oblasti ICT loni
pfibylo nejméné
pracovnikl po roce
2012. Ve finanénictvi
pokraCoval ubytek
zaméstnaneckych mist.

Ve stavebnictvi rast
zameéstnanosti zrychlil
i diky posileni role
drobnych podnikatelt.

Pokles zaméstnanosti ve
zpracovatelském
prdmyslu se loni zmirnil
a ve 4. Ctvrtleti zastavil.
Situace v fadé tradi¢nich
exportnich obor( je
ovSem stale obtizna.

Odpracovana doba se
zvySovala rychleji nez
fyzicky pocet pracovnika,
predevsim ve
stavebnictvi a vyspélych
sluzbach pro podniky.

Relativné nejvyraznéji se ovSem zvysila zaméstnanost v mensim riznorodém odvétvi
ostatnich ¢innosti sluzeb®, kde svizné pfibylo podnikatelt (+4,4 %) i zaméstnanct
(+4,0 %) a celkovy pocet pracovnikl vtomto odvétvi, citelné zasazeném
protipandemickymi restrikcemi, tak poprvé pfekonal donedavna rekordni uroven
z predkrizového roku 2018. V uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi
pretrvaval loni mirngjsi rist (+1,0 %). Na jedné strané se dafilo obchodu a aktivitam
navazanym na cestovni ruch, sou€asné v8ak ubyvala pracovni mista v dopravé
a skladovani, coz souviselo s pFetrvavajici slabsi dynamikou vykonu v pramyslu.
V profesnich, v&deckych, technickych a administrativnich &innostech, jeZ soustfeduji
zejména specialisty poskytujici vyspélé sluzby pfevazné pro podnikovou sféru, se
zaméstnanost zvySila o 1,3 %, coz bylo nejméné za posledni Ctyfi roky (mj. i vlivem
zpomaleni rlstu v kategorii zaméstnancll). Rychle se rozvijely &innosti v oblasti
nemovitosti (+3,5 %), kde nadale pfibyvala primarné zaméstnanecka mista. Naproti tomu
v nejvyspélejSich sluzbach (zafazenych do kvartérniho sektoru ekonomiky) rostla
v poslednich Ctvrtletich celkova zaméstnanost jen slabé — v oblasti ICT za lofisky rok jen
0 0,5 % (tempo se treti rok v fadé zmirnilo). Ve financnictvi se dokonce snizila (0 0,2 %,
druhy rok vfadé, vyhradné vlivem zaméstnancu). Jestlize celkové rustové tempo
zameéstnanosti bylo loni v oblasti ICT nejslabsi od obdobi recese vroce 2012,
u penéznictvi a pojistovnictvi Slo o potvrzeni dlouhodobéjSiho trendu souvisejiciho
s rozvojem digitalizace. Obé odvétvi tak Celi v dynamicky se ménicim technologickém
prostfedi vyzvam, jak udrzet konkurenceschopnost i vysokou produktivitu a sou¢asné
efektivné vyuzit relativné nakladnou (a ne vzdy snadno dostupnou) praci specialistu.

Mimo sektor sluzeb pfibylo loni pracovnikli pouze ve stavebnictvi (+2,5 %). Vysoka
zasoba stavebnich zakazek vedla béhem roku k posilovani zaméstnanosti (ve 4. Ctvrtleti
az na 3,5%), na Cemz se vyznamné podileli drobni podnikatelé. Naopak ve
zpracovatelském priimyslu pracovnikii meziro¢né ubyvalo tfeti rok v fadé. Lorisky pokles
zde vSak byl relativné miméjSi (-0,2 %) a podileli se na ném zaméstnanci
i sebezaméstnani. Ve 4. ¢tvrtleti 2025 navic doslo k oZiveni zahraniéni poptavky po zbozZi
a zlepSila se i domaci investi¢ni aktivita (stroje, zbrané), coz se pozitivné odrazilo
v zaméstnanosti — ta vzrostla o 0,3 % a zaznamenala prvni meziro¢ni rust po tfinacti
Ctvrtletich (k pozitivnimu obratu doslo v segmentu drobnych podnikatelt v primysiu).
V ostatnim primyslu se cely lorisky rok zaméstnanost po tfech letech mirného ristu
snizila 0 0,4 %. Projevil se dopad prohlubujiciho se Utlumu v té€zbé a dobyvani, jenz nebyl
kompenzovan mirnym posilenim zaméstnanosti ve vodnim a odpadovém hospodarstvi.
V primarnim sektoru zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi se po€et pracovniku tfeti rok v fadé
vyznamné& nezménil, ve srovnani s rokem 2018 byl vSak o nizsi 0 6 %.

Celkovy pocet odpracovanych hodin®® v ekonomice se loni mezironé zvysil o 2,3 %°
a béhem roku navic tempo mirné zrychlovalo. Obdobné jako v pfedchozich letech (od
Ustupu pandemie covidu-19) narlstal poc€et hodin rychleji nez po€et zaméstnanych (ve
fyzickych osobach). Stejné platilo loni s podobnou intenzitou pro zaméstnance
i sebezaméstnané, z pohledu hlavnich odvétvi pak celkové zejména pro stavebnictvi
(kde rostla odpracovana doba oproti zaméstnanosti skoro dvojndsobnym tempem),
v menSi mife i pro vétSinu dalSich oblasti ekonomiky (vyjma nékterych vahové malych
odvétvi sluzeb®). To souvisi s nedostatkem manualnich (kvalifikovanych i méné
kvalifikovanych) pracovniku, ale i specialisti na trhu.

8 Ty zahrnuji vedle kulturnich, zabavnich a rekreacnich ginnosti napf. rizné sluzby pro domacnosti (opravy vyrobku, kadefnické

a kosmetické ¢innosti aj.). Zaméstnanost je v tomto odvétvi tvofena z vice nez tretiny drobnymi podnikateli (resp. sebezaméstnanymi).
% Udaje vychazeji z pojeti narodnich Gétll a jsou ogistény o sezénni viivy.

91 Ve srovnani s rokem 2019 byl loni po&et odpracovanych hodin v ekonomice vy3si 0 5,2 %, z toho u sebezaméstnanych o 9,8 %. Analogické
navyseni u poctu fyzickych pracovnikd €inilo 2,9 %, z toho u sebezaméstnanych 5,4 %.

92 Jde o ¢&innosti v oblasti nemovitosti, kde odpracovana doba (jako v jediném z hlavnich odvétvi) loni dokonce mirné poklesla (o 0,3 %).
Druhou vyjimku predstavuje odvétvi ostatnich €innosti sluzeb, kde bylo loni odpracovano meziroéné o 3,0 % hodin vice, avSak
zaméstnanost posilila dokonce 0 4,2 %.

38

rok 2025



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Rust produktivity prace
se obnovil, zejména diky
odvétvi ICT. Dafilo se
také stavebnictvi Ci
primarnimu sektoru.

Rust poctu pracujicich
cizinct v Cesku loni
zrychlil. Jejich prirdstek

Zrychleni vykonu ekonomiky vedlo loni i pfi relativné vyznamném rdstu odpracovanych
hodin k navy$eni produktivity prace. Hodinova produktivita®® se mezirocné zvysila
0 0,3 % a rostla poprvé po roce 2021. Nejvice se zvysila v oblasti ICT (+6,2 %) a zaroven
byla hlavnim tahounem rlstu produktivity v celé ekonomice. Svizné rostla i ve
stavebnictvi (2,2 %) a podobné i v primarnim sektoru &i v uskupeni obchod, doprava
ubytovani a pohostinstvi. Naopak tfeti rok v fadé nastal pokles v podnikovych sluzbach
(lonio 1,4 %, v uhrnu 0 4,3 %) a produktivita mirné klesla i ve zpracovatelském primyslu
¢i finan&nictvi. K pozitivnimu obratu doSlo také u produktivity vyjadiené na pracovnika
(ve fyzickych osobach), ktera se meziro¢né lehce zvysSila jiz ve 2. pololeti 2024. Oproti
roku 2019 byla tato produktivita mirné vyssi (+2,2 %), hlavné zasluhou zpracovatelského
primyslu, ICT, finanénictvi a také primarniho sektoru, kde za toto Sestileté obdobi
vzrostla skoro o pétinu. Naopak za pFedkrizovou urovni zaostala hlavné v ¢innostech
v oblasti nemovitosti a také stavebnictvi (o 16 %). Hodinova produktivita prace v celé
ekonomice byla loni zcela srovnatelna s urovni z roku 2019.

Graf €. 14 Celkova zaméstnanost (mezirocné v %), prispévky odvétvi k meziro€ni
zméné zaméstnanosti (v p. b.) a ocekavani vyvoje zaméstnanosti (saldo v p. b.)
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Ostatni odvétvi* mmmmmm \/ef.spr.,obrana, vzdél.,zdrav.a soc.péce
Profesni, védec., techn. a admin. &in. Informaéni a komunikac. €in.
Obchod, doprava, ubytovani a pohost. s Stavebnictvi
Zpracovatelsky pramysl Zeméd@lstvi, lesnictvi a rybarstvi
Zaméstnanost celkem

---------- Ocekavani zaméstnanosti (pramysl) -eeeeeeee OCekavani zaméstnanosti (stavebnictvi)
Oc¢ekavani zameéstnanosti (obchod) ~ -weeeeeeee Oc&ekavani zaméstnanosti (vybr. sluzby)

* Tézba a energetika; Penéznictvi a pojistovnictvi; Cinnosti v oblasti nemovitosti; Kulturni, zabavni a rekreaéni &innosti.

mésicich. }'Jdaje jsou sezoénné ocistény a vztahuji se k druhému mésici daného Ctvrtleti.

Zdroj: CSU (narodni tcty), Eurostat (konjunkturalni prizkumy).

Trh prace se v Cesku dlouhodobé& vlivem demografického starnuti i nizké porodnosti
potyka s nizkou zasobou volnych pracovnich sil®. To spolu se silicim tlakem firem na
optimalizaci vyrobnich nakladd podnécuje poptavku tuzemskych zaméstnavatelt po

9 Vyjadiuje sezénné ocisténé HDP, resp. HPH na Grovni jednotlivych odvétvi (ve srovnatelnych cenach roku 2020) na odpracovanou
hodinu zaméstnanymi osobami (po sezénnim ocisténi).

9 7 udajt VSPS plyne, Ze poget ekonomicky neaktivnich osob, které si praci nehledaji, ale pfitom uvadéji, Zze by chtéli pracovat, dosahl
loni ve 4. ¢tvrtleti 75 tis. (podobné jako o rok dfive). Navic pouze pétina z tohoto poctu byla ov§em schopna nastoupit bezprostfedné
(do 14 dnu) do prace (vyznamnou &ast pracovnich rezerv totiz tvofi studenti a Zeny na rodi¢ovské dovolené). Vedle toho je mozné do
rezerv pracovnich sil zapogitat i frikéné nezaméstnané — v Sir§im pojeti osoby, jez byly bez prace krat$i dobu nez jeden rok. Téch bylo
dle stejného zdroje 106 tis. (meziroéné o desetinu vice). K nim Ize jesté pfidat po€etné okrajovou skupinu pracujicich na zkraceny
Uvazek uvadeéjicich ochotu pracovat déle (20 tis.). | pfi teoretickém okamzitém zapojeni v§ech téchto osob na trh prace (odhlédneme-li
od jejich uzemniho i kvalifikaéniho nesouladu s potencialné volnymi pracovnimi misty) by celkovy pocet zaméstnanych vzrostl jen 0 3,9 %.
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byl stéle taZzen hlavné
obc&any Ukrajiny.

Zrychlil priliv osob

z nékterych asijskych
stat. Pocty pracovnikt
ze stfedni a vychodni
Evropy se zvySovaly
zpravidla jen mimé.

Meziroéni rGst miry
zaméstnanosti ve véku
15 az 64 let se na konci
loriského roku zastavil.

Zaméstnanost zen
ovSem ddle rostla, byt
mirné&jSimi tempy.

pracovnicich ze zahranici. V poslednim obdobi napomahaji snadnéjSimu zaméstnavani
cizincu legislativni zmény snizujici administrativni naro€nost v této oblasti. To se tyka jak
ukrajinskych ob&anti®®, tak i cizinctl z dal$ich, nejen z hospodaisky méné vyspélych zemi
mimo EU%. Dlouhodoby pfiliv zahrani¢nich pracovnikt do Ceska proto pokracoval.
V dominantni skupiné zaméstnanc( jich loni v prosinci bylo na ufadech prace dle
kvalifikovanych odhadl MPSV registrovano rekordnich 935 tis. To bylo mezirocné
0 90 tis. vice¥, pfitemZ tempo rdstu ve srovnani s pfedchozimi roky zrychlilo. Nejvice
meziro¢né pfibylo jiz tradiéné ob&anl Ukrajiny (+53 tis. na 358 tis., z toho Zeny +27 tis.,
na 190 tis.), dale Slovenska (+13 tis., na 229 tis.), Filipin (+4,3 tis., na 14,0 tis.)
a Vietnamu (+2,1 tis., na 23,0 tis.). Z vyznamnéjSich skupin cizincu rostl svizné pocet
ob&ant Indie, Ciny a Kazachstanu, Uzbekistanu a Azerbajdzanu (shodné okolo 20 %).
Naopak u fady pocetnych skupin pracovnikil zrelativné chudS$ich statl stfedni
a vychodni Evropy — pfedevSim z Polska, Bulharska, Rumunska a Makedonie — jejich
pocet rostl minimalné (do 2 %), u Srbska a Bosny a Hercegoviny se mirné snizoval (do
5 %). To souvisi s postupnym vyrovnavanim mzdové Urovné v tomto regionu. Tretina
vSech cizinctl v zaméstnaneckém postaveni v Cesku byla registrovana v Praze (spolu se
Stfedoceskym krajem pak polovina). Meziro¢né pfibylo cizincl ve v§ech krajich — nejvice
v Praze (+16 %), Olomouckém (+15 %) Karlovarském a Pardubickém (+10 %), nejméné
v Libereckém (+4,5 %)%.

VySe uvedené trendy se odrazily v pokracujicim rdstu poc¢tu pracovnikd s vyssi kvalifikaci
(zejména specialistd, technickych a odbornych pracovnik(l i Gfednik(), mirné ovSem
vzrostla i zaméstnanost v nejnizsi tfidé pomocnych a nekvalifikovanych pracovnik®.
Naopak ubylo osob v nékterych manualnich profesich, zejména femeslinik( a opravaru
¢i obsluhy strojli a zafizeni. Pokracoval i dlouhodoby trend postupného starnuti
pracujicich, rist zaméstnanosti byl z drtivé vétSiny tazen lidmi ve véku nad 45 let. Mira
zaméstnanosti'® (15 az 64letych) dosahla letos v lednu 75,4 %, meziroéné klesla
00,3 p. b. (po drtivou vétsSinu loriského roku pfitom lehce rostla). Za poklesem stali
vyhradné muzi, u nichzZ mira dosahla rovnych 80 % (-1,1 p. b.), naopak u Zzen pokracoval
rist na 70,5 % (+0,6 p. b.). Od 2. pololeti 2025 se vSak nUzky mezi muzi a zenami jiz
nerozviraji natolik intenzivné jako dfive (tempo meziro&niho poklesu miry zaméstnanosti
u muzUl se jiz neprohlubuje a souasné u Zen rist znatelné slabne). U muzu se projevuje
dopad dil¢iho zlep$eni v priimyslu a rozvijejiciho se stavebnictvi. Vyvoj u Zen naznacuje
mozné aktualni vyerpani rlistového potencialu v nékterych odvétvich trznich sluzeb
a také fakt, Ze vétSina Zen z fady ukrajinskych uprchliki se jiz patrné na pracovni trh
integrovala. Rovnéz narast nabidky zkracenych pracovnich Gvazk(, zvlast patrny
v letech 2022 i 20230, loni zmirnil'%2.

% Opravnéni k zaméstnani (pracovni povoleni, zaméstnanecké ¢i modré karty) nepotfebovaly na konci 4. Gtvrtleti 2025 vice nez Gtyfi
pétiny veskerych ob&and Ukrajiny (resp. 74 % muz(i a 91 % Zen) psobicich v CR v zamé&stnaneckém postaveni.

% Od 1. gervence 2024 nové nepotfebuiji v Cesku pracovni povoleni ani zaméstnanecké karty cizinci z nékterych ekonomicky vyspélych
zemi mimo EU (USA, Velka Britanie, Kanada, Australie, Novy Zéland, Japonsko, Jizni Korea, Izrael a Singapur). Loni na konci prosince
pracovalo z téchto zemi v Cesku v zaméstnaneckém postaveni 10,0 tis. osob (meziro&né o 4 % vice).

9 Vedle toho evidovalo MPO ve stejném obdobi 146 tis. cizich statnich pfislugnikd s Zivnostenskym opravnénim v Cesku (meziroéné

o desetinu vice). Na tomto riistu se ze dvou tfetin podileli Ukrajinci, jichZ v Cesku podnikalo 52 tis., s odstupem nasledovali Slovaci

(28 tis.), Vietnamci (21 tis.) a s vyraznéjSim odstupem Rusové, Rumuni, Némci a Polaci.

% Tento region s pomé&rné silnym zastoupenim pramyslu &eli v posledni dobé relativné vy$si nezaméstnanosti a ubytku pracovnich mist
(patrné i v subdodavatelskych firmach automobilového pramysilu).

9 Dle Gdajti VSPS se jejich podet ve 4. &tvrtleti 2025 meziroéné zvysil o 21 tis., resp. 8 % (ristové tempo bé&hem lofiského roku sililo), coZ mohlo
souviset se silnym pfilivem pracovnik ze zemi mimo EU.

1% Jedna se o udaje v novém modelu sezonniho ociténi — pomoci trendcyklu. Inovovany model oCiténi lépe odrazi zmény charakteru
trhu prace a sezénnosti. Obdobné je o€isténa i mésicni mira nezaméstnanosti.

91 Ten souvisel s obecné&jsimi zmé&nami na pracovnim trhu po Ustupu pandemie covidu-19 a také se statni politikou zaméstnanosti, jez
od roku 2023 stimulovala nabidku téchto Gvazkl (zejména formou slevy na pojistném u zaméstnavateld, jez se tyka vybranych skupin
zaméstnanc, napf. osoby pecujici o dité do 10 let, osob starSich 55 let, osob se zdravotnim postizenim ¢i studentt).

102 poget osob pracujicich touto formou presto meziroéné mirné rostl. Dle daijt z VSPS pracovalo ve 4. étvrtleti 2025 v Cesku na
zkracené Uvazky 366 tis. Zen (mezirocné +7,5 %) a 149 tis. muzd (+3,7 %). PfestoZe cela tfetina Zen pracujicich na zkraceny Uvazek
byla ve véku 30—44 let, meziro¢ni rust poctu téchto ivazkl byl soustfedén u starsich, popt. nejmladsSich Zen (do 25 let). Ve skupiné

25 az 54letych pracovalo touto formou 12,4 % Zen a tento podil meziro¢né stagnoval (v celé populaci zen €inil 15 %). V evropském
kontextu tak Cesko stale patfi k zemim s vyrazné podprimérnym zastoupenim zkracenych tGvazki. V EU takto ve 4. &tvrtleti 2025
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V primyslu i obchodu se
kratkodoba ocekavani
podnik( v oblasti
zaméstnanosti letos
Zlepsila, ve sluzbach
naopak.

Mimé pfibyvalo podnikd
limitovanych
nedostatkem volné
pracovni sily ve
stavebnictvi i sluzbach.

Obecna mira
nezaméstnanosti po
vétsinu roku mirné rostla.
| tak zstava

z historického a rovnéz
mezinarodniho hlediska
nizka.

Registrovanych
uchazecl o praci mirné
pfibylo. Jejich podil na
populaci v produktivnim
véku byl nejvyssi od
ledna 2017.

Kratkodoba ocekavani tuzemskych podniki v oblasti vlastni zaméstnanosti'® se
zlep$ovala jiz b&hem roku 2024. Pogatek loriského roku pak pfinesl (nejen v Cesku, ale
i v EU ¢&i eurozoné) kratkodobé posileni negativnich vyhledd, které odrazely rostouci
nejistoty podnikatell plynouci patrné z vnéjSich (zahrani¢nich) faktor. Béhem 2. tvrtleti
se ov8em zacaly vyhledy opét mirné zlepSovat a v lethim obdobi vystoupal souhrnny
indikator ogekavani zaméstnanosti v Cesku nejvy$e za posledni dva a pul roku (a jeho
uroven odpovidala dlouhodobému praméru). V dalSi ¢asti roku nedoslo k vyznamnéjSim
zménam, nicméné na pocatku roku 2026 zavladl lehky zavan optimismu, patrny zejména
v primyslu a obchodu. Naopak ve sluzbach doSlo ke zhorSeni a ocekavani,
zaméstnanost zde byla ze vSech hlavnich odvétvich nejslabsi'®. V ramci dil¢ich odvétvi
pretrvavaly pfirozené vyznamné rozdily'®. Podil podnikd, pro néz pfedstavuje
nedostatek pracovni sily jednu z vyznamnych rastovych bariér'®, byl na podatku
1. Ctvrtleti 2026 tradi¢né nejvyssSi ve stavebnictvi (57 %.). Opacné tomu bylo ve sluzbach
(15 %) a také v pramyslu (11 %), kde se role této bariéry mezironé mirné snizila, ve
stavebnictvi a sluzbach naopak lehce posilila.

Obecna mira nezaméstnanosti'®” se po stagnaci v roce 2024 zadala od loriského jara
mirné zvySovat. Nezaméstnanost 15—64letych tak letos v lednu cinila 3,3 %'%® (muzi:
2,8 %, zeny: 3,8 %). Celkova nezaméstnanost tak je srovnatelna jako za vrcholu
pandemie (bfezen 2021) a vysSSi byla pfedtim naposledy na pocatku roku 2017.
Nezaméstnanost se meziroéné zvysila o 0,5 p. b., podobné u muzll i Zen (za posledni
pololeti ovsem vykazuje vy$Si mezimésicni dynamiku u zen, u muzu je stabilizovana). To
souvisi hlavné se situaci v pramyslu. Propusténé pracovniky z nékterych Utlumovych
obor( dokazaly stale z velké ¢asti vstiebat zejména rozvijejici se sluzby. | proto se pocet
dlouhodobé& nezaméstnanych razantné nezvysil'®. Sou¢asné vyznamné nenardsta ani
skryta nezaméstnanost (ve formé do¢asného ,uniku“ do ekonomické neaktivity).

VyznamnéjSi ochlazeni tuzemského pracovniho trhu dosud nenaznacuji ani udaje
z Ufadil prace (UP). Sezonné neocistény podil registrovanych uchaze&i o praci na
celkové populaci 15 az 64letych dosahl na konci letoSniho ledna 5,1 % (muzi: 4,9 %,
zeny: 5,4 %). To je mezirocné o 0,8 p. b. vice, jde o nejvyraznéjsi zhorSeni od vrcholu
pandemie (bfezen 2021) Mirny rlist nezaméstnanosti probihal nepfetrzité i po cely rok

pracovalo 29 % vSech Zen ve véku 15 az 74 let, v Némecku a Rakousku 50 %, v Nizozemsku dokonce okolo 63 %. Na druhou stranu
v ramci statd, jez do Unie vstoupily aZ po roce 2000, mély oproti Cesku vy$si podil jen Estonsko (20 %) a Malta (17 %) a v ramci
starsich ¢lent dosahovaly velmi nizkého podilu Recko (10 %) a Portugalsko (8 %). Meziro&né se tento podil zvysil nejvice ve Finsku,
Belgii, Loty$sku, Polsku a na Slovensku (v rozmezi 1 a2 2 p. b.), v Cesku pak 0 0,4. b.

1% Neni-li uvedeno jinak, jsou dale pouzity sezonné odisténé udaje.

194 Dle konjunkturalniho prazkumu z Gnora 2026 predpokladala ¢tvrtina firem (bez zohlednéni sezonnosti) v tFimésiénim horizontu snizovani
poctu zameéstnancll ve vybranych sluzbach, desetina shodné v primysilu i stavebnictvi (ale v obchodu jen 3 %). Naopak umysl rozsifovat
stavy pracovnikl byl nejzietelnéj$i v obchodé i stavebnictvi (shodné 18 %) a nejméné v priimyslu a sluzbach (shodné jen 10 % firem).

1% Pfevazujici negativni otekavani zaméstnanosti vyjadiily podniky v poloviné zpracovatelskych pramyslovych obortl. Nejhorsi vyhlidky
mély strojirenstvi, hutnictvi a slévarenstvi, vyroba stavebnich materialt a chemicky priimysl, z mensich oboru textilni, odévni,
dfevozpracujici a nabytkarsky priimysl. Naopak pozitivni vyhledy zaméstnanosti pretrvavaly hlavné ve vyrobé kolejovych dopravnich
prostredkd, elektrotechnice, opravach stroju a zafizeni, farmacii a potravinarstvi. Ve sluzbach prevazovala negativni oéekavani ve ¢tvrtiné
diléich odvétvi — nejvice v penéznictvi a pojistovnictvi, filmovém a hudebnim primyslu, telekomunikacich a reklamé. Naopak optimismus
prevladal v pohostinstvi a stravovani, informacnich ¢innostech, skladovani, ¢innostech vedeni podnikd a poradenstvi v oblasti fizeni,
bezpecnostnich a patracich ¢innostech.

16 podniky mohly uvést vice bariér sou¢asné.

107 Jdaje o mirach nezaméstnanosti v Cesku vychazeji z VSPS (dle metodiky ILO) a jsou sezénné ogistény pomoci trendcyklu.

198 Trh prace zastava i v ramci EU celkové stabilizovany. V lednu 2026 ¢inila sezonné o¢isténa mira nezaméstnanosti (15-74letych) v Unii 5,8
% a v eurozéné 6,1 %. Mezimési¢né ani mezirocné k vyznamné zméné nedoslo. Sou¢asna nezaméstnanost je v obou uskupenich témér
na svych historickych minimech (pfesto je aktualné mirné vyssi nez napr. v USA, kde €inila 4,3 % i v Japonsku s 2,7 %). Nezaméstnanost

nyni na rovnych 4 %, v Madarsku na 4,5 % a na Slovensku i v Rakousku na 5,6 %. Nejhorsi situace je ve Finsku (10,0 %) a po dlouhé dobé
tak nejsou na éele v EU Spanélsko (9,8 %) ani Recko (7,7 %), nebot pokles nezaméstnanosti v téchto zemich patfi aktualné k nejvyssim.

K pozitivnimu posunu do$lo i ve Svédsku, presto se zde nezaméstnanost stale drzi vysoko (8,0 %). Zvy$ena byla nadale i ve Francii (7,7 %)
a Dansku (7,5 %). Meziroéné je celkova nezaméstnanost nizsi v 11 &lenskych statech — hlavné v Recku (-2,1 p. b.), Svédsku (-1,8 p. b.)
Italii (=1,5 p. b.), Estonsku (-1,3 p. b.) a Spanélsku (-1,1 p. b.). Naopak ke zhorSeni do$lo ve 14 zemich — hlavn& ve Finsku a Dansku (shodné

+0,9 p. b.).

199 Meziro&né jich ve 4. Gtvrtleti pribylo 13 tis. (na 52 tis.), pfedevsim vlivem muzu. Osoby, jez byly bez prace déle nez rok, se na
celkovém poctu nezaméstnanych aktualné podilely 33 % (o rok dfive 29 %), coz je v dlouhodobém i mezinarodnim kontextu primérna

hodnota.
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Zrychleni rastu
ekonomiky se loni pfili§
neprojevilo do vysSi
nabidky volnych mist
prostfednictvim UP.

2024, loni se meziro¢ni tempo rdstu postupné lehce zvySovalo. Vy$si nez aktualni
nezaméstnanost byla naposledy v lednu 2017. Nezaméstnanost je tradi¢né vyrazné
regionalné diferencovana'®. Nynéj§i narust registrovanych uchazeét o praci mize
(kromé& bé&Zné sezdénnosti) souviset i s vy$si aktivitou UP v oblasti poradenstvi
a rekvalifikaci a také s flexibilngjsimi moznostmi kontaktu UP (digitalné na dalku). Lze
predpokladat, Ze se jiz miize projevovat i vétSi odvaha lidi ménit nevyhovujici pracovni
mista (napf. s motivaci k vy$Simu vydélku &i zvySenou podporou v prvnich mésicich
nezaméstnanosti, jeZ plati od ledna 2026). Nelze rovnéz vyloudit, Ze ast osob, jeZ mély
v poslednich mésicich Umysl odejit ze zaméstnani, si svij odchod nacasovala az na
obdobi platnosti vy$Sich podpor v nezaméstnanosti.

Graf ¢. 15 Obecna mira nezaméstnanosti (v %, vék 15 aZ 64 let), o€ekavani vyvoje
nezaméstnanosti ze strany domacnosti* (v p. b.), volna pracovni mista a pracujici
cizinci v pozici zaméstnanci** (v tis.)
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Pozn.: Miry nezaméstnanosti jsou ocistény pomoci trendcyklu.
VPM = pouze volna pracovni mista s délkou evidence do $esti mésicu. (stav na konci Ctvrtleti).

domacnosti, rist a pokles vyjadfeny v procentnich bodech). Vztahuje se k prostfednimu mésici daného Ctvrtleti.
**Pocet cizincu v postaveni zaméstnancu evidovanych na ufadech prace v CR (na konci pfislusného Ctvrtleti).
Zdroj: CSU (VSPS, konjunkturaini prazkum), MPSV (VPM registrovana na Gfadech prace v CR, zaméstnani cizinci)

Urady prace evidovaly letos na konci ledna 86,4 tis. volnych mist''! (v zasadé jen mista
s dobou evidence krat$i nez Sest mésict). Bylo jich ¢tvrty mésic v fadé mezimésicné
méné (a souCasné srovnatelné jako na konci ledna 2025, 83,3 tis.). Vyvoj mist b&€hem
loniského roku v zasadé odpovidal standardnim sezénnim vlivam. Dopad zrychlujiciho

110 Nejvyssi podil nezaméstnanych (k obyvatelstvu ve véku 15-64 let) méli aktualné muzi v okrese Karvina (10,5 %) a zeny na
Mostecku (11,8 %). Celkova nezaméstnanost prevysujici alespori o polovinu celorepublikovou hodnotu se vedle vySe uvedenych

zazemi Prahy a na Rychnovsku, Pelhfimovsku a Mladoboleslavsku. Meziroéné vzrostla nezaméstnanost ve véech okresech CR — nejvice
na Sokolovsku (z 6,3 % na 8,2 %), Mostecku (z 8,8 % na 10,3 %) a Ceskolipsku (z 4,9 % na 6,4 %).

" Dle experimentalni statistiky CSU (8etfeni u podnik( provadéna od roku 2020) byla ve 4. &tvrtleti 2025 nabidka tuzemskych firem
odhadnuta na 99 tis. volnych mist (jde jen o mista v pracovnim poméru, nikoli o pfechodna zaméstnani, napt. rizné typy dohod). Pocet
mist se meziro¢né snizil o 2 % (mirné klesal i v pfedchozich lofiskych ¢tvrtletich). Na sou¢asném poklesu nabidky se podilely hlavné
administrativni a podplrné ¢innosti (2,2 tis.) a dale vefejna sprava a také doprava v¢. skladovani (shodné okolo 1 tis.) a trochu
prekvapivé i stavebnictvi a informacéni a komunikacni ¢innosti. Naopak nejvice rostla nabidka mist v obchodu a primyslu (shodné
zhruba o 2 tis.) a ve vzdélavani (+1,2 tis.). Nejvice volnych pozic bylo v odvétvich s vyznamnou roli statu (26 tis.), v primyslu (25 tis.)

a v obchodu (13 tis.).
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Tempo rdstu
nominalnich mezd se
béhem lorfiského roku
pfili§ neménilo.

Mzdovy rust byl
podpofen zejména
zlepSenym vykonem
ekonomiky

a pretrvavajicim
nedostatkem volné
pracovni sily v fadé
obord.

Svizny rast kupni sily
pramérnych mezd
pretrvaval. Kupni sila
se nachazela na urovni
z konce roku 2019.

Mzdy rostly celorocné
relativné nejvice ve
vyspélych podnikovych
sluzbach, ve 4. Ctvrtleti
pak v energetice.

rastu ekonomiky neni zatim na nabidce mist pFili§ patrny''2. Na 1 volné misto pfipadalo
aktuaing v Cesku 4,4 uchazete (v&. osob dodasné nedosazitelnych). Pretrvaval
vyznamny strukturalni nesoulad nabidky a poptavky z kvalifikacniho''® i regionalniho
pohledu'. Obavy lidi z ristu nezaméstnanosti (vyjadiené v ramci konjunkturalnich
prizkumd) v 1. pololeti 2025 narlstaly, nasledné doSlo ke stabilizaci a béhem
podzimnich mésicu se vyznamné snizily, a tak se na po¢atku roku 2026 pohybovaly pod
dlouhodobym primeérem.

Ve 4. Ctvrtleti 2025 dosahla priimérna hruba mésiéni nominalni mzda zaméstnance
v narodnim hospodafstvi 52 283 korun a meziro&né vzrostla o 7,4 %. Sezénné ocisténa
mzda posilila mezikvartalné o 1,8 %, coz se nevymyka z vyvoje za posledniho 1,5 roku.
Pfepocteny evidenéni stav zaméstnancl se meziroéné zvysil 0 0,2 % (stejné jako v Uhrnu
od pocatku lofiského roku). Primérna hruba mési¢ni mzda za cely lofisky rok citala
49 215 korun a vzrostla o0 7,2 % (identicky i v letech 2023 a 2024). Pretrvavajici svizny
mzdovy rust souvisi s postupnym posilovanim vykonu tuzemské ekonomiky, véetné riistu
produktivity prace. Projevuje se i celkovy nedostatek volné pracovni sily, jenzZ je nejvice
viditelny ve stavebnictvi, ale i v nékterych sluzbach (napf. v dopravé). Vzhledem
k pfetrvavajici pomérné nizké nezaméstnanosti (i k jejimu stabilnimu vyhledu na nejblizsi
obdobi) a klesajicim obavam domacnosti z jejiho ristu mize dochazet k vétsi fluktuaci
pracovnik(. Ti mohou byt vice motivovani ke zméné pracovniho mista s vidinou vy$siho
vydélku (mj. i vlivem statni politiky zaméstnanosti — rlist nabidky rekvalifikaci, zvySeni
statni podpory lidem v prvnich mésicich nezaméstnanosti). Na druhou stranu mzdovy
rist v ekonomice stéle tlumila potfeba Uspor v rozpocétové sféfe a také vytrvale rostouci
pocet zahraniénich pracovnikd ze ,tfetich zemi“. Ti ¢asto obsazuji nizkokvalifikované
pozice a jejich vydélky tudiz zpravidla nedosahuiji Grovné ob&ant Ceska'"s.

PFi stabilizaci vyvoje spotfebitelskych cen tak vystoupal mezirocni rdst primérné realné
mzdy ve 4. Ctvrtleti na 5,1 % (za cely lofisky rok na 4,6 %, podobné i v roce 2024). Byt
jde o vysoky rast, ve srovnani s konjunkturnimi roky 2018 a 2019 zhruba o 1 p. b.
zaostava. Mezironé se kupni sila mezd zvySila ve vSech hlavnich odvétvich
(v€. nejvyznamnéjSich oborll zpracovatelského pramyslu), coz platilo i v pfedchozich
lofiskych Ctvrtletich. Na Urovni celé ekonomiky roste meziroéné realna mzda nepretrzité
od pocatku roku 2024. Celkové se aktualni kupni sila hrubych mezd aktualné nachazela
na urovni 4. ¢tvrtleti 2019, u Gistych vydélkd jiz tuto Urovei patrné mirné piekrocila'.

Meziroéni rast mezd na konci lofiského roku se ve vétsiné odvétvi pfili§ nelisil od temp
za cely rok 2025. Mezi odvétvimi jsou vSak tradicné patrné vyznamnéjsi rozdily
v dynamice mezd. Ty ve 4. Ctvrtleti souvisely i s vyplatou mimofadnych odmén
a pfedvanocnich bonusu. V energetice tak mzdovy rist €inil 15,8 % (za cely lorisky rok
jen o 7,8 %). Projevily se zlepSené ekonomické vysledky tohoto odvétvi a nizsi
srovnavaci mzdova zakladna. V profesnich, védeckych a technickych ¢innostech
pokracovala vysoka poptavka po kvalifikovanych specialistech a mzda tak ve 4. ¢tvrtleti

112 Rada volnych mist (zejména pro osoby s vy$si kvalifikaci) je v8ak inzerovana jinou formou (napf. pfes pracovni portaly). Sougasné
zdaleka ne vSichni nezaméstnani (dle mezinarodniho pojeti ILO) vyuzivaji jako primarni zdroj informaci o nabidce volnych mist Ufady
prace. Lidé s vy$Sim vzdélanim astéji preferuji vice zplsobl hledani prace sou¢asné (umistovani a aktualizovani Zivotopisu, aktivni
absolvovani pohovort aj.).

113 U téméf i &tvrtin volnych pracovnich mist postacovalo uchaze&im pouze zakladni vzdélani. Naopak vice nez tietina viech
registrovanych uchazec¢l o praci disponuje alespori maturitnim vzdélanim.

!4 Nejvice uchazetl o misto pfipadalo na konci ledna 2026 tradi¢né na okres Karvina (20), dale Sokolov a Dé&gin (shodné 17), Bruntal
(14), Hodonin a Znojmo (12) a Jablonec n. Nisou (11) a Usti nad Labem (10). Naopak témé&F vyrovnany pomé&r mezi uchazedi a misty
byl v okresech Mlada Boleslav (1,3), Praha-vychod a zapad (1,4) a pfiznivy byl nadale na Tachovsku (1,6) a v Praze (1,7).

15 Dle predb&znych vysledku Informaci a statistik o primérném vydélku (v gesci MPSV) dosahl loni median mzdy Ukrajinct pracujicich
v tuzemsku jen 77 % mzdy pracovnikd s ¢eskym ob&anstvim, u ob&and Bulharska to bylo 91 %, Polska a Rumunska shodné 97 %, ale
u Slovakud 116 % a u ostatnich cizincl celkové 97 %.

116 U gistych vydélka promlouva do jejich vyvoje nepfiznivé mimé zvyseni dariového zatizeni prace vlivem znovuzavedeni zaméstnaneckych
odvodl na nemocenskeé pojisténi (celkovy odvod socialniho pojisténi za zaméstnance se zvysil z 6,5 % na 7,1 %), jez bylo schvaleno v ramci
vladniho konsolida¢niho bali¢ku (s u¢innosti od ledna 2024). K rstu kupni sily vydélkd naopak pfispélo zruseni superhrubé mzdy (leden 2021).
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Vyznamné si ale
polepsili i zaméstnanci
ve stavebnictvi Ci

Vv primarnim sektoru.

Mzdovy rast

v odvétvich

s vyznamnou roli statu
loni Ctvrty rok v fadé
zaostal za celou
ekonomikou.

Do pretrvavajicich
umirnénych mzdovych
temp v primyslu se
promitaji slozité
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vzrostla 0 11,8 % (podobné i v celoroénim pohledu, kde $lo o nejvyssi rlst mezi vSemi
odvétvimi). Dafilo se ale i nékterym odvétvim s tradi€né nizkou udrovni mezd -
v zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi vydélky rostly o 11,5 % (nejvice od 1. Ctvrtleti 2008).
V pozadi ristu byly dobré hospodarské vysledky (vy$Si Uroda plodin, rast rentability
chovli nékterych zvifat) i postupujici modernizace vyroby, jez snizuje naroky na
nizkokvalifikovanou pracovni silu (jez je i tak pro toto odvétvi obtizné dostupna). Ve
stavebnictvi Cinil mzdovy rust 10,9 % (byl vySSi nez tempo v celé ekonomice jiz vice nez
po dva roky), a to pfi soubézné& mirné posilujici zaméstnanosti. V administrativnich
a podpulrnych €innostech byly vydélky vyssi o0 9,1 % a v dopravé a skladovani o rovnych
8 % — v obou pfipadech pfi dlouhodobé klesajici zaméstnanosti. To neplati v €innostech
v oblasti nemovitosti, kde navic mzdy vzrostly o 8,8 % a jejich Uroven se tak postupné
blizila hladiné celé ekonomiky.

V odvétvich s vyznamnou roli statu se ve 4. Ctvrtleti (i po cely lofisky rok) mzdy zvySovaly
nejvice v kulturnich, zabavnich a rekrea€nich ¢innostech, a to 0 9,8 % (jejich Uroveri viak
zUstavala stale podprimérna, na rozdil od zbylych oblasti vefejnych sluzeb). Ve vefejné
sprave, obrané a soc. zabezpeceni se prumérné mzdy zvysSily o 8,4 % (béhem roku jejich
tempo posilovalo, naopak po cely rok 2024 byl riist velmi nizky). Slabsi mzdovy rist ve
vzdélavani (6,6 %) i ve zdravotni a socialni péci (4,5 %) byl z&asti ,obétovan*
pokracujicimu sviznému rustu zaméstnancu (v obou pfFipadech €inil pfes 2 %). Celkové
loni mzdovy rist v odvétvich s vyznamnou roli statu Ctvrty rok v fadé zaostal za celou
ekonomikou.

Graf €. 16 Priimérna nominalni i realna mzda a produktivita prace v narodnim
hospodarstvi (mezirocni zména, v %)
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*Zahruje odvétvi s vyznamnou roli viadniho sektoru: Vefejna sprava a obrana, povinné socidlni zabezpeceni; \Vzdélavani; Zdravotni
a socialni péce; Kulturni, zabavni a rekreacni €innosti.

**\lyjadfuje HDP v celé ekonomice (ve srovnatelnych cenach roku 2020) vztaZzeny na pracovnika (ve fyzickych osobach).

***Vyjadfuje HDP v celé ekonomice (ve srovnatelnych cenach roku 2020) vztaZeny na celkovy pocet odpracovanych hodin.

Zdroj: CSU

Slabsi hospodarské vysledky spolu se stale vyznamnymi nakladovymi tlaky se propsaly
do relativné umirnéného rdstu mezd ve zpracovatelském pramyslu, jenz ve 4. Ctvrtleti
2025 ¢inil 6,8 % (za cely rok 6,6 %). Z hlavnich oborl se vydélky zvysily nejvice ve vyrobé
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ekonomické podminky
tohoto odvétvi.

V penéznictvi

a pojistovnictvi bylo
relativni mzdové tempo
nadale podpramérné.

Relativné nejvyssi rast
mezd i zaméstnanosti
vykazala mezi kraji
nadale Praha.

Mzdovy rast nejhare
placenych zaméstnancl
na konci roku vyrazné
zrychlil.

Celkové mzdové
diference meziro¢né
narostly. Mezera ve
vydélcich mezi muzi

a Zzenami se ale zUzila.

motorovych vozidel (+7,5 %, na 59,4 tis. korun mésicné), nejméné v jeho
subdodavatelském oboru — gumarenstvi a plastikarstvi (+5,1 %). Nadale plati, Ze
z hlavnich zpracovatelskych obor se pocet zaméstnancl zvySuje jen v potravinarstvi
(v oblasti automotive je naopak pokles jeden z nejvySSich: okolo 3 %). V tézbé
a dobyvani meziro¢né ubyla skoro desetina pracovnikd a priimérna mzda rostla druhym
rokem slabSim tempem (loni ve 4. Ctvrtleti 0 4,7 %) a jeji uroven (hlavné v celoroénim
pohledu) se jiz vyznamné neliSila od celé ekonomiky. V odvétvi obchodu, soustfedujicim
skoro tfetinu zaméstnanct celého trzniho segmentu sluzeb, se mzdy ve 4. étvrtleti zvysily
07,1 % (celoro€né o 6,4 %). Podobné tomu bylo v ubytovani a stravovani a pohostinstvi
a téz v informacnich a komunikaénich &innostech (ICT). | tak vSak pramérné vydélky
v ICT (90,7 tis. korun) zUstaly mezi odvétvimi na $pici a oproti ubytovani a stravovani
a pohostinstvi byly trojndsobné vyssi. V penéznictvi a pojistovnictvi se mzdy zvySily jen
0 3,7 % (za cely lorfisky rok o 5,2 %, Slo o jiz tfeti rok v fadé o podprimérné tempo).
V tomto odvétvi vSak hraji relativné nezanedbatelnou roli i nemzdové financni benefity
(jejichz vyznam mohl posilit vlivem mirného zvySeni zdanéni osob s vysokymi pfijmy —
ve vazbé na konsolida¢ni bali¢ek platny od roku 2024). Nejslabsi rast mezd nastal
v malém nizkovydéle¢ném odvétvi ostatnich ¢innosti sluzeb (+3,4 %)'"".

Mezi regiony rostly loni ve 4. Ctvrtleti prGmérné nominalni mzdy meziroéné nejvice
v Praze (+7,8 %, z ostatnich kraji v Pardubickém (+7,7 %), Jihomoravském (+7,5 %)
a také Moravskoslezském (+7,4 %), ve kterém to ale na rozdil od vySe uvedenych
regionll bylo spojeno s poklesem zaméstnanosti. Nejméné se mzdy zvySovaly v kraji
Karlovarském, Libereckém a Zlinském (od 6,1 % do 6,3 %). Témér identicky obraz byl
patrny i za cely rok 2025. Mzdova hladina aktualné prevysuje Uroven celé ekonomiky jen
v Praze (+24 %) a tésné pod primérem byla v kraji StfedoCeském a Jihomoravském,
naopak zaostavala nejvice v kraji Karlovarském (-14 %) a o desetinu v Libereckém,
Olomouckém, Zlinském a Moravskoslezském kraiji.

Median mezd dosahl ve 4. ¢tvrtleti 45,5 tis. korun mési¢né a vzrostl meziro¢né o 8,8 %,
tedy nejvice za poslednich ¢Ctyfi a pll roku (celoroéni mzdovy median dosahl loni 44,3 tis.
korun, mezirocné +6,4 %). Rychleji rostl na konci roku u zen (9,5 %, na 42,7 tis.).
23,3 tis. korun (dolni decil meziro&né vzrostl o vysokych 13,8 %), desetina s nejvyssimi
mzdami méla vydélky nad hranici 89,0 tis. korun (horni decil se zvySil o0 7,8 %). Celkové
mzdove diference se tak ve 4. Ctvrtleti meziro¢né snizily (v pfedchozi ¢asti loriského roku
se v8ak téméf neménily). Mezera v prostfednich vydélcich dle pohlavi klesla o 1 p. b.
a ¢inila 11,7 % (u vydélkd na dolnim decilu byl rozdil jen 3,8 %). Relativné nejvice tak
napf. v kultufe a socialnich sluzbach), kde se prohlubuje nedostatek volné pracovni sily
a zaroven ma stale (i po zruSeni zaru€¢enych mezd v trzni sféfe) dilCi vliv i pokracujici
rdst zakonné minimalni mzdy.

7 To zahrnuje podnikatelské, zaméstnavatelské a profesni organizace a také osobni sluzby (napf¥. kadefnictvi, pohiebnictvi), opravy
vyrobk( a také zaméstnavani domaciho personalu.
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Ménovépolitické urokove
sazby se od kvétna
nezménily.

Rostly vynosy vliadnich
dluhopisu.

Doméacnosti a viadni
instituce pfispély nejvice
k rGstu vkladd.

Objem novych
hypotecnich smluv
vyrazné tahla nahoru
ostatni nova ujednani.

Stabilizace inflace vroce 2025 znamenala rovnéZz pauzu v procesu redukce
ménoveépolitickych sazeb. Po poslednim snizeni, ke kterému doSlo v lofiském kvétnu,
zuUstala az do konce roku dvoutydenni repo sazba na 3,50 %, diskontni sazba na 2,50 %
a lombardni sazba na 4,50 %''8. Po vétSinu lofiského roku také koruna posilovala vadi
euru i dolaru, coz plsobilo protiinflaéné. Kurz vuéi euru posilil z 25,175 CZK/EUR na
pocatku ledna az na 24,245 CZK/EUR ke konci prosince. V priiméru za 4. &tvrtleti dosahl
kurz 25,273 CZK/EUR. Meziro¢né byl silngjSi o 98 haléft (3,9 %) a mezictvrtletné
0 23 haléfd (0,9 %). Kurz koruny vuci dolaru dosahoval na pocatku ledna 24,398
CZK/USD a do konce prosince posilil na 20,632 CZK/USD. V priiméru za 4. étvrtleti kurz
¢inil 20,866 CZK/USD a byl meziro¢né silngj§i o 2 koruny 77 haléfd (11,7 %)
a mezictvrtletné o 51 haléfd (0,1 %).

V zavére€né &tvrtiné roku byly u sazeb mezibankovniho trhu patrné mirné posuny
smérem vzharu''® a zlomil se tak predchozi trend postupného poklesu. Ke konci
prosince tak dosahovala tfimési¢ni sazba PRIBOR 3,54 % (+0,05 p. b.), Sestimési¢ni
3,57 % (+0,09 p. b.) a ro¢ni 3,60 % (+0,12 p. b.). ZvySeni bylo zaznamenano rovnéz
v oblasti urokovych sazeb vladnich dluhopist. Ty se splatnosti do dvou let byly ke konci
prosince 2025 uroceny v prdmeru 3,60 % (+0,05 p. b.), u stfednédobych dluhopist se
splatnosti do 5 let dosahl vynos 4,12 % (+0,19 p. b.) a u dlouhodobych dluhopisti 4,46 %
(+0,22 p. b.).

Zmény v fadu setin procentniho bodu smérem vzhlru byly zaznamenany u pramérného
uroceni jednodennich vkladu (1,44 % ke konci roku 2025), béZnych uéta (0,14 %) i vkladu
s dohodnutou splatnosti domacnosti (2,89 %). Podobné neménné bylo pradmérné droceni
vkladt nefinanénich podnikd, at’ Slo o bézné ucty (0,57 % ke konci prosince), nebo vklady
s dohodnutou splatnosti (2,90 %). Celkovy objem vkladu uloZenych v €eskych bankach
ke konci roku 2025 dosahl 7 663,8 bil. korun a mezirocné se zvysil 0 442,3 mid. (6,1 %).
Po dtlumu trvajicim Sest Ctvrtleti doSlo k opétovnému oZiveni tempa rUstu objemu
terminovanych vkladu (+238,8 mid. korun, 10,1 %). Neterminované vklady mezirocné
vzrostly o 203,5 mid. (4,2 %). Z pohledu jednotlivych sektorl k meziro&nimu narlstu
vkladt v podobné vysi prispély domacnosti'?®® (+182,9 mid. korun) a vladni instituce
(+182,9 mid.). Mirnéjsi byly pak narasty u finanénich instituci (+34,3 mid. korun)
a nefinanénich podnikd (+29,0 mid.).

Pramérné uroceni spotfebnich avérd domacnosti ke konci prosince dosahlo 7,98 %
a v porovnani s koncem zafi se nezménilo. Mirny posun v fadu setin smérem doll byl
zachycen u urokovych sazeb Uvért na bydleni (4,57 %). Mezi jednotlivymi délkami
fixace byly rozdily. Zatimco u fixaci do 1 roku a nad 10 let primérné uroCeni znatelné
kleslo, v kategorii mezi 5 a 10 lety doslo k navy3eni a uro€eni u nejcastéji vyuzivané
fixace mezi 1 rokem a 5 lety se témé&F nezménilo. Ve 4. ¢tvrtleti opét posililo meziro¢ni
tempo rlstu objemu poskytnutych Uvérl na spotfebu, které vzrostly o 38,4 mid. korun
(11,0 %). Objem uvért na bydleni byl ke konci prosince vy$si o 151,3 mid. korun
(7,7 %) a také zde doslo ke zrychleni rlstu, pfedevsim pod vlivem hypoték, ale také
preklenovacich uvérl ze stavebniho spofeni, které byly meziro¢né vyssi o vice nez
pétinu. Objem novych hypoteénich smluv'?' ve 4. &tvrtleti 2025 dosahl 192,1 mid.
korun, z toho Cisté nové Gvéry byly 85,9 mid., refinancované uvéry 18,0 mid. a ostatni
nova ujednani 88,3 mld. Ostatni nova ujednani také nejvice pfispivala k celkovému

18 Zdrojem udajt v této kapitole je databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty sménnych kurz jsou rovnéz prevzaty od CNB.
1% Neni-li uvedeno jinak, je zmé&nou drokovych sazeb myslen rozdil mezi hodnotou ke dni 31. 12. 2025 a 30. 9. 2025.

120 Obyvatelstvo v&etné Zivnostnik.

121/ novych smlouvach jsou zahrnuty i refinancované Gvéry a ostatni ujednani. Refinancované uvéry zahrnuji stavajici smlouvy
sjednané nove u jiné banky, zatimco ostatni nova ujednani jsou stavajici smlouvy sjednané s novymi podminkami u stejné banky.
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Klesal podil Gvéra v cizi

méné poskytnutych

nefinanénim podnikdm.

ristu objemu novych smluv. Za cely rok 2025 byly uzavieny nové hypoteéni smlouvy
ve vysi 691,3 mld. korun (meziroéné +218,0 mld.), ¢imz byl nominalné pfekonan
rekordni rok 2021. Cisté nové Gvéry tvofily 320,1 mlid. korun z novych smluv a ostatni
ujednani 315,0 mid. Celkové zadluzeni domacnosti ke konci prosince dosahovalo
2 661,7 mld. korun a meziro¢né bylo vyssi o0 10,3 %.

Primeérné uroc€eni uvérd do 7,5 mil. korun pro nefinanéni podniky ke konci prosince
dosahovalo 5,63 % (+0,13 p. b.), mezi 7,5 a 30 mil. korun 5,30 % (-0,05 p. b.) a nad
30 mil. korun 5,13 % (+0,06 p. b.). Celkovy objem uvéru a pohledavek nefinanénich
podniku byl ke konci prosince meziro¢né vyssi o 2,9 %. K navySeni pfispivaly pouze
uvéry v korunach, jejichz objem byl vy$§i 0 10,9 %. Ty v cizich ménach klesly 0 4,4 %
a spolu s tim i podil uvért v cizi méné na celkovych Uvérech, ktery dosahl ke konci roku
2025 48,2 %'?2. Nejvétsi narast objemu poskytnutych Gvéri byl ke konci prosince
v odvétvi informacnich a komunikacnich &innosti (58,9 %'?%), ve vefejné spravé
a obrané, povinném socialnim zabezpeceni, vzdélavani a zdravotni a socialni péci
(26,3 %). Dal trvalo dvojciferné meziro¢ni navySovani uvérl v ubytovani a stravovani
(18,6 %). Oproti tomu objem poskytnutych Uvérd mezirocné klesl v oboru tézby
a dobyvani (-34,0 %), ve zpracovatelském pramyslu a v profesnich, védeckych,
technickych a administrativnich ¢innostech (shodné -4,2 %) a dopravé a skladovani
(-1,0 %).

Graf €. 17 Trzni trokové sazby (v %)
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Zdroj: ARAD, CNB

122 Podil zagal prudce rist na pfelomu let 2021 a 2022 a vrcholu 52,5 % dosahl ke konci prosince 2024.
123 Objem Uvérd zde Easto vyrazné kolisa. Na aktualnich vysledcich se podepsalo zejména razantni navy$eni Gvér(i v odvétvi
vydavatelskych €innosti, tvorby program( a vysilani a informaénich ¢innosti.
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Schodek SR se loni
mezirocné mirné
prohloubil a po dlouhé
dobé prekrodil vysi ze
schvéaleného rozpoctu.
Schodek se v8ak po
ocisténi o pfijmy a vydaje
na projekty EU nadale
snizoval.

Rust celkovych pfijmu
byl taZzen zejména svizné
posilujicim dariovym
inkasem i vybérem
pojistného za socialni
zabezpeceni. Opacné
pusobily hlavné nizsi
pfijmy z rozpoctu EU.

Rust celostatniho
dariového inkasa byl
podporen hlavné vys$sim
vybérem DPH a bézné
korporatni dané.

Rast inkasa DPH
zrychloval diky posilujici
spotfebé domacnosti

i vliadnich instituci.
PFesto loni nepatrné
zaostal za rozpoc¢tovym
ocekavanim.

Hospodafeni statniho rozpoétu (SR)'?* skongilo v roce 2025 schodkem ve vysi
290,7 mld. korun, meziro€né hlub&im o témé&F 20 mld. korun a sou€asné nejvyraznéjSim
za posledni tfi roky. Poprvé po roce 2011 byl souasné dosazeny schodek horSi nez
rozpoctové ocekavani'?®, Saldo SR ocisténé o prostiedky z rozpo&tu EU'?® dosahlo loni
249,9 mid. korun, a byt ani ono vySe uvedené olekavani nenaplnilo, naznadilo trend
mirného snizovani takto vyjadifeného vysledku hospodafeni. Ten souvisi s lehkym
posilovanim rustu tuzemského hospodarstvi i ekonomik nékterych dullezitych
obchodnich partnerd. Vedle toho na pfijmovou i vydajovou stranu rozpoctu zacinaly
postupné vice plsobit dopady konsolidaéniho ozdravného bali¢ku (schvaleného v roce
2023). Zfetelny vliv ma zde rovnéz zmeéna rozpoctového uréeni dani (RUD), jez od
ledna 2025 opét zvySila podil na vynosu nékterych vahové vyznamnych dani ve
prospéch SR'?.

Celkové pfijmy SR loni meziroéné vzrostly 0 5,9 % (+116 mid. korun). Posilily téméf
vSechny kli¢ové pFijmové polozky (kromé pFijmu z rozpocétu EU). Nejvétsi vliv na lofisky
rdst mély nadale svizné rostouci darioveé pFijmy (+9,5 %, +92 mld. korun) tazené hlavné
vy$§im vybérem DPH a bézné korporatni dané. Podstatny vliv mél i stabilné se zvySuijici
vybér pojistného na socialni zabezpeceni v&. aktivni politiky zaméstnanosti (+7,1 %,
+54 mld. korun) pramenici z dobré kondice trhu prace vyznacujici se vysSi
zaméstnanosti doprovazenou posilujicimi pramérnymi vydélky v podnikové sféfe.
K rlistu tohoto inkasa, jez vSak velmi mirné zaostalo za rozpoctovym ocekavanim,
prispivaly v mensi mife ilegislativni Upravy v souvislosti s konsolidaci SR'?. Rust
celkovych pfijmd SR byl naopak tlumen pfedevSim nizSimi pfijmy z rozpoétu EU
a finan¢nich mechanisma (-29,5 mid. korun) a i slabsim pfevodem vynosu z majetkové
Ucasti statu (-12,5 mid.).

Celostatni dafové inkaso bez pojistného (zohledfiujici pfijmy na drovni vSech vefejnych
rozpoctd) se lorisky rok zvysilo o 8,1 % (jeho rist ve srovnani s rokem 2024 vyrazné
zrychlil). K rGstu inkasa pfispély shodné celou tfetinou DPH a také bézna korporatni
dan, jejiz role oproti lofiskému roku posilila. Naopak slabl vliv spotfebni dané, dané
z pfijm0 fyzickych osob i dané z nemovitosti (jeji vybér predloni skokové vzrostl vlivem
zakonné Upravy).

Na vahové dominantni dani — DPH — plynulo do SR loni meziro¢né o 8,4 % vice
(+32,1 mid. korun). Byt rast b&éhem roku mirné silil, zUstalo celoro¢ni inkaso nepatrné
za rozpoctovym ocekavanim (podobny jev nastal ve vyraznéjSi mife i v pfedchozich
dvou letech). Inkaso nadale pfiznivé ovliviiovaly rostouci pfijmy domacnosti (pfedevsim
diky svizné mzdové dynamice), jez postupné vedly k posileni spotfebitelské daveéry.
Pozitivni vliv méla i vy$Si spotfeba sektoru vladnich instituci. SR tézil i ze zmény RUD,
jez dle odhadl MF pfinesla SR u této dané navic zhruba 6 mid. korun. Dil€i viiv mély
dale i aktualni legislativni zmény (hlavné zruSeni osvobozeni v oblasti financnich

24 Neni-li uvedeno jinak, vychazeji véechny Gdaje tykajici se statniho rozpo&tu z dat Ministerstva financi (MF) CR o pokladnim plnéni.
125 Zakon o statnim rozpoétu na rok 2025 (vychazejici z makroekonomické predikce MF ze srpna 2024 a schvaleny na poc¢atku prosince
2024) pocital pro rok 2025 se schodkem 241 mld. korun, coz je o 30 mld. nizS$i deficit nez skute¢né dosazeny v roce 2024.

126 Jde o prostfedky na programy z rozpo¢tu EU a Finanénich mechanismd (FM) predfinancované ze SR a nasledné proplacené

2019 a soucasné se poctvrté v fadé meziro¢né snizil (z toho za lorisky rok o 38,9 mid. korun).
127 Od ledna 2025 doslo v ramci konsolidaéniho balicku ke zméné RUD tak, aby inkaso ze zvy$enych sazeb sdilenych dani bylo

pFijmem pouze statniho rozpoctu (snizeni podilu obci na 24,16 % a kraji na 9,45 %). Pozitivni rozpoctovy dopad této legislativni zmény
¢inil za cely lonsky rok dle odhadu MF 13,3 mid. korun.

128 PFiznivé pasobilo postupné zvysovani minimalniho vyméfovaciho zakladu osob samostatné vydéle¢né ginnych (od ledna 2025 z 30 %
na 35 % primérné mzdy) a také zvySeni sazby pojistného pro vybrané skupiny (napf. zaméstnavatele hasicu ¢i zdravotnickych zachranard
a pracovnikd pusobicich v rizikovém zaméstnani). Naopak negativni vliv mélo uplatnéni slev na pojistném (od ledna 2025 byla zavedena
sleva 6,5 % z vymérovaciho zakladu pro pracujici dichodce).
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Rast vybéru spotfebnich
dani probihal u véech
kliCovych polozek

a soucasné prekonaval
rozpoctova oekavani.
Projevovaly se dopady
zvySovani sazeb dané

i zrychlovani rastu
ekonomiky.

Vybér korporatni dané
byl ovlivnén rustem jeji
sazby i zlepSenym
vykonem ekonomiky.
Stejné jako inkaso
mimoradnych firemnich
dani prekracoval
rozpoctové oekavani.

K pokracujicimu
sviznému rastu inkasa
DPFO nadale pfispivali
zejména zaméstnanci.
Inkaso dané odvedené
platci sou¢asné nepatrné
zaostalo za rozpoctovym
ocekavanim.

sluzeb) a na meziroéni srovnani stale jesté pusobil okrajové i dopad Uprav sazeb
dané&'?® zavedenych v ramci tzv. konsolida¢niho bali¢ku.

Na spotfebnich danich (v€. energetickych dani) ziskal SR meziroéné o0 2,4 % vice
(+3,9 mid. korun). Rast nastal u vSech kliCovych polozek dané a sou¢asné pfekonaval
rozpoctova ocekavani (v poslednich letech tomu bylo spiSe opacné). Na vys$Sim inkasu
se zvice nez poloviny podilely dané z tabakovych a souvisejicich vyrobk, jejichz
inkaso vzrostlo o rovna 4 %. Zietelné se zde projevuje dopad navys$eni sazby dané'?",
rist inkasa soucasné béhem lonského roku zvolfioval (s tim, jak vyprchava efekt
prfedzasobeni vyrobky s nizsi sazbou dané). Vybér vahové tradicné nejvyznamnéjsi
spotfebni dané — z mineralnich oleju — rostl loni mirnéji (+1,5 %). ZlepSeny vykon
ekonomiky podnécoval poptavku po silniéni nakladni dopravé, roli hral i velmi pfiznivy
vyvoji maloobchodnich cen PHM'32, Z ostatnich vahové fadové mensich spotiebnich
dani mély na vyvoj celkového inkasa vyznamnéjsi vliv jiz jen odvody z vykonu solarnich
elektraren (+0,4 mid. korun), pfedevsim diky roz8ifovani jejich sité'33,

Na korporatni dani (bez mimofadnych dani) inkasoval SR loni meziroéné o 15,7 % vice
(+30,1 mld. korun) a tempo rastu vybéru o polovinu pfedcilo rozpocétové ocekavani. Ve
2. pololeti 2025 rust inkasa zrychlil, nebot se naplno projevil dopad plosného zvySeni
sazby dané z 19 % na 21 % (zejména celorocnim zuctovanim dané). Ve Ctvrtletnich
zalohach dané se zarovern postupné odrazel také vliv oZiveni tuzemské ekonomiky.
Podobné jako v roce 2024 mélo naopak na vybér dané negativni (ale jen dil€i) Ucinek
osvobozeni vynosU ze statnich dluhopist ¢i prodlouzeni G€innosti mimoradnych odpisu.
Kromé& bézné korporatni dané plynulo dosud loni do SR 38,4 mld. korun na dani
z neoCekavanych ziskd'**, meziroéné o 4,6 % vice.

Vybér dané z pfijm( fyzickych osob (DPFO) rostl loni meziro¢né dvojcifernym tempem
Ctvrty rok v fadé (+12,1 %, +20,4 mid. korun). Stejné jako u korporatni dané je jeji vynos
do SR navy$en zmé&nou RUD'. Za vy33im inkasem DPFO stala hlavné dar odvedena
platci (resp. ze zavislé €innosti), jez posilila 0 12,8 % (na 145,3 mld. korun). Pfiznivé se
zde projevila pretrvavajici dobra kondice trhu prace (vysSi zaméstnanost i svizny
nominalni rist primérné mzdy v podnikové sféfe) a zCasti jesté i legislativni zmény
z roku 2024 (pfedevSim snizeni pasma pro druhou zvySenou sazbu této dané, zruSeni
Ci omezeni vybranych slev na dani a v menSi mife i Uprava zdanéni vybranych
nepenéznich benefitd'*). | pfes dynamicky rust vyse uvedené dané jeji loriské inkaso
neprekrocilo rozpoctové ocekavani (na rozdil od vSech dalSich druhl pfimych dani).

129 To se tyka sjednoceni dvou snizenych sazeb (10 % a 15 %) do jedné ve vysi 12 % (vyjma knih, jez jsou nové zcela osvobozeny od
DPH). Rada zboZi a sluzeb nové podiéha nizsimu zdanéni (napt. zakladni potraviny, léky, zdravotnické vyrobky, stavebni prace). Negativni
rozpoctovy dopad je tlumen hlavné pfesunem nékterych polozek bez prokazatelného socialniho ¢&i zdravotniho vyznamu do zakladni, 21%
sazby dané (pivo, nealkoholické napoje, sluzby autorti a umélcl, kadefnické sluzby, palivové dfevo, komunalni odpad, uklidové prace).

130 Ten se v hotovostnim plnéni SR poprvé promitl v anoru 2024 a mél tak i loni stale vliv na meziroéni tempo vy$e inkasa DPH.

31 Loni doslo k daldimu zvy3eni dariové sazby u klasickych tabakovych vyrobki (o 5 %, v ramci planu postupného zvySovani v obdobi 2024
az 2027) i rozSifeni okruhu zdanénych produktl: od 2024 naplni do e-cigaret (rGst sazby o 15 %) a nikotinovych sackl a od 2025 dalSich

132 Dle Udajt CSU vzrostla od ledna do fijna 2025 spotfeba motorové nafty meziro¢né o 1,9 %, motorového benzinu o 1,5 % a leteckého
petroleje 0 1,0 %. Loni v kvétnu cinila v Cesku primérna spotfebitelska cena benzinu (Natural 95) 33,9 korun/litr (nejméné od zafi 2021)
a motorové nafty 32,7 korun/litr (nejméné od ¢ervna 2023). K vyssi tuzemské spotfebé patrné pfispély i pfeshrani¢ni nakupy (popf. silnéjsi

133 Kromé toho rostlo inkaso vétsiny energetickych dani — hlavné ze zemniho plynu a elektfiny. Naopak vybér dané z lihu se po stagnaci
v roce 2024 loni mirné snizil, nebot efekt pokracujiciho navySovani sazby dané nestacil kompenzovat klesajici spotfebou (resp. pfesun
preferenci obyvatel k lihovindm s niz$im obsahem alkoholu). Zmény Zivotniho stylu populace se patrné odrazily i v pokracujicim mirném
poklesu vybéru dané z piva i Sumivého vina.

134 Ta se tyka energetickych, petrochemickych a téZebnich firem (v oblasti fosilnich paliv) a zahrnuje i velké banky. Jde o 60% darfiovou
pfirazku aplikovanou na nadmérny zisk téchto firem stanoveny jako rozdil mezi zakladem dané v letech 2023 az 2025 a primérem zaklad(
dané za roky 2018 az 2021 navySenym o 20 %. Drtiva vétSina inkasa této dané plynula do SR z odvétvi energetiky.

135 VVybér této dané na urovni viech vefejnych rozpodtd byl vioni meziroéné vyssi o 10,3 % (+27 mid. korun). Z toho vybér vahové
nejvyznamnéj$i DPFO — od zaméstnavatell (resp. platct dané) — dosahl 223 mld. korun a poprvé prekonal dosud rekordni Uroveri

z roku 2019 (o0 3,3 %), kdy jesté platil rezim superhrubé mzdy (s vy3$Sim celkovym zdanénim).

136 V&tina téchto zmén zacala ovliviiovat vysi inkasa dané poprvé v tnoru 2024. Vliv zrueni ¢i omezeni nékterych dafiovych slev se
poprvé projevil az pfi roénim zuétovani dané (v dubnu 2025).
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Rast vybéru DPFO od
poplatnikd vyrazné
zrychlil, zejména diky
zadkonnym upravam.
Pokles urokovych sazeb
na vkladech pfispél

k niz8imu inkasu DPFO
vybirané srazkou.

Nedariové a kapitalové
pFijmy i pfijaté transfery
SR se loni v thrnu
meziro¢né snizily druhy
rok v fadé. V roce 2025
se na tom nejvice
podilely nizsi pfijmy

z rozpoCtu EU a FM.

Prestoze vybér DPFO placené poplatniky (hlavné ze samostatné vydélecné &innosti)
loni vyrazné zrychlil a vy8e inkasa (14,5 mld. korun) byla meziro€né skoro o polovinu
vySSi, jeji pfispévek k rustu celkovych pfijmd SR plynoucich z DPFO byl nadale spise
okrajovy. Rust vybéru této dané od poplatnik pramenil z vysSiho poctu drobnych
podnikateld i dopadu konsolida¢niho bali¢ku (snizeni hranice pfijm0 pro druhou, vysSi
danovou sazbu, zruseni ¢i omezeni nékterych danovych slev). Inkaso DPFO vybirané
srazkou se vloni naopak meziro¢né snizilo (0 2,4 %, na 29,7 mid. korun). S o€ekavanym
poklesem urokovych sazeb na vkladech skoncilo pro SR pfedchozi Ctyfleté obdobi
dynamického rustu pfijma ztéto dané. Efekt poklesu sazeb je Castecné tlumen
pretrvavajici, relativné vysokou mirou uspor domacnosti. Do aktualniho poklesu inkasa
se muze promitat i niz§i poc¢et osob pracujicich na dohody mimo hlavni pracovni pomér.

Graf €. 18 Prispévek dil€ich pfijmi k meziro€nimu rastu souhrnného celostatniho
inkasa danovych pfijma (v p. b.), meziroéni rast pfijmi pojistného na socialni
zabezpeceni (%) a saldo statniho rozpoctu (v mid. korun)
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O  Celk. dafiové pfijmy (bez pojistného na SZ) A Prijmy z pojistného na soc. zabezpeceni*
Saldo statniho rozpodctu Saldo SR odisténé o vliv EU a FM**

*Zahrnuiji i pfispévky na statni politiku zaméstnanosti.

**Saldo ocisténé o prostiedky na programy/projekty z rozpoétu EU a finanénich mechanismi, které byly ptedfinancovany
ze SR a nasledné jsou proplaceny z rozpo¢tu EU a FM. Ro¢ni Udaje jsou k dispozici pocinaje rokem 2010.

FO = fyzické osoby, PO = pravnické osoby. Ostatni dané z pfijma FO zahrnuji dané placené poplatniky (zejména

z drobného podnikani) a dale dané vybirané srazkou (napf. bankovni vklady, pracovni dohody).

Ostatni dané a poplatky obsahuji zejména dari z nemovitych véci, daf z hazardnich her, dalni¢ni poplatek, mytné a od
roku 2023 nové rovnéz odvod z nadmérnych piijmd a neofekavanych zisku.

Zdroj: MF CR

Nedarové a kapitalové pfijmy i pfijaté transfery SR se loni v hrnu meziro€né snizily o
11,9 % (-29,6 mld korun), podobnym tempem klesly druhy rok v fadé. Jejich vybér
v roce 2025 navic vyznamné zaostal za rozpoctovym ocekavanim'’. Nizka uroveri
plnéni nedanovych pfijm0 souvisela hlavné s mezironim poklesem inkasa u vahoveé
dominantni polozky — pfijma z rozpo¢tu EU (v€. finanénich mechanismi — FM) —
bezmala o pétinu. Uplné zastaveni pfijmi na kryti pfedfinancovanych vydaja ze
star§iho programového obdobi EU (2014-2020) nebylo kompenzovano posilujicim
nabéhem pfijma z aktualniho obdobi 2021-2027 (+16,5 mld. korun, hlavné v oblasti
dopravy a Integrovaného operaCniho programu) a dale prostfedky z Narodniho planu

obnovy. DalSim vyznamnym faktorem nenaplnéni pfijm0 byl pokradujici vyraznéjsi

137 Ve srovnani s plvodné schvalenym SR na rok 2025 loriské plnéni zaostalo o 11 % a oproti rozpo&tu po zménach dokonce o 20 %,
resp. 53 mld. korun (béhem lofiského roku byl navysen odhad v kategorii nedarove a kapitalové pfijmy i pfijaté transfery, coZ souviselo
hlavné s rychlej§im prabéznym Eerpanim investic ze SR, jez sméfovaly na predfinancovani spole¢nych projektti CR a EU).
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Meziro€ni rust celkovych
vydajd SR loni zrychlil

a soucasné prekrodil
rozpoctové oCekavani.

K ristu béznych vydaju
pfispély nejvice bézné
transfery Gzemnim
rozpo¢tim, zejména
pfimych vydajd na
vzdélavani.

Vydaje na duchody rostly
nejméné za poslednich
11 let. Projevil se vliv
zmirnéné valorizace

i zpFisnéni podminek pro
pfiznani pfed€asnych
penzi.

Rast vydaju na
nedlchodové socialni
davky zrychlil pfedevsim
vlivem svizné rostoucich
prispévkl na péci. Rostlo
Eerpani u drtivé vétSiny
ostatnich druh(l davek.

pokles pfijmG z prodeje emisnich povolenek (o 16,5 %, za dva roky o 26,3 %, na
lofiskych 13,7 mid. korun'®) a dale niz$i vynosy z majetkové Gdasti statu, zejména
v energetice.

Celkové vydaje SR vroce 2025 meziro¢né vzrostly o 6,0 %, coz ve srovnani
s predloriskym tempem znamenalo vyznamné zrychleni. To je zplsobeno zejména tim,
ze vroce 2024 se naplno projevoval utlum podpory domacnosti i firem zasazenych
dfive vysokymi cenami energii. Také jiz tehdy doslo ke stabilizaci ristu spotfebitelskych
cen, coz se brzy promitlo i v nizSim tlaku na valorizaci Sirokého spektra socialnich
davek. Loriské Cerpani vydaji na rozdil od predchozich tfi let mirné prekrocCilo
rozpoctové ocekavani. K meziro€nimu ridstu celkovych vydaju pfispély loni jak bézné
vydaje (+85,1 mld. korun), tak investice, jejichZ vliv byl nezvykle vysoky (+49,9 mid.).
V ramci béznych vydaju mély nejvyraznéjsi vliv vyssi transfery izemnim rozpocétim, jez
vystoupaly na 281 mld. korun a meziro¢né vzrostly o 8,5 %. Vy3si vydaje souvisi hlavné
s posilenim prostiedkt na regionalni $kolstvi, primarné na zvy$eni plat('® (véetné
doplnéni  chybéjicich zdrojd na platy nepedagogickych pracovnikd), na
spolufinancovani nevyzkumnych vzdélavacich projektl podporovanych EU a téz na
socialni sluzby. Naopak méné prostfedki smeéfovalo na oblast integrace uprchlikd
z Ukrajiny (kompenzacni pfispévek na ubytovani, ukrajinsti asistenti pedagogu).

| pfes rozpodtové ocekavany skromnéjsi rist (+1,2 %"0) pfispély loni k posileni
celkovych vydaja SR vyznamné i vydaje na socialni davky (+17,7 mld. korun). Mirné
pres tfi étvrtiny z nich pfipadaji dlouhodobé na davky dudchodového pojisténi. Na
jedenact let. Zklidnéni vyvoje spotfebitelskych cen se odrazilo v pomérné nevyznamné
valorizaci dichod(i'', pocet jejich pfijemcd se navic mirné snizil (o 0,6 %), coz
souviselo se zpfisnénymi pravidly pro odchod do predtasného dlichodu'?. Byt
meziro¢ni rdst vybéru pojistného na dichody loni druhym rokem v fadé mirné zvolnil
(na +6,4 %), deficit systému dichodového poijisténi'*® zasadné klesl (na 9,2 mlid. korun,

Meziro¢ni rast vydajd na ostatni (nedlchodové) socidlni davky se loni druhym rokem
v fadé pohyboval mirné nad 6 % (a na rozdil od roku 2024 byl rozhodujicim faktorem
rdstu celkovych vydajl na socialni davky — pfispévek +11,8 mid. korun). K meziro€nimu
rdstu vydaju, jenz pfevySoval rozpoctové oCekavani, doslo témér u vSech dllezitych
druhl davek. Kli€ovou roli zde sehralo navySeni objemové vyznamnych pfispévkl na
péci pro dlouhodobé nemocné (+5,2 mid. korun, +12,4 %"'%4). Tretim rokem v fadé rostlo
Cerpani podpor v nezaméstnanosti (loni o 2,0 mid. korun, +15,8 %) jak vlivem mirné

138 Schvaleny SR pfitom v roce 2025 predpokladal pfijmy z prodeje povolenek ve vysi 30 mid. korun. Nenaplnéni oéekavaného vynosu
bylo ovlivnéno vyraznéjSim nez predpokladanym pusobenim mechanismu rezervy trzni stability. Relativné nizka cena povolenek na
evropském trhu v letech 2024 i 2025 souvisela i s pfetrvavajicim vysokym mnozstvim povolenek v ob&hu vlivem poklesu objemu
vypousténych emisi a s celkovym ochlazenim trhu.

139 Vydaje na platy ugitelt vzrostly od 1. 1. 2025 o 7 %, u ostatnich pedagogickych (vychovatelé, asistenti pedagoga) a
nepedagogickych pracovnikl vzrostly o 5 %. ZvySeni platovych tarifli o 1 400 K¢ se dotklo jen nepedagogickych pracovnikd. Meziroéni rlist
vydaju zohledriuje i pokracujici rust poctu Zaku a studentt v regionalnim Skolstvi a vétsi miru vyuziti déleni hodin v rdmci zvySovani

kvality vyuky.

140 Tento odhad byl v pribéhu lofiského roku mirné zvysen tak, ze ocekavané vydaje na socialni davky v roce 2025 mély pievysit jejich
skute€né Cerpéani v pfedchozim roce o rovna 2 %.

41 Zakladni vy$e vyméry duchodu se zvysila na 4 660 K& (+260 korun); procentni vyméra se zvysila 0 0,6 % a diichodctm, ktefi dosahli
v lednu 2025 véku 85 let, byla procentni vyméra navySena jesté o 1 000 korun. Primérny mésiéni starobni dichod (bez soubéhu

s ostatnimi ddchody) byl v prosinci 2025 meziro¢né vyssi o rovna 2 %, kdyz dosahl u muzu 22,3 tis. korun, u Zen 19,9 tis. korun.

142 Od Fijna 2024 se potfebna doba pojisténi zvysila z 35 na 40 let. Jiz dfive doslo k daldim zpfisnénim: maximalni doba pfedtasnosti se
zkratila z 5 let na 3 roky, zrusila se valorizace procentni vyméry pfed€asného diichodu az do doby dosazeni dichodového véku

a vyrazné vzrostlo kraceni vy$e dlichodu pro predc¢asnost. Celkovy pocet osob s trvale kracenym starobnim diichodem (pro
pfed€asnost) byl loni na konci roku meziro¢né vyssi jen o 0,4 % (nejnizsi pfirastek v sou¢asném miléniu). | tak se tito lidé na celkovém
poctu starobnich dichodcu podileli jiz skoro z jedné tretiny.

143 Jde o rozdil mezi pfijmy z pojistného na dichodové pojisténi a vydaji na tyto davky (v&. vydaji na jejich spravu) dle ugetni bilance MF.
144 To Uzce souviselo se zakonnym navy$enim ¢astek pro osoby ve 2. aZ 4. stupni zavislosti u déti i dospélych (od ¢ervence 2024). Tyto
ptispévky pobiralo loni v prosinci 381 tis. osob, meziro¢né o 1,5 % vice (proti roku 2015 ale 0 11,6 % vice).
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V menSim okruhu davek
se projevoval
dlouhodobéjsi pokles
Cerpani kvuli klesajici
porodnosti.

Bilance nemocenského
pojisténi skoncila druhy
rok v fadé v prebytku,
nejvy8Sim po roce 2008.

Neinvesti¢ni nakupy
rostly svizné druhym
rokem v fadé, zejména
vlivem vydaju na obranu
a bezpecnost.

Vyse statniho dluhu

i irokovych vydajd na
jeho obsluhu se zvysily
o desetinu.

Rst vydaja na platy

v organizacnich slozkach
statu i dotace
pFispévkovym
organizacim zrychlily.

rostouciho poétu uchaze€d o praci snarokem na podporu, tak predevSim
prostfednictvim vy8Si pridmérné Udrovné podpory (souvisejici s rastem mezd
v ekonomice). Souc€asné pokracoval i rist davek hmotné nouze (+0,5 mid. korun,
+4,1 %), zejména vlivem vySSich humanitarnich davek pro ukrajinské uprchliky
(+20,4 %)'5. Dlouhodobé rostouci davky statni socialni podpory a péstounské péce loni
posilily celkové o 4,0 %, hlavné kvuli pfispévkum na bydleni (+3,2 mld. korun, +16 %)46.
Opacny vliv mél pokles rodiCovskych pfispévku i pfidavk( na dité (celkové o 1,7 mid.
korun), u nichZz jde v8ak o dlouhodobgjsi jev souvisejici se snizujici se porodnosti.
Cerpani davek nemocenského pojisténi se mirné zvySovalo druhy rok v fadé (loni
0 1,4 mld. korun, +2,9 %)"". K ristu pfispély hlavné davky nemocenské'*®, naopak
objem penézité pomoci v matefstvi klesal pocltvrté v Fadé. Pfijmy z pojistného
placeného zaméstnanymi osobami se loni meziro¢né zvysily o 8,2 %, z&asti stale vlivem
zakonné Upravy ve vazbé na konsolidaéni balicek'®. Diky tomu se bilance
nemocenského pojisténi'>® dostala pfedloni poprvé po roce 2018 do mirného prebytku,
jenz se v roce 2025 dale zvysil az na 13,5 mld. korun (maximum po roce 2008).

Neinvesti¢ni nakupy a souvisejici vydaje (bez obsluhy statniho dluhu) vzrostly loni
mezironé (+15,9 %, +15,0 mid. korun). Ke sviznému rustu, jenz nastal druhy rok
v fadé, loni pfispély hlavné vysSi vydaje na konci roku. Vliv Uspor ve vydajich za nakup
vody, paliv, energii a udrzby byl tlumen posilenim nakupt materialu (zejména na obranu
a bezpeénost) a kompenzaéni platbou v oblasti telekomunikaci. Cisté vydaje na
obsluhu statniho dluhu'®', zahrnujici pfevazné uroky, loni mezironé vzrostly o 10,7 %
a vystoupaly na rekordnich 98,1 mid. korun a téméf dvojnasobek vySe z roku 2022.
Kromé rostouciho objemu planovanych splatek byly ovlivnény i vySi urokovych sazeb
tuzemskych vladnich dluhopisU, jez v poslednich letech rostly a loni patfily v ramci EU
k nadpramérnym. Vyse statniho dluhu CR doséhla loni na konci prosince 3 678 mid.
korun a meziro¢né se zvysila 0 9,3 % (rGst druhym rokem mirné zrychlil). Lofisky vyvoj
dluhu souvisi primarné s narGstem potfeby financovani kvali vy$Simu objemu
planovanych splatek dfivéjSich dluhopisu, pfijatych zapljcek a uvérl. Z&asti se projevil
také dopad rostouciho schodku SR v roce 2025. K pokryti potfeby financovani byly
tradicné vyuZity zejména emise korunovych stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopisti'®?, vice nez v letech 2023 i 2024 poslouZily také kratkodobé dluhové nastroje.
Loriské navy3eni celkového dluhu bylo taZzeno hlavné vnitini zadluZzenosti (+297 mid.
korun), vliv mél ale i vn&jSi dluh (+16 mld.), jenz rostl druhy rok v fadé (na aktualni vysi
celkového dluhu se ovSem podilel pouze z 5,4 %).

Vydaje na platy v organizaCnich slozkach statu se po faktické stagnaci v roce 2024 loni
zvysily 0 7,1 % (+12,2 mid. korun)'3, Loni citelné zrychlil také rast béznych dotaci
prispévkovym a podobnym organizacim, kdyz vydaje vzrostly o 10,2 % (+9,2 mid.
korun), a to jak vlivem vy$Sich pfispévkl na bézny provoz vysokych $kol, tak podpory

145 Meziroéni vyvoj je ovlivnén navy$enim zapocitatelnych nakladl na bydleni a ubytovani pro Gcely stanoveni naroku na humanitarni
davku. V prosinci 2025 bylo vyplaceno 45 tis. davek. Meziro¢né o sedminu méné (a proti prosinci 2022 dokonce o polovinu méné).

146 VIivem navy$eni ¢astek normativnich nakladd na bydleni pocet pFijemcu této davky dale mirné rostl (ten loni v prosinci Ginil

307 tis. a meziro¢né byl vy$si o 7 % a za posledni &tyfi roky se pocet pfijemct zdvojnasobil).

147 Ve srovnani s rekordnim &erpanim v ,pandemickém roce“ 2020 vsak vydal stat na tyto davky loni 0 11 % méné.

148 Projevil se zde i vliv vy$8i nemocnosti. Dle udaji CSSZ dosahl v roce 2025 podet prostonanych dnti (spojenych s dogasnou pracovni

149 0d ledna 2024 doslo k znovuzavedeni hrazeni nemocenského pojisténi zaméstnanci (ve vysi 0,6 % vyméfovaciho zakladu) i ke
zvySeni vymeéfovaciho zakladu pro osoby samostatné vydélecné €inné. Pozdéji nasledovalo i stanoveni limitl pro vznik ucasti na
pojisténi zaméstnance pracujiciho na zakladé dohody o provedeni prace (od ledna 2025 je tento limit ve vys$i 11 500 korun).

180 To vyjadfuje rozdil mezi pfijmy z pojistného na nemocenské pojiténi a vydaji na davky z tohoto pojisténi dle tgetni bilance CSSZ.
151 Cisté vydaje odpovidaji saldu rozpodtové kapitoly Statni dluh (. 396).

152 Jejich celkovy prodej na primarnim a sekundarnim trhu loni dosahl 486 mid. korun (o rok dfive 376 mlid.). Primérna doba do
splatnosti nové prodanych korunovych dluhopist ¢inila 8,9 roku a primérny ro¢ni vynos nové prodanych fixné urocenych dluhopist ¢inil
4,21 %. Zatimco doba splatnosti se meziro¢né mirné snizila (o 1,5 roku), pramérny vynos vzrostl (o0 0,26 p. b.), avSak jeho lofiska vyse
byla stale mirné niz8i nez u nové emitovanych statnich dluhopist v roce 2022 i 2023.

53 Toto navyseni se od ledna 2025 odrazi v plodném zvy$eni platovych tarifli pro prislugniky bezpeénostnich sbord a vojakua

(o 1500 korun) a vétsiny ostatnich statnich zaméstnancu (o 1400 korun). Od ¢ervence 2025 se dale posilily vydaje na platy vojak,
(sluzebni tarify a pfispévky na bydleni) policistd, hasi¢t a dal$ich pfislusnik( bezpeénostnich slozek (vy$si stabilizaéni pFispévky).
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Utlum dotaé&ni podpory
podnikatelim vazany na
vysoké ceny energii byl
kompenzovan rustem
dotaci na OZE. Celkové
dotace loni vyrazné
prekrocily rozpoctové
ocekavani.

Rast vahové
vyznamnych vydaji na
platby vefejného
zdravotniho pojisténi
zmirnil.

vyzkumu, vyvoje a inovaci ve vysokoskolském i viadnim sektoru. Posilily také vydaje
organizacim v oblasti obrany. Svizné, ale na rozdil od pfispévkovych organizaci v
souladu s o¢ekavanim rozpoctu, vzrostly i bézné transfery neziskovym organizacim
(+12,4 %, +3,0 mid. korun), a to hlavné vlivem vyS$Si podpory evropskych projektl
v oblasti zaméstnanosti, posilenim dotaci v oblasti sportu, cirkevnich Skol, péstounské
péce a socialnich sluzeb.

Bézné transfery podnikatelim loni sice mezirocné vzrostly o 4,1 %, ale jejich vySe
efekt oCekavaného utlumu vétsiny dotaci v energetice'®. Tento vliv byl ovdem
kompenzovan rostoucimi dotacemi na obnovitelné zdroje energie (OZE), jez mezirocné
vyznamné posilily (+44 %, na 25,9 mid. korun). Mimo to rostly i dotace firmam na
evropské projekty (zejména v ramci Narodniho planu obnovy) a vydaje na aktivni
politiku zaméstnanosti a také vzrostl pfispévek na podporu zaméstnavani osob se
zdravotnim postizenim. Celkové neinvesti¢ni dotace podnikatelim loni vyrazné predgily
rozpoctové oekavani — proti pdvodnimu planu o 22,1 mid. korun (z toho v oblasti OZE
0 17,4 mid.).

Graf €. 19 Vybrané vydaje statniho rozpoc¢tu (v mid. korun)
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Platy statnich zaméstnancd* Podpora v nezaméstnanosti
Statni socialni podpora** Davky nemocenského pojisténi
Davky socialni péce*** Neinvesti¢. transfery podnikatelim
Neinvesti¢. nakupy a souvis. vydaje**** +- Statni dluh (Cisté vydaje)*****
------ Kapitalové vydaje

* Pokryvaji vydaje na platy v organiza¢nich slozkach statu. Nezahrnuji napfiklad mzdové vydaje na regionalni Skolstvi.

** Obsahuje také davky péstounské péce.

*** Zahrnuji davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim postizenim, pfispévek na péci dle zakona o soc.
sluzbach. Jsou zde obsaZeny i davky humanitarni pomoci poskytnuté obéantim Ukrajiny.

**** Obsahuji zejména vydaje na nakup sluZzeb, materialu, energii ¢i ostatnich sluzeb (napf. vydaje na opravy a udrzbu).
wwex Gisté vydaje odpovidaji saldu rozpodtové kapitoly Statni diuh (. 396).

Zdroj: MF CR

Vlivem zklidnéni riistu cenové hladiny v ekonomice se za lofisky rok jen mirné zvysily
vydaje SR za platby vefejného zdravotniho pojisténi za tzv. statni pojisténce (+1,5 %,
+2,3 mld. korun)'®. Z dal$ich vyznamnéjSich béznych vydaju zietelné vzrostly jiz jen
odvody do rozpoctu EU (+14,9 %, +7,7 mid. korun). Rast celkovych vydajd SR byl
z vyznamnéj$ich polozek tlumen jen béznymi transfery statnim fondim, jez se loni

154 Jde o kompenzace za dodavku elektfiny a plynu zakaznikim a na ztraty z diivodu zastropovani jejich cen (s meziroénim poklesem
0 7,4 mld. korun) a dotace provozovateli pfenosové soustavy (-1,3 mld. korun), které se jeSté vyplacely na pocatku roku 2024.

155 Projevil se dopad nové zavedené automatické valorizace, jez od ledna 2024 upravuje vyméfovaci zaklad platby o souget 100 % rastu
spotfebitelskych cen a 50 % rdstu realnych mezd. Vlivem toho vzrostla od ledna 2025 mésiéni platba za osobu z 2085 korun na 2127 korun.
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K poklesu celkovych
vydaju SR prispély loni
zejména niz8i dotace
statnim fonddm.

Rast kapitalovych vydajl
loni vyrazné akceleroval.
Podil investic na
celkovych vydajich SR
byl nejvyssi za posledni
dekadu.

Vzrostly hlavné investice
kryté Cisté narodnimi
zdroji — zejména v oblasti
dopravni infrastruktury.
Klesly investi¢ni dotace
podnikateltm a vlivem
vysoké predlonské
zakladny také investi¢ni
nakupy, pfedevSim

v obrané.

Schodek sektoru
vladnich instituci se loni
za tffi Ctvrtleti meziroéné
podstatné nezménil.

Zmirnil se rast fady
vahové vyznamnych
pFijmd sektoru VI.

Rust celkovych vydajl
sektoru VI zrychlil hlavné
vlivem dotaci a také
investic, jejichz meziro¢ni

snizily o 6,3 mid. korun (-8,4 %, pGvodni rozpoctovy plan pocital s dvojnasobnym
poklesem). Projevily se hlavné nizsi financovani Statniho fondu (SF) dopravni
infrastruktury (na kryti jeho deficitu), v mensi mife i pokles transfer SF do zemédélstvi
(na pfimé platby zemédeélcim). Naopak vydaje na zivotni prostfedi (na evropské
projekty) posilily.

Meziro¢ni rast kapitalovych vydajd loni vyrazné akceleroval a dosahl 23,5 % (pétileté
maximum). Zejména diky intenzivnéjSimu ¢erpani ve druhé poloviné roku &inila lofska
vy$e investic 262,4 mid. korun'®, coz pfedstavovalo 11,1 % vSech vydaji SR (nejvice
za poslednich deset let a druhy nejvyssi podil po roce 2011). Lonsky rast podpofrily
hlavné investice uskute¢néné vyhradné z narodnich zdroji (+29,2 mid. korun). Na rozdil
od roku 2024 jiz vzrostly i vydaje na projekty spoleénych programt EU a CR (+20,7 mid.
korun)'s’, prevazné diky vy$Simu vyuziti prostiedki Narodniho planu obnovy.
Predfinancovani vydajl na tyto spole¢né projekty tvofilo necelych 40 % vSech lofiskych
investic ze SR. Investice kryté vyhradné z narodnich zdroji meziroéné vzrostly loni
hlavné diky vys$si alokaci statnim fondim — predevSim do dopravni infrastruktury
(+35,2 mld. korun, +60 %), v&. oprav komunikaci ve vlastnictvi statu po predloriskych
povodnich. Mirné&ji posilily i vydaje fondiim do oblasti ZP a zemédélstvi. Vice investic
smérfovalo i pfispévkovym apod. organizacim (+9,5 mid. korun, +50 %), rovnomérné do
zdravotnictvi i vzdélavani. Naopak druhy rok vfadé klesly investiéni dotace
podnikateldm (loni o 4,1 mid. korun, resp. 21,6 %), a to vlivem pomalejSiho nabéhu
Cerpani na evropské projekty v aktualnim programovém obdobi EU. Po silném ristu
v letech 2023 i 2024 se loni snizily také investi¢ni nakupy a souvisejici vydaje (-3,9 mid.
resp.—5,3 %), predevsim vlivem nepravidelného financovani vybaveni Armady CR. | tak
vyS$e téchto nakupu tvofila vice nez &tvrtinu v§ech kapitalovych vydaju SR a jeji lorfiské
Cerpani prekonalo rozpoctové ocekavani. Optikou druhového &lenéni sméfovalo loni
nejvice celkovych investic do dopravy (86 mld. korun), obrany (60,6 mid.), bydleni,
komunalnich sluzeb a uzemniho rozvoje (21,1 mld.), vzdélavani a Skolskych sluzeb
(15 mid.) a dale napf. do zdravotnictvi (10,9 mid.), kde se vydaje mezirocné vice nez
zdvojnasobily (zhruba o polovinu se zvysily také v oblasti dopravy a ochrany ZP).

Sektor vladnich instituci (V1) v Cesku hospodafil v 1. az 3. &tvrtleti 202598 s deficitem
87,5 mld. korun'%®, meziro¢né nepatrné vy$sim (+0,8 %)'%. Rust celkovych pfijmi SR
zpomalenim stal slab$i rast pfijmG z béznych dani (z dichodd a jméni). K rustu
celkovych pfijm0 pak nejvice pfispély pfijaté socialni pFispévky (od zaméstnavatell i
domacnosti), a to navzdory tomu, Ze i jejich tempo meziro¢né oslabilo (na +6,3 %, coz
z vyroby a z dovozu, zahrnujici v prvé fadé nepfimé dané, se mezirocné zvysily 0 4,2 %
(i zde bylo patrné mirné zpomaleni). Rast pfijm0 byl letos, shodné jako loni, tlumen
zejména nizSimi prostfedky plynoucimi z vlastnickych dlchodd (4,6 %), konkrétné
prijmy z Groka'®'. Celkové vydaje byly loni za tFi étvrtleti mezironé vyssi o 5,5 % (o rok
dfive 0 3,6 %). K tomuto zrychleni pfispély vySsi vyplacené dotace, jez posilily o 14,2 %.
| tak jejich dosavadni lonska vySe (136,7 mid. korun) zfetelné zaostala za roky 2021
i 2023, ovlivnénymi mimoradnymi udalostmi. Na fiskalni expanzi se loni podilely i vysSi

156 | oriské Gerpani soucasné pfekonalo pGvodni rozpoctové oekavani (dle schvaleného SR), jez ¢inilo 250 mid. korun. Toto ocekavani
bylo zarover béhem roku prabézné upravovano rozpoctovymi opatfenimi (az t€sné pod 270 mlid. ve 3. tvrtleti).

57 To souvisi s postupnym nab&hem &erpani téchto vydaji v novém (aktualnim) programovém obdobi EU.

'88 (Jdaje o hospodareni sektoru viadnich instituci v Cesku za 4. &tvrtleti 2025 zvefejni CSU 1. dubna 2026, Eurostat za &lenské staty
Unie nasledovné 22. dubna. Detailnéj$i zhodnoceni tuzemského vyvoje za 3. ¢tvrtleti 2025 nabizi publikace Analyza sektorovych ucti
'8 Neni-li uvedeno jinak, jsou tdaje o hospodareni sektoru VI v CR vyjadieny v nominainim vyjadreni a bez sezénniho ogisténi.

160 Za timto zhorenim staly mistni viadni instituce, jejichz prebytek klesl o 13,8 % na 70,0 mid. korun (a byl tak ve stejném obdobi

ke zhorSeni salda hospodareni sektoru VI, se meziro¢né zmirnil o 3,3 %, na 155 mid (nejlepsi vysledek za poslednich Sest let). Deficit
zdravotnich pojiStoven se pak meziro€¢né utlumil zhruba o 5 mid. korun.

61 Naopak pfijmy z dividend, jeZ v roce 2024 staly dominantné za poklesem vlastnickych dichod( sektoru viadnich instituci, se loni
meziroéné zvysily (a fakticky se vratily na Uroven z 1. az 3. ¢tvrtleti 2023).
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posileni bylo tazeno vydaje na tvorbu fixniho kapitalu (+13,1 %), jejichZ rust patfil k nejvy$§im za poslednich
:;‘::i"j:r:‘”"yda“ sedm let (a na rozdil od let 2023 i 2024 se na ném nejvice podilely kraje a obce).
' Relativné svizné rostly i nahrady zaméstnancim (+6,1 %), a to jak vlivem mirné rostouci
zaméstnanosti v ¢asti vefejnych sluzeb, tak Upravou mzdovych tarifd. Tempo vydaju na
mezispotfebu zvolnilo na &tyfleté minimum (+4,8 %), zCasti diky cenovému vyvoji
nékterych energii. Cenoveé vlivy se odrazily i v razantnim zvolnéni rdstu vyplacenych
urokdl (na 3,2 %), hlavné vlivem nizSich plateb drzitelam statnich protiinflacnich
dluhopisl. Rust vydajd na vahové nejvyznamnéjsi vydajovou polozku — socialni davky
— druhy rok v fadé razantné zvolnil (na +2,4 %). V pozadi stalo zklidnéni dynamiky
spotrebitelskych cen i valorizaéni Gpravy u starobnich dichodd, diléi roli hralo i zmirnéni
tempa vydajl na naturalni socialni transfery.

Graf ¢. 20 Saldo hospodaieni a mira zadluzeni sektoru vladnich instituci ve
vybranych statech EU (v % HDP)
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Poznamka: Saldo hospodareni je sezonné ocisténo. Mira zadluzeni vyjadfuje stav ke konci Ctvrtleti.
Zdroj: Eurostat

Deficit hospodafeni Situace v oblasti hospodareni sektoru VI v Elenskych statech EU™ se po predlofiském
3‘3"5‘3:;‘:'?2'?;‘: c')rl‘(itl';uc' nastartovani mirného riistu ekonomiky a zklidnéni cenového vyvoje z&asti stabilizovala.
39 hranice a ani na V 1. Ctvrtleti 2025 klesl deficit hospodareni v EU poprvé po dvou a pul letech pod hranici
arovni Elenskych stata 3 % HDP. Nasledné se vsak tento pfiznivy vyvoj zastavil a ve 3. Ctvrtleti Cinil schodek
nebylo za posledni rok 3,2% HDP a mirné vyssi byl i v meziroénim pohledu (o 0,2 p. b.). V Uhrnu za
:;Sif:;:‘l,ofi‘;ig”;i?gs'ho 1. az 3. &trtleti 2025 vykazalo schodek hospodaieni prekracujici 3 % HDP jedenact
nerovnovéh. PFibyvalo Clenskych statd EU (stejné jako o rok dfive). Nejhlubsi schodek tiZil Rumunsko (8,1 %
tak stata Gelicich ze HDP), Polsko (6,5 %), Francii (5,4 %) Ci Belgii (5,2 %) a z vyznamnych ekonomik dale

strany Unie tlaku na také Italii. Tuzemsky schodek (2,0 % HDP) byl loni nepatrné pfiznivéjsi nez v Némecku
konsolidaéni usili. iy ar
pét statl — vedle tradi¢né rozpoctové odpovédného Danska (+3,6 % HDP) rovnéz
nékteré aktualné &i dfive silné zadluzené ekonomiky (Recko, Portugalsko, Kypr, Irsko).
Meziroéné se saldo hospodafeni nejvice zhorSilo pfedevSim v malych & menSich
statech (Lucembursko, Irsko, Dansko), z vétSich ekonomik jen v Polsku (z -5,6 % HDP
na —-6,5 % HDP) a Nizozemsku (z -0,5 % na -1,5 %). Ke zlepSeni doslo hlavné ve

162 \V§echny nize uvedené Udaje o saldu hospodaieni jsou vyjadieny po o¢idténi o sezonnost i pracovni dny.
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Mira zadluzeni ve

3. Ctvrtleti meziro¢né
klesla v necelé poloviné
statt EU. Pozice Ceska
se dle vySe miry
zadluZzeni nezménila.

statech Gelicich ze strany EU tlaku na konsolidaci vefejnych financi'®® — v Madarsku (ze
-5,4 % na -3,3 % HDP), v mensi mife i ve Finsku, na Slovensku & v Rumunsku.
V N&mecku schodek klesl (z 2,8 % na 2,3 % HDP). V Cesku, stejné jako v EU
i eurozoné, deficit stagnoval. V Recku se piebytek navysil (na 2,9 % HDP).

Hruby konsolidovany dluh sektoru VI €inil na konci 3. &tvrtleti v EU 82,1 % (v eurozéné
88,5 % HDP) a mezikvartalné se zvySoval jiz od poc¢atku loriského roku. Byt meziro¢né
byla mira zadluzeni vyssi ,jen“ 0 0,8 p. b., §lo o nejvyraznéjsi posileni za posledni &tyfi
roky. Mira zadluZeni meziroéné klesla v 11 &lenskych statech — nejvice v Recku (ze
159 % HDP na 150 % HDP), v Irsku (ze 40 % na 33 %) a na Kypru (ze 67 % na 61 %),
z velkych ekonomik ve Spanélsku (ze 104 % na 103 %). V Cesku ¢&inil dluh 43,1 % HDP,
Mira zadluZeni vzrostla loni nejvyraznégji v zemich s vysokymi rozpo&tovymi schodky —
v Rumunsku (z 53,3 % HDP na 58,9 % HDP) a v Polsku (z 53,2 % na 58,1 %). Dluh
prevysujici 60 % HDP vykazala téméF polovina ¢lenskych statd EU a tfi pétiny ¢lend
eurozoény.

83 Jde o zahajeni tzv. procesu fizeni o nadmérném schodku kvuli poruseni rozpo&tovych pravidel. Tato standardni procedura byla po
docasném preruseni v letech 2020 az 2023 (v dusledku pandemie covidu-19) obnovena. V roce 2024 bylo zahajeno Fizeni s Belgii,
Francii, Italii, Maltou a nékterymi stfedoevropskymi ¢leny (Slovensko, Polsko, Madarsko), o rok pozdéji s Rakouskem a letos s Finskem.
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