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Bézny ucet platebni bilance skoncil za tfi Ctvrtleti deficitem ve vysi 47,9 mld. korun a
proti stejnému obdobi 2011 (91,7 mid. korun) byl jen zhruba polovi¢ni. Toto zlepSeni
vnéjsi nerovnovahy Ceské ekonomiky ovlivnila jednak silngjsi vykonova bilance (162
mid. korun proti 124,1 mld. korun ve stejném obdobi 2011), jednak zlepSeny deficit
bilance vynosl (0 19,9 mid. korun na 202 mld. korun). Vyrazné lepsi obchodni bilanci
zpusobilo niz§i meziro€ni tempo dovozU nez vyvozl zpusobené recesi. Ve stejném
obdobi 2011 rostl zahraniéni obchod rychleji a tempo vyvozi bylo nad tempem
dovoz( jen mirné. Deficit béZného Uctu predstavoval koncem zafi pouze 1,7 %
nominalniho HDP, za stejné obdobi 2011 v8ak 3,2 %.

Podobné jako podle pololetnich dat, i za obdobi tfi Ctvrtleti 2012 dokézala silna
sluzeb a vysledku béznych prfevodu. Zatimco obchod se zbozim se ve vysledku
zlepsil, pfebytek obchodu se sluzbami se vyznamné zredukoval (o 12,8 mlid. korun)
vlivem skute¢nosti, ze pfijmy z exportu sluzeb se zvysily podstatné méné (+20,6 mid.
korun) nez vydaje na jejich dovoz (+33,4 mid. korun). Bilance sluzeb ve vysi 40,5 mid.
korun tak byla proti obchodni bilanci jen asi tfetinova, zatimco za stejné obdobi 2011
(53,3 mld. korun) tfictvrtinova.

Bilance vynos( ovliviiovana vyplacenymi dividendami a mzdami pracovnikd byla
meziro€né rovnéz vyrazné lepsi, kdyz deficit dosahl 202 mid. korun proti 221 mid.
korun ve stejném obdobi 2011.

Meziro¢né horsi byl naopak vysledek béznych pfevod(, v nichz tvofi nejvyznamné;si
poloZku vzajemné penézni vztahy s Evropskou unii. Pfijmy CR byly vlivem niz$iho
Cerpani z evropskych fondl o 7,6 miliardy niz$i nez pfed rokem, naopak objem penéz
smétujicich ven z CR byl 0 6,4 mid. korun vy$si. To mélo za nasledek, Ze se prebytek
béznych prevodu stejného obdobi pfedchoziho roku ve vysi 6,1 mid. korun zménil
v deficit ve vySi 7,9 mld. korun.

Na finanénim Gctu pokracoval trend z prvniho pololeti. Jeho prebytek se za prvni ffi
Ctvrtleti sice mezirocné zmensil o 7,4 mid. korun na 60,5 mid. korun, stacil vSak pokryt
deficit vznikly na bé&zném uctu (-47,9 mid. korun).

Na meziro¢né mensi pfebytek na finanénim G¢tu pusobilo navzajem nékolik vlivil — za
ob&ma sméry, pfimé investice do CR stouply z 55 mld. na 145 mid. korun), za druhé
vyraznym zajmem zahraniénich portfoliovych investorti o dluhové cenné papiry v CR
(nikoli vSak o akcie, protoze z tuzemského kapitalového trhu se tito investofi spise
stahovali). NejvétsSi vliv na ztendeni prebytku finanéniho uUétu vSak méla polozka
ostatnich investic s malokdy vidanou meziro€ni zménou o 171 mid. korun - kladné
saldo z konce zafi 2011 znacici pfiliv penéz do zemé (31,4 mid. korun) se zménilo za
tii Ctvrtleti 2012 v deficit ve vySi 139 mid. korun znadici Cisty odliv penéz ze zemé.
Dvéma tfetinami se na tomto odlivu podilely penézni operace obchodnich bank.
Pokracoval tak trend zaznamenany jiz v pololeti 2012.

Vyvoz zboZi v ndrodnim pojeti stoupl za tfi Ctvrtleti meziro¢né o 8,9 %, dovoz o0 5,9 %.
V prabéhu roku vSak dochazelo k postupné ztraté tempa zejména dovozu,
konzistentné se slabnutim doméaci poptavky — jestlize 1. &tvrtleti 2012 stoupl dovoz
meziro¢né o 8,6 % a v dalSim kvartale o 6,4 %, ve 3. ¢tvrtleti jiz tempo kleslo na 3,1 %
(v samotném zafi jiz dovoz dokonce klesl o 1,9 %). Na strané vyvozu si udrzeli
exportéfi ve 3. Ctvrtleti relativné sluSnou dynamiku obchodl (meziro€né +7,7 % proti
+6,6 % ve 2. Ctvrtleti) diky velmi pfiznivému vysledku za mésic Cervenec (+12,7 %),
pficemz i zde dosSlo ve zbytku Ctvrtleti vyrazné ke ztraté tempa (srpen +9,2 %, zafri
+1,3 %) v dUsledku oslabené absorpéni kapacity evropského trhu jako celku.

Z hodnotové nejvyznamnéjSich exportnich produktt podle vyrobkové klasifikace, které
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tvofi v Uhrnu témérF polovinu celkové hodnoty exportu v narodnim pojeti (46,8 %), se
za ftfi Ctvrtleti zvySil meziroéné nadprimérnym tempem export potravin (+26 %) a
vyvoz motorovych vozidel (+10,3 %). Export dalSich produkt( této hodnotové silné
skupiny (graf 10) uz pramérné dynamiky za cely export z CR nedosahl — v cyklickém
odvétvi hutnictvi rostl vyvoz zakladnich kovl o 7,1 %, kovodélnych vyrobkl a
konstrukci o 8,1 %. Vyvoz pocitacl a elektroniky stoupl jen o0 2,5 %. V samotném 3.
Ctvrtleti se zvysil export téchto produktl vesmés méné ve srovnani s tempem za cela
tfi Ctvrtleti (vyjimkou byl vyvoz potravin, kde zapusobil pfedevSim silny vyvoz obili
v prvni poloviné roku).

Motorovych vozidel jako nejvétsi exportni polozky vyvezla CR v prabé&hu tfi &tvrtleti
2012 za 423,1 mld. korun proti 383,6 mid. korun ve stejném obdobi 2011. Dynamika
jejich exportu klesala meziro¢né v jednotlivych &tvrtletich roku z +17,4 % na +9,5 % az
po +3,4 % ve 3. Ctvrtleti 2012. Rizikem je oslabujici evropskd poptavka po
automobilech.

Castedna kompenzace exportem na vychodni trhy je patrna z docilovanych temp. Za
tfi Ctvrtleti stoupl meziro€né podle statistiky obchodu v narodnim pojeti vyvoz do
Ruska o 41,2 % (nepatrné vice nez do Spole€enstvi nezavislych statd jako celku s
+40,2 %), do Ciny pak o 16 %, tj. méné& nez export do statisticky sledované skupiny
zemi (Cina, Severni Korea, Kuba, Laos, Mongolsko, Vietnam) jako celku (+19,8 %).
Naopak vyvozy na vyspélé trhy vykazaly rist o 7 % (do EU o 5,8 %, do eurozény o
5,2 %). Nadprdmérnym tempem stoupl vyvoz na Slovensko (+9,7 %), pod pramér
klesl export na némecky trh (+6,6 %).

Ceska koruna proti hlavnim ménam ve 3. &tvrtleti meziroéné oslabila, vyrazné pak
proti americkému dolaru (-16,2 %) na pramérnych 20,067 CZK/USD z 17,273
CZK/USD za stejné obdobi 2011. Tato kurzova depreciace jde vSak nejméné
z poloviny na vrub pohybu kurzu eurodolaru (v priiméru za 3. &tvrtleti 2012 americky
dolar proti euru vyrazné posilil o témér 8 % vlivem zlepSenych fundamentl americké
ekonomiky ve srovnani s vyvojem v eurozéng). Proti euru ztratila eska ména na
hodnoté mezirocné 2,8 % (pramérnych 25,065 CZK/EUR ve srovnani s 24,388
CZK/EUR ve 3. ¢tvrtleti 2011). Finanéni trhy zfejmé zareagovaly na zhorSovani vyvoje
Ceské ekonomiky - zejména podle vyvoje dat z nabidkové strany - jiz v raném stadiu.
Nejprudsi ztraty zaznamenala koruna proti euru jiz ve 4. Ctvrtleti 2011, kdy sménny
kurz v kratkém Case oslabil o vice nez dvé koruny (z 24,058 z konce srpna na 26,065
z 24. listopadu).

Graf €.9 Dlouhodoby vyvoj vybranych polozek Graf €. Tempo exportu nejvétsich vyvoznich
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