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Vnější ekonomické vztahy 

• Vnější 
rovnováha české 
ekonomiky se proti 
letům 2004 a 2005 
značně zhoršila… 

Přebytek na finančním účtu platební bilance ve výši 111,6 mld. Kč se meziročně 
ztenčil o 43,2 mld. Kč a nestačil na financování prohloubeného deficitu běžného účtu, 
v němž s výjimkou obchodní bilance zaznamenaly ostatní hlavní komponenty 
negativní vývoj. Deficit běžného účtu dosáhl 133,8 mld. Kč (předchozí rok 77,1 mld.), 
což představovalo 4,2 % nominálního HDP (předchozí rok 2,6 %). Na prohloubení 
vnější nerovnováhy měla především vliv dále se horšící bilance výnosů, zatímco 
příspěvek zahraničního obchodu byl pozitivní. Výkonová bilance v poměru k HDP 
v b. c. činila 1,8 %. 

• …díky všem 
složkám běžného 
účtu platební 
bilance s výjimkou 
zahraničního 
obchodu zbožím 

Na zvětšení deficitu běžného účtu se podílely jeho jednotlivé složky různě – vnější 
rovnováhu posilovala jen obchodní bilance, naopak bilance výnosů, běžné převody a 
zčásti i bilance služeb ji oslabovaly. Vůbec poprvé v historii došlo k převýšení výdajů 
nad příjmy u běžných převodů (v celoročním vyjádření -7,2 mld. Kč). Poprvé se 
převis objevil ve 2. čtvrtletí, za samotné 4. čtvrtletí činil -2,8 mld. Kč, když ve stejném 
období roku 2005 byla bilance převodů vysoce kladná (5,5 mld. Kč). Pasivum narůstá 
vlivem soukromých převodů do zahraničí, placených daní, poplatků a odvodů ČR do 
rozpočtu EU zahrnovaných do běžného účtu platební bilance. V roce 2006 transfery 
do ČR klesly o zhruba 11,5 mld., transfery z ČR se zvýšily o 15,4 mld. Kč. 

Klíčovým faktorem působícím se stále větší intenzitou směrem k vychylování české 
ekonomiky do vnější nerovnováhy zůstává bilance výnosů (-183,4 mld. proti –155,7 
v roce 2005). V ní jsou výdaje ovlivněny odlivem části zisků přímých investorů v ČR, 
jichž dosáhli vstupem na český trh.  

• Opět větší 
přebytek obchodní 
bilance díky 
obchodu se stroji 

Úspěšný výsledek zahraničního obchodu umocnilo i postupné zlepšování směnných 
relací (ve 4. čtvrtletí dosáhly meziročně kladných hodnot). Přebytek obchodní bilance 
činil 44,4 mld. Kč a proti roku 2005 byl vyšší o 5,8 mld. Kč. Dynamika exportu 
i importu byla totožná (+14,7 %). Převaze vývozu nad dovozem pomohl růst aktiva 
obchodu se stroji a dopravními prostředky o 62,1 mld. Kč. Posilující koruna nestačila 
eliminovat dopady změn cen na trhu s ropou, takže deficit v obchodu s minerálními 
palivy vzrostl (o 28,8 mld. Kč). Pokračuje tendence rozevírajících se nůžek mezi 
„teritoriem přebytků“ a „teritoriem schodků“ – aktivum s EU stouplo o 56,0 mld. Kč, 
pasivum s Čínou a Ruskem o 44,5 mld. Kč. 

• Pokles přímých 
investic do ČR při 
mírném růstu 
reinvestovaných 
zisků 

Přímé zahraniční investice do ČR byly meziročně nižší o 144,5 mld. Kč (tj. o 52 %); 
samotné kapitálové vstupy do českých podniků klesly o 148,8 mld. Kč. Zahraniční 
investoři však investovali zpět do české ekonomiky zisky ve výši 82,1 mld. Kč, což 
představovalo o 4 mld. Kč více než v roce 2005. Ve 4. čtvrtletí činilo saldo přímých 
investic na finančním účtu platební bilance 29,5 mld. Kč, tj. méně než ve stejném 
období 2005 (54 mld. Kč). 

Portfoliové investice ukazují na změnu kapitálových toků ve prospěch ČR. Ztenčení 
záporného salda na 26,9 mld. z 81,2 mld. Kč roku 2005 bylo důsledkem obnoveného 
zájmu zahraničních investorů o české cenné papíry, a to především ve 4. čtvrtletí, 
kdy byl dokonce zaznamenán čistý příliv ve výši 29,8 mld. Kč. Za celý rok 2006 
odešlo ze země v podobě portfoliových investice 68,4 mld. Kč, nainvestováno do ČR 
bylo naopak 41,5 mld. Kč - v roce 2005 byla silnější aktivní strana (-81,2 mld.), když 
příliv na straně pasiv byl zcela nepatrný (0,9 mld. Kč). 

 




