Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Meziro¢ni rist HDP ve
2. ¢tvrtleti nepolevil.

Ke zpomaleni rustu doslo
v mnoha zemich EU.

Meziro¢ni dynamika hrubého domaciho produktu (HDP) ve 2. ¢tvrileti byla stejna jako
v pfedchozim kvartalu a dosahla 2,7 %'. Rast HDP v Cesku tak zatim nekopiruje
klesajici trend z mnoha ekonomik EU a drZi se na stabilni urovni. Pfitom oCekavani
zachycena v konjunkturalnich prizkumech jiz nékolik Ctvrtleti ukazuji na ochlazeni
davéry podnikateli i spotfebiteld. Rozklad rdstu na prispévky jednotlivych slozek
ukazuje, ze ve 2. Ctvrtleti si dominantni roli udrzely vydaje na kone€nou spotfebu
(1,8 p. b.2), ke kterym se pfidala bilance zahrani¢niho obchodu (1,1 p. b.). Naopak
kapitalové vydaje poprvé od 1. Ctvrtleti 2017 mezirocni dynamiku HDP tlumily
(0,2 p. b.). V porovnani s prfedchozim Ctvrtletim se HDP ve 2. kvartalu zvySil o 0,7 %,
coz potvrdilo pokracovani trendu mirné, ale stabilni dynamiky (v 1. tvrtleti HDP
mezictvrtletné rostl 0 0,6 %). Hruba pfidana hodnota (HPH) ve 2. ¢tvrtleti meziro¢né
vzrostla 02,8 %. Podobné jako v pfedchozich Sesti Ctvrtletich k tomu nejvyraznéji
prispivala odvétvi sluzeb, ktera prosperuji ze silné domaci poptavky. Naopak pfispévek
zpracovatelského priimyslu, u néhoz se vice projevoval dopad zpomaleni evropskych
ekonomik, zustal slaby. Mezictvrtletni pfiristek HPH ve 2. Ctvrtleti dosahl 0,7 %.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, o€isténo o sezdénni a kalendarni vlivy, v %)
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Meziroéni dynamika HDP v evropské osmadvacitce opét zpomalila a ve 2. Ctvrtleti
¢inila 1,3 %?3. Vyrazné nizsi oproti pfedchozimu obdobi byl i mezictvrtletni prirtstek
(0,2 %). I ve 2. ctvrtleti doslo ke zpomaleni meziro¢niho rustu nejvétsi evropské
ekonomiky — Némecka (z 0,9 % v 1. &tvrtleti na 0,4 % ve 2. &tvrtleti). V porovnani
s pfedchozim kvartalem se zde HDP snizil 0 0,1 %. Zpomaleni meziro¢ni dynamiky
zaznamenala vétSina zemi EU. Nejmarkantné&jsi to bylo v Chorvatsku (ze 3,8 % na
2,5 %), na Slovensku (ze 3,4 % na 2,5 %) a ve Slovinsku (z 3,5 % na 2,6 %). Nejvyssi
meziroCni rast HDP podle dostupnych udaju mély Madarsko (5,2 %, stejné jako

" Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich sloZek je vyjadien prostifednictvim objemovych indexu (tj. o¢istén o vliv cen) a po ocisténi
o0 sezénni a kalendafni vlivy. Udaje jsou platné k 30. 8. 2019.

2 Prispévky ke zméné& HDP po vylouceni dovozu pro konecné uziti.

3 Nedostupna data za Bulharsko, Irsko, Recko, Kypr, Lucembursko a Maltu. Data za Slovensko nejsou ogi§téna o kalendarni vlivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Domaci spotreba byla
hlavnim tahounem rustu
HDP.

Objem vyplacenych mezd
a plat meziro¢né vzrostl
07,5%.

v 1. kvartalu), Rumunsko (4,6 %) a Polsko (4,2 %). Naopak mezirocni pokles
zaznamenala Italie (-0,1 %), nejmensi pfirdstek mélo jizZ zminéné Némecko a shodné
0 1,2 % se zvySoval HDP Velké Britanie, Belgie a Finska.

Graf €. 2 HDP (objemové indexy, o€idténo o sezdnni a kalendaini vlivy, meziro¢né v %, prava
osa) a indikatory davéry (2005 = 100, leva osa)
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Meziro¢ni rast vydaju na kone€nou spotfebu dosahl 2,9 %. Domacnosti si udrzely
dynamiku z pfedchoziho kvartalu (2,7 %). V pfipadé vladnich instituci meziro¢ni rust
posilil na 3,4 %. Spotfeba vladnich instituci tak ve 2. Ctvrtleti opét vyrazné pfispéla
k ristu HDP (0,7 p. b.). Mezictvrtletni rist spotfeby domacnosti dosahl 0,7 %,
u vladnich instituci to bylo 1,2 %. Z hlediska trvanlivosti spotfebovanych statki je ve
2. Ctvrtleti patrné dal$i zpomaleni meziro¢ni dynamiky u pfedmétd dlouhodobé
spotfeby (3,0 %*). Naopak u stfednédobého zbozi se rlist udrzel pomérné vysoky
(6,6 %). Na mirné urovni se udrzel rlst spotfeby netrvanlivého zbozi (1,8 %). Vyrazné
zpomaleni zaznamenala meziroCni dynamika spotfeby sluzeb — z vice nez 3 % na
1,6 % ve 2. Ctvrtleti.

Objem vyplacenych mezd a platl se ve 2. ¢tvrtleti meziroéné zvysil 0 7,5 %. Je to
0 0,4 p. b. méné nez v pfedchozim kvartalu. Objem mzdovych prostfedkd nerostl ani
tak rychle jako v pfedchozich dvou letech. | nadale jde vSak o pomérné silny rust,
ktery se z vétSiny promitd do vySe samotnych mezd, protoZe meziroCni navyseni
zaméstnanosti® ve 2. ¢tvrtleti inilo 0,8 %, nejméné od 3. Gtvrtleti 2014. Ve srovnani
s predchozimi lety ale posilil cenovy rust. Realné se tedy vydélky zvysily o 4,4 %5.
Nejvice se objem vyplacenych mezd ve 2. Ctvrtleti meziro¢né zvySil u &innosti
v oblasti nemovitosti (15,1 %). Pfitom zde do8lo k meziroCnimu poklesu
zaméstnanosti 0 0,8 %. Vice nez desetiprocentni byl narist ve skupiné odvétvi
vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce (10,6 %). V této
skupiné byl zaznamenan rovnéz pomérné silny narist celkové zaméstnanosti (2,1 %).

4 Udaje o spotfebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti a bez sezénniho ogisténi.
5 Zaméstnanost v pojeti narodnich Gétd, Gdaj je sezonné ocistén.

5 Do realného vyjadieni pfevedeno s vyuzitim deflatoru vydajd na koneénou spotfebu doméacnosti.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Investi¢ni aktivita
ve 2. Ctvrtleti stagnovala.

Mirné zpomalovani dynamiky, které probihd od minulého roku, pokracovalo v pfipadé
zpracovatelského prdmyslu. Ve 2. tvrtleti se zde zvySil objem vyplacenych mezd
05,7 % pfi souc¢asném podprimérném rlstu zaméstnanosti 0 0,6 %. Ackoli se
celkové meziro¢ni tempo rlstu zaméstnanosti v ekonomice snizovalo, netykalo se to
odvétvi informacnich a komunikacnich ¢innosti, kde se zaméstnanost ve 2. Ctvrtleti
meziro¢né zvysila nejvice, tedy o0 2,9 %. Rust vyplacenych mezd v uvedeném odvétvi

dynamikou mezd.

Graf ¢. 3 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy, meziro¢ni
rust, pfispévky v p. b., HDP v %)
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*po vylou€eni dovozu pro kone¢né uziti

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu ve 2. Ctvrtleti mezirocné vzrostly o 0,2 %, nejméné
od 1. ¢tvrtleti 2017. Samotné vydaje na tvorbu fixniho kapitalu rostly jen o malo vice
(0,9 %). | tento pfirGstek byl vSak saturovan dovozem, jak ukazuje srovnani pfispévku
k meziro€nimu rastu HDP. Zatimco bez vylou¢eni dovozu je pFispévek kapitalovych
vydajl nulovy, po vylou€eni jiz tlumi dynamiku HDP 00,2 p.b. Ve srovnani
s 1. Gtvrtletim kapitalové vydaje klesly 05,6 %. Vécné ¢lenéni vydaju na tvorbu
hrubého fixniho kapitalu ukazuje, ze investiCni aktivita se ochlazovala ve v3ech
oblastech’. Nejvice rostly vydaje na produkty dusevniho vlastnictvi (3,3 %), ve
srovnani s pfedchozim kvartalem (9,3 %) i rokem 2018 (5,2 %) jde ale o vyrazné
konce roku 2017. Jen 0 0,2 % se zvySovaly vydaje na ostatni budovy a stavby. Ostatni
oblasti zaznamenaly pokles. Investice do dopravnich prostfedk(l a zafizeni ovliviiuje
hlavné loriska vysoka srovnavaci zakladna (pokles ve 2. ¢tvrtleti 0 2,0 %, v roce 2018
rdst o 13,0 %). Vahové nejvyznamnéjsi vydaje na ICT a ostatni stroje a zafizeni po
osmi Ctvrtletich meziro¢niho rdstu poklesly o 0,6 %.

" Data o v&cném ¢&lenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu nejsou sezonné ocisténa.
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Pfebytek bilance
zahrani€niho obchodu se
diky sluzbam meziro¢né
zvysil.

Sluzby si udrzely pozici
tahouna rustu hrubé
pfidané hodnoty.

Prebytek zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami® ve 2. ¢tvrtleti dosahl
101,3 mid. korun a meziro¢né se zvysil o 13,9 mld. Uvedend hodnota je nejvysSi
v celé Gasové fadé dostupné od roku 1995 a meziro€ni pfiristek je nejsilngjsi od
3. Ctvrtleti 2016. Hlavni podil na meziro€nim zlepSeni bilance mél obchod se zbozim,
ktery dosahl kladného salda 68,5 mld. korun (mezirocni navySeni o 11,6 mid.).
Pfebytek obchodu se sluzbami také narostl (o0 2,3 mld. na 32,9 mid. korun). Razantni
rdst prebytku zplsobila zména v dynamice zahrani¢niho obchodu, ktera se projevila
ve 2. Ctvrtleti. Realné meziroCni tempo vyvozu (2,2 %) totiz po Sesti Ctvrtletich
prekonalo dovoz (1,4 %).

Meziro¢ni rast hrubé pfidané hodnoty jiz pét Ctvrtleti dominantné ovliviuji odvétvi
sluzeb, ktera vyuzZivaji silnou domaci poptavku. Naproti tomu dochazi k utlumu
tradi¢niho tahouna Ceského ekonomického rlstu — zpracovatelského pramyslu. Zde
se projevuje oslabeni zahrani¢ni poptavky. Takto nastaveny trend pokracoval i ve
2. Ctvrtleti. Meziro€ni navySeni HPH zpracovatelského pramyslu ve 2. ¢tvrtleti Cinilo
1,2 % a prispévek k celkovému rdstu dosahl 0,3 p. b. Odvétvi sluzeb celkové k rustu
HPH pfispéla 2,3 p. b. Nejsilngjsi pFispévek meélo uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi (0,7 p.b., 3,8 %). Rychly rlst si udrZely informaéni
a komunikacni €innosti (8,9 %), diky ¢emuz byl relativné vysoky i pfispévek tohoto
odvétvi k rastu HPH (0,5 p. b.). Shodné 0,3 p. b. podpofila rist odvétvi profesni,
védecké, technické a administrativni Cinnosti (rast HPH o0 4,4 %) ataké odvétvi
s dominanci vladniho sektoru® (1,7 %). Stavebnictvi pokraovalo v meziro¢nim rustu
HPH (3,6 %), vzhledem k pomérné malé vaze odvétvi pfispélo k celkové dynamice
0,2 p.b.

Graf €. 4 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy, meziro¢ni pFispévky
v p. b., HPH v %)
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8 Podle metodiky Ctvrtletnich narodnich G¢ta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
9 Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.
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