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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

1. Shrnuti

Po mimofadné vydarené 2. poloviné roku 2017 se meziro¢ni rast hrubého domaciho produktu (HDP)
zpomalil a dosahl 4,4 %". Hospodarsky rust pohanéla predevsim domaci poptavka. Rist vydaji na
kone€nou spotfebu se udrzel na vysoké urovni minulého roku a investi¢ni aktivita posilila. Pfispévek
bilance zahrani¢niho obchodu byl v 1. &tvrtleti zaporny, poprvé od roku 2013. Projevilo se oslabeni
zahraniéni poptavky, vliv méla i zvy$ena domaéci poptavka po dovozu. Navzdory zpomaleni patfila CR
mezi zemé s nejvy$Sim mezirocnim ristem. Mezi¢tvrtletni dynamika HDP vSak zpomalila na 0,4 %.

Hruba pfidana hodnota se meziro€né zvysila 04,5 %. Na jejim ristu se témér z tfetiny podilel
zpracovatelsky pramysl. Jeho role vSak ve srovnani s rokem 2017 oslabila ve prospéch sluzeb a také
stavebnictvi, jemuz na poc¢atku roku vyrazné pomohly pfiznivé povétrnostni podminky.

Hodnota vyvozu zbozi meziro¢né poklesla o 1,5 %. Vyznamné se snizila hodnota exportu motorovych
vozidel a zpomalil i rist vyvozu ostatnich klic¢ovych produktl. Meziro¢ni srovnani bylo vyrazné ovlivnéno
mimofadné vydafenym 1. €tvrtletim roku 2017, €ast poklesu nominalni hodnoty vyvozu lze vysvétlit
i meziro¢nim posilenim kurzu koruny vaéi euru. Dovoz klesl méné vyrazné nez vyvoz (0,5 %). Vysledna
bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim dosahla pfebytku 57,8 mld. korun, ten se vSak meziro¢né snizil
0 9,2 mld. korun.

V porovnani s rokem 2017 se zmirnil meziro¢ni rust spotfebitelskych cen av 1. ¢tvrtleti 2018 dosahl
1,9 %. Rust cen potravin totiz nedosahoval tak vysoké urovné jako v minulém roce a k Gtlumu doslo
i vdynamice cen dopravy. Naopak ceny bydleni aenergii se staly nejvyznamnéjSim faktorem
ovliviiujicim celkovy rust indexu spotfebitelskych cen. Rostly najmy a poprvé od zadatku roku 2016
i ceny energii. Ceny pramyslovych vyrobcll stagnovaly, pokracdujici konjunktura v8ak podpofila dalSi
zrychleni rastu cen trznich sluzeb. Kurz koruny posilujici vac¢i euru idolaru stale vyrazné ovlivhoval
klesajici ceny vyvozu a dovozu.

Trh prace poskytoval na po¢atku roku 2018 mimoradné pfiznivé podminky pro zaméstnance i lidi hledajici
praci. Pocet pracovnikG byl v 1. ¢tvrtleti 2018 mezirocné 01,7 % vyéé|'2. Tempo rlstu zaméstnanosti
neochabovalo. Pfi stale omezenéjSim rezervoaru potencialnich pracovnich sil z tuzemska byla silna poptavka
po pracovni sile patrné stale vice saturovana zahrani¢nimi pracovniky. Mira nezaméstnanosti Uspésné
testovala dalSi rekordni hranice. O jeji mezirocni redukci se z poloviny zaslouzili dlouhodobé
nezaméstnani. BEhem dubna pocet volnych pracovnich mist v nabidce Ufadd prace poprvé v historii
prekrocil Cetnost uchazecil o praci. Vice nez tfi ¢tvrtiny mezirocniho pfirlstku tvofila mista s minimalnimi
deklarovanymi naroky na kvalifikaci. Rust prGimérnych mezd akceleroval na 8,6 %, vyznamnou roli pfi
jeho stimulaci sehral stat. Kupni sila mezd vzrostla o 6,6 %, nejvice po 1. ¢tvrtleti 2003.

Opétovné se zvySovaly ménovépolitické sazby. Ty se promitaly do rostoucich mezibankovnich
urokovych sazeb. Podminky na béznych uctech pro domacnosti i podniky vSak zlstavaji neménné.
Uvérové podminky zatim zustaly pFiznivé, mirné& nahoru se posouvaly sazby Gvér pro firmy a rovnéz
uroky hypoték. Objem spotiebitelskych pujéek iavérl na bydleni poskytnutych domacnostem rostl
pomaleji nez v minulém roce.

Hospodareni statniho rozpoctu (SR) skondilo loni dle pokladniho plnéni kladnym saldem (16,3 mid. korun).
Pfebytkové hospodafeni udrzel SR na poc&atku roku jiz poSesté v fadé. Pfiznivy vyvoj ekonomiky se odrazel
v celostatnim vybéru danovych pfijm0, jehoz meziroéni tempo vzrostlo na 9,1 %. Vlivem pfiznivé situace na
pracovnim trhu silil i vybér pojistného. Dlichodovy Uc¢et se tak v ramci 1. étvrtleti poprvé po deseti letech
vymanil z deficitl. Investi¢ni vydaje proti rekordné nizké lorfiské zakladné mirné vzrostly. Jejich podil na
dluhu pokracoval, na konci 1. &tvrtleti se rovnal 1 712 mid. korun. Dle poslednich Udaji dosahla na konci
roku 2017 celkova zadluzenost sektoru viadnich instituci 34,6 % HDP. Vladni sektor dosahl jiz druhym
rokem v fadé prebytku hospodareni (+1,6 % HDP), Slo o tfeti nejlepsi vysledek mezi staty EU.

! Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich sloZzkach jsou vyjadfena ve stalych cenach a v olisténi o sezénni a kalendarni vlivy.
2 pokud neni uvedeno jinak, jsou Uudaje o zaméstnanosti uvedeny v pojeti narodnich Gt v ocisténi o sezénni vlivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Meziro¢ni tempo rlstu
HDP po vyrazném
2. pololeti 2017 zpomalilo.

Meziro¢ni dynamika rastu
HDP v EU mirné
zpomalila.

Hruby domaci produkt (HDP) v 1. &tvrtleti meziro&né reainé vzrostl o 4,4 %°. Vysoka
meziro¢ni dynamika druhé poloviny lofiského roku se tak neudrzZela. Vlioni meziro¢ni
rdst prekonal 5% hranici diky soucinnosti vSech slozek HDP. V 1. ¢tvrtleti roku 2018
vS8ak znatelné oslabila zahrani¢ni poptavka (naopak riist domaci spotfeby byl do
jisté miry saturovan dovozem). Ackoli dlouhodoba role spotfeby opét posilila,
dominantnim rlastovym faktorem se staly investi¢ni vydaje. Oslabila i mezi¢tvrtletni
dynamika a HDP se oproti 4. ¢tvrtleti 2017 zvySil 0 0,4 %. | v tomto pfipadé k ristu
pfispivala domaci poptavka a zahrani¢ni jej tlumila. Hruba pfidana hodnota (HPH)
meziro€né vzrostla o 4,5 %, mezictvrtletné 0 0,7 % (vyrazny rozdil mezi dynamikou
HDP aHPH byl zplsoben mezictvrtletné nizS§im vybérem spotfebni dané
z tabakovych vyrobkl). Rist HPH byl vyrazné podpofen zpracovatelskym
priimyslem, zvySena domaci poptavka se vSak projevila na pfispévku odvétvi
sluzeb, ktery tvofil vice nez polovinu celkového meziroéniho pfirtstku HPH.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, ociSténo o sezénni a kalendaini vlivy, v %)
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Zdroj: CSU, Eurostat

Meziroéni riist HDP v Evropské unii v 1. &tvrtleti dosahl 2,4 %* a oproti 2. pololeti
loriského roku mirné zpomalil. Mezictvrtletni dynamika dosahla 0,4 %, stejné jako
v CR. Podle dostupnych udajii nejrychleji rostt HDP v Loty$sku (5,1 %), Polsku
(5,0 %) a Slovinsku (5,0 %). Meziroéni pokles o0 0,5 % nastal v Dansku (prvni pokles
v zemi EU od konce roku 2016). Jen mirné rostl HDP ve Velké Britanii (1,2 %, tempo
zpomalovalo od zac¢atku roku 2017) a Italii (1,4 %). Ekonomikam naSich nejbliz8ich
obchodnich partnerd se rovnéz dafilo. Kromé vySe uvedeného Polska si solidni rlst
udrzelo Slovensko (3,6 %), meziro¢ni dynamika vS8ak zpomalila v Némecku (2,3 %,
predevsim pod vlivem mirnéjsiho rustu domaci spotfeby).

% Vyvoj HDP, hrubé pridané hodnoty a jejich slozek je vyjadien prostfednictvim objemovych indexu (4. oCistén o vliv cen) a v ocisténi
0 sezonni a kalendarni vlivy. Udaje byly zvefejnény 1. 6. 2018 a zrevidované udaje budou publikovany 29. 6. 2018.
4 Nedostupna data za Irsko a Lucembursko. Data za Slovensko nejsou ocisténa o kalendarni vlivy.

¢su
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Spotfeba domacnosti
vzrostla 0 4,1 %.

Vydaje na mzdy a platy se
diky mirné inflaci realné
navysily nejvice v historii
sledovani.

Graf€.2 HDP (objemové indexy, oéisténo o sezénni a kalendarni vlivy,
meziroéné v %, prava osa) a indikatory divéry (2005 = 100, leva osa)
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Vydaje na koneCnou spotfebu se v 1.c¢tvrtleti meziroéné zvySily 04,0 %
(meziCtvrtletni pfirdstek dosahl 1,0 %). Spotfeba domacnosti mezirocné vzrostla
04,1 %, tempo vydaji vladnich instituci zrychlilo na 3,6 % (nejvysSi hodnota od
konce roku 2003, pfedevsim diky mezictvrtletnimu nardstu o 1,4 %, ktery navazal na
zrychleni v zavéru minulého roku). Vydaje vladnich instituci byly totiz z&asti
ovlivnény docerpavanim prostfedkd z evropskych fondu v poloviné programového
obdobi. Vysledny pfispévek spotfeby domacnosti k meziro¢nimu ristu HDP cinil
1,4 p. b.%, u vladnich instituci dosahl 0,7 p. b. (nejvyssi hodnota od 4. ¢tvrtleti 2003).
Rozdil mezi pfispévky po vylou€eni dovozu pro konecné uziti a pfed vyloucenim
poukazuje na pokracujici saturaci ¢asti domaci spotfeby dovozem. Domacnosti své
vydaje soustredily vice na pfedméty dlouhodobé spotfeby (meziro¢ni narist 6,3 %6)
a sluzby (3,1 %). Rist vydaji na prfedméty stfednédobé a kratkodobé spotfeby
zpomalil, stale se vSak udrzuje na relativné vysokych hodnotach (3,6 % a 3,9 %).

Celkova vySe vydaji na mzdy aplaty v 1. Ctvrtleti mezirocné vzrostla 0 10,4 %
(nejvic od 1. étvrtleti 2008). Redlné se vydaje na mzdy a platy zvysily 0 7,9 %', coz
je nejvice za celou dostupnou &asovou fadu (od roku 1997). Sou€asna konjunktura
se totiz od té vletech 2007-2008 liSi nizSi urovni cenového rdstu (napfiklad
v 1. Etvrtleti 2008 se meziro¢ni 10,4% nominalni narlst vydaji na mzdy a platy
v realném vyjadreni zredukoval na 4,4 %). Zaméstnanost se v 1. Ctvrtleti mezirocné
zvySila 01,7 %°, takze vétsina narlstu mzdovych prostfedkl se projevila samotnym
zvySenim mezd aplatd. Vysoka uroven rlstu mzdovych vydaji se udrzela
u zpracovatelského pramyslu (9,1 %) a doprovazel ji narGst zaméstnanosti 0 2,3 %.
09,5 % se zvysily vydaje na mzdy v obchodé&, doprave, ubytovani a pohostinstvi

® Prispévky ke zméné HDP po vylou&eni dovozu pro kone&né uziti.

® Udaije o spotifebé& domacnosti podle trvanlivosti statkll nejsou sezénné ogistény.

" Do realného vyjadfeni pfevedeno s vyuzitim deflatoru vydaji na kone¢nou spotfebu domacnosti.
Y pojeti narodnich uctd, sezénné ocisténo.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Investice byly kli¢ovym
faktorem rustu.

Bilance zahrani¢niho
obchodu poprvé od roku
2013 tlumila riist HDP.

(narGst zaméstnanosti dosahl 1,1 %). RGst vydajd na mzdy aplaty zrychlil
u informacénich a komunikacnich c&innosti na 10,2 % (zde pokracoval silny rast
zaméstnanosti 04,1 %). Dale 4,0% narGst zaméstnanosti u sluzeb v oblasti
nemovitosti pfispél i ke zrychleni mzdovych vydaju o 12,4 %. Odvétvi s dominanci
statu ovlivnilo listopadové navySeni mzdovych tarifCi, které spoleéné s narlstem
zaméstnanosti 02,6 % vedlo k mezirocnimu navySeni vyplacenych prostredki
0 15,3 %. Pozitivni vysledky ve stavebnictvi vyustily i do mzdového rastu (narlst
vydaji na mzdy o 7,1 % pfi souCasném poklesu zaméstnanosti 0 0,4 %).

Graf ¢.3 Prispévky vydajovych slozek krealné zméné HDP* (objemové
indexy, mezirocni rast, prispévky v p. b., HDP v %)
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*po vylouc€eni dovozu pro kone¢né uziti

Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu v 1. Ctvrtleti meziro€né vzrostly o 10,5 %
a k celkovému ristu HDP pfispély 2,3 p.b. V meziroénim srovnani se zc€asti
projevila niZ8i z&kladna stejného obdobi minulého roku, mezi¢tvrtletni dynamika
(3,5 %) v3ak potvrzuje vyrazné oZiveni investiéni aktivity. Vécné &lenéni investi¢nich
vydajtfj9 nepfimo ukazuje, Ze v 1. Ctvrtleti se vydaje tykaly v§ech sektord ekonomiky.
Investi¢ni vydaje na obydli, ktera jsou hlavnim investiénim zamérem domacnosti,
meziro€né vzrostly 0 9,7 %. Oziveni investicni aktivity vladniho sektoru se projevilo
u ostatnich budov a staveb, které navazaly na konec minulého roku a vydaje na né
se mezirocné zvySily o 11,1 %. Ruast vydaju na dopravni prostfedky a zafizeni
zrychlil na 10,3 % (pfitom jde o srovnani s 1. ¢tvrtletim 2017, kdy tyto vydaje rostly
0 17,9 %). Investice do ICT a ostatnich stroju a zafizeni vzrostly 09,2 % a 5,2%
narlstu dosahly investice do produktl dusevniho vlastnictvi.

Celkova bilance zahraniéniho obchodu v 1. &tvrtleti 2018 dosahla 82,2 mid. korun'™
a meziro€né se sniZila 0 11,2 mld. korun. Poprvé od 3. ¢tvrtleti 2013 tak zahranicni
obchod nepfispival kladné k rastu HDP (pfispévek ¢inil -0,6 p. b.). Pokles Ize pficist

® Data o vécném &lenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu nejsou sezénné ocisténa.
% Podle metodiky ¢tvrtletnich narodnich ucta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).

¢su

1. Ctvrtleti 2018 7



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Vliv zpracovatelského
pramyslu na ekonomicky
rist je stale vysoky,
tentokrat vSak nejvyraznéji
pusobila odvétvi sluzeb.

vyluéné obchodu se zbozim, jehoz pfebytek &inil 52,4 mld. korun a meziro€né se
sniZil 0 14,0 mid. korun. Naopak sluzbam se podafilo pfebytek zvysit o 2,8 mid. na
29,8 mld. korun. Cenova hladina klesala u vyvozu idovozu, silngjSi pokles cen
dovozu vSak zpUsobil, ze sménné relace v 1. Ctvrtleti byly kladné a dosahly 101,1 %.
VySe realného hrubého domaciho dichodu ukazala, Ze zisk ze sménnych relaci
v 1. Ctvrtleti dosahl 5,7 mld. korun.

Meziro¢ni rast hrubé pfidané hodnoty v 1. Ctvrtleti dosahl 4,5 %. Zpracovatelsky
pramysl, ktery dominuje struktufe Ceské ekonomiky, k tomu pfispél 1,6 p. b., kdyz
jeho HPH vzrostla 0 6,1 %. To je ve srovnani s minulym rokem mirngjSi pfirdstek.
Ostatni primyslova odvétvi rist spise tlumila (-0,1 p. b.). Naopak stavebnictvi se
v 1. Ctvrtleti dafilo. Jeho HPH vzrostla o 7,6 % a k celkovému rastu pfispélo 0,4 p. b.
Oziveni bylo mozné diky pfiznivym povétrnostnim podminkam na pocatku roku
a zvySené aktivité vramci infrastrukturnich projektd ipozemniho stavitelstvi.
ZvySena domaci poptavka byla rozhodujicim impulzem pro odvétvi sluZeb, ktera
celkem k rastu HPH pfispéla 2,5 p. b. Obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi
pFispély 0,9 p. b. (meziro¢ni pfirGstek 5,0 %). Penéznictvi a pojistovnictvi pfispélo
k rastu HPH 0,4 p. b. (a meziro¢né vzrostlo 09,7 %). Shodné 0,3 p. b. pfispély
k rdstu informacni a komunikacni c&innosti (rdst HPH 0 6,6 %), Cinnosti v oblasti
nemovitosti (3,6 %), profesni, védecké, technické a administrativni €innosti (4,8 %)
a sluzby s dominanci statu (1,9 %).

Graf €. 4 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy, meziro¢ni
prispévky v p. b., HPH v %)

6

5

4

-2
-3
1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1
2013 2014 2015 2016 2017 01§
mmm Zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi
Zpracovatelsky primysl (CZ-NACE C)
mmmm Ostatni primyslova odvétvi (CZ-NACE B,D,E)
Stavebnictvi
Sluzby (CZ-NACE G az U)
— Hruba pfidana hodnota celkem
Zdroj: CSU

1. Ctvrtleti 2018



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

3. Vykonnost odvétvi

Celkovy vykon odvétvi
ekonomiky mirné

zpomaloval. Mezi¢tvrtletni

tempo ristu HPH bylo
v 1. Ctvrtleti nejslabsi od
pocatku loriského roku.

Rast HPH se tykal témér
v8ech hlavnich odvétvi,
negativné pusobily jen
téZebni pramysl

a energetika.

odvétvim sluzeb zistava
jiz tfetim rokem v fadé
finanénictvi. Vykon
zpracovatelského
pramyslu mirné zvolnil.

Index primyslové
produkce vzrostl
v 1. Ctvrtleti 0 4,0 %.

Pozice exportér( byla proti

loriskému roku méné
pfizniva.

Vyrobci motorovych
vozidel pfispéli k rlstu
celého prumyslu 0,6 p. b.,
nejméné od poloviny roku
2013.

Dafilo se kovovyrobg,
strojirenstvi i produkci
pocitacu, elektronickych
a optickych pfistroji.

O pretrvavajici dobré kondici tuzemské ekonomiky na pocatku roku svéd¢i vyvoj
hrubé pfidané hodnoty (HPH)”. Ta proti poslednimu c&tvrtleti 2017 posilila 0 0,7 %.
Odhlédneme-li od kratkodobé akcelerace v prvni poloviné lofiského roku, nevybodil
letosni rist HPH z dynamiky poslednich dvou let. Pfesto byl nejslab$i za poslednich
pét Ctvrtleti. O rlist se v 1. Ctvrtleti postaraly primarné sluzby a téZ stavebnictvi, jehoz
vykon stimulovaly vy$si pramérné teploty (hlavné v prvni poloviné zimniho 0bd0bi12).
V meziro¢nim vyjadieni se letos HPH navysila 0 4,5 % — bezmala dvojnasobnym
tempem nez v EU a zaroven rychleji nez u vSech nasSich sousedl. Rust podobné
jako v lonském roce prolinal prakticky vSemi hlavnimi odvétvimi, jen v tézbé
a energetice HPH klesala (-2,9 %). Jiz treti Ctvrtleti v fadé pfispéla k meziro€né vyssi
HPH odvétvi terciarniho sektoru vice nez samotny zpracovatelsky pramysl. Jeho role
vSak stale zlstala vyznamna, nebot’ v 1. Ctvrtleti zajistil témérF tretinu rastu HPH
v ekonomice. Ve vétsiné statl EU je role sluzeb jesté vyznamnéjsi.

Vramci sluzeb byl meziroéné rdst HPH nejvice podpoFen vahové dominantm’m
uskupenim obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi. Nejdynamictéjsi

terciarni sféry vSak jiz tretim rokem v fadé zlstalo penéznictvi a pojiStovnictvi, jez letos
oproti po¢atku loriského roku vytvofilo HPH o desetinu vysSi. Zpracovatelsky primysl za
silnymi lofiskymi vysledky mirné zaostal, jeho tempo (+6,1 %) vSak bylo ve srovnani
s ostatnimi odvétvimi nadale nadprimérné. Mimoradné faktory staly za akceleraci
stavebnictvi (+7,6 %), jez docililo nejlepsiho vysledku od pocatku roku 2007.

Mirné zvolfovani tempa rdstu prdmyslu ilustrovaly rovnéz udaje z podnikovych statistik.
Index primyslové produkce13 vzrostl v 1. &tvrtleti meziroéné o 4,0 %', a nedosahl tak
dynamiky zadného z lofiskych ¢tvrtleti. Za tempy z let 2014 12015 vSak letos primysl
vyrazné nezaostal. Pozitivni bylo, Zze si celé odvétvi podrzelo rdst v mezictvrtletnim
vyjadreni (+0,3 %), byt k nému pfispél jen vahové dominantni zpracovatelsky pramysil.
Zpomaleni vykonu pramyslu mlzZe souviset i s obtiznéjsi situaci exportérd, ktefi na jedné
strané celili disledkim silici koruny, na strané druhé pak narazeli na limity vyrobnich
kapacit v disledku stale se prohlubujiciho nedostatku pracovnich sil doprovazeného
silicimi mzdovymi naklady.

Za zpomalenim meziro€niho rastu stala v 1. ¢tvrtleti pfedevSim vyroba motorovych
vozidel, jejiz produkce meziro¢né vzrostla 0 2,9 % (po cely lofsky rok tempo oscilovalo
kolem 10 %). Vyraznéjsi zvolnéni potvrzuiji i Gidaje o fyzické produkci'®. Neudrzitelnost
vysoké dynamiky produkce signalizovaly v tomto odvétvi i nové zakazky, jejichZ objem
jiz po 1. Ctvrtleti 2017 meziro&né fakticky stagnoval. Vyrobci motorovych vozidel pfispéli
v 1. Ctvrtleti k rdstu celého pramyslu jen 0,6 p. b., nejméné od poloviny roku 2013, kdy se
ekonomika vymanovala zrecese. SilngjSi dynamiku si uchovaly navazné obory
automobilového priimyslu. Jejich prispévek k rastu prliimyslu ¢€inil 1,0 p. b. (hlavné vlivem
vyroby elektrickych zafizeni). Vyznamny byl i pfispévek kovovyroby (0,7 p. b.), kterou
pohanéla silici tuzemska poptavka. Dafilo se strojirenstvi (+7,7 %) a hlavné vyrobé
pocitacl, elektronickych a optickych  pfistroji (15,7 %, nejvice ze vSech

" Udaje o HPH jsou vyjadreny ve stalych cenach a v ogi§téni o sezénni a kalendarni viivy.
12 Zatimco v lofiském roce ¢inila dle tdaji CHMU priiméma lednova teplota v CR -5,6 °C, v letosnim lednu dosahla +1,8 °C a tento
meésic se zaroven stal ¢étvrtym nejteplejSim lednem od roku 1961, kdy se zacaly v zemi zaznamenavat celkové primeéry teplot Prestoze
v Unoru a bfeznu se teploty pohybovaly mirné pod dlouhodobym normalem, provadéni stavebnich praci jiz vyrazné neomezovaly.
'® Zahrnuta odvétvi: TéZba a dobyvani, Zpracovatelsky primysl, Energetika. Vdechna meziro&ni tempa produkce (na trovni odvétvovych
sek0| i oddild) jsou ocisténa o kalendarni vlivy.

4V 1. &tvrtleti 2018 bylo ve srovnani se stejnym obdobim r. 2017 o dva pracovni dny méné. Bez ocisténi Cinil loni mezirocni rist jen 1,9 %.
" Dle udajti Sdruzeni automobilového primyslu bylo v 1. &tvrtleti 2018 v Cesku vyrobeno 379 tis. motorovych vozidel, meziroéné
02,6 % méné (za cely lonsky rok +5,2 %). Na poklesu se vedle osobnich automobilt podilela i vétSina zbyvajicich kategorii motorovych
vozidel. Vice nez 90 % produkce sméfovalo na export.

¢su
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Z mensich obor(
pokracoval pfiznivy vyvoj
v nabytkarstvi, odévnictvi
a farmacii.

Za meziro€nim poklesem
produkce energetiky stala
teplejsi zima.

Rast trzeb primyslovych
podnikd se na po¢atku
roku zastavil. Tempo rlstu
trzeb v tuzemsku
prevySovalo dynamiku
trzeb z pfimého vyvozu.

zpracovatelskych obort) — pfispévek obou odvétvi €inil 0,6, resp. 0,5 p.b. Na viné
oziveni pozemniho stavitelstvi se pohybovali vyrobci ostatnich nekovovych mineralnich
vyrobkl (+8,6 %). Oproti lofiskému roku se zlepSilo postaveni hutnictvi, podobné jako
vyroby ostatnich (zejména kolejovych) dopravnich prostfedkd, silny rdstovy impulz
chemického priimyslu naopak vyprchaval. Z mensSich obor( pokracoval svizny rust silné
exportné orientovaného farmaceutického primyslu. Dafilo se odévnictvi (kde rostla
poptavka po pracovnich a sportovnich odévech) &i nabytkarskému primyslu (s rlistem
produkce trvajicim jiz vice nez pét let).

Naopak v potravinarstvi a vyrobé napoji (zaméfenych tradicné na tuzemsky trh)
produkce spiSe stagnovala. NejmenSi zpracovatelsky obor — kozedélny a obuvnicky
pramysl — setrval v dlouhodobém atlumu'®. Mimo zpracovatelsky pramysl pokracoval
dlouhodoby Utlum v t&Zbé& a dobyvani (-6,6 %, za deset let klesla produkce o tretinu)'’.
Mim&jsi zima se odrazila na vykonech energetiky (-3,5 %, v 1. lofiském ¢tvrtleti +5,2 %)'®.

Graf ¢. 5 Produkce v primyslu a ve vybranych zpracovatelskych odvétvich
(realné, ocisténo o kalendafni vlivy, meziro¢né v %)
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Zdroj: CSU

Nominalni trzby priimyslovych podnik(i na poc¢atku roku stagnovaly (po rastu 7,2 % za
cely rok 2017). Jiz paté Ctvrtleti v fadé dosahovaly vy$Siho mezirocniho tempa domaci
trzby (v 1. Ctvrtleti +1,2 %) nezli trzby z pfimého vyvozu (-1,0 %). Ve sméru poklesu
trzeb pusobila kurzova apreciace koruny av 1. Ctvrtleti i nizSi pocCet pracovnich dni.
Vyraznéji letos rostly trzby jen v hutnictvi (+10 %) a také ve farmacii a vyrobé pocitacd,
elektronickych a optickych pfistroji, v automobilovém prdmyslu se naopak poprvé po
osmnacti Ctvrtletich snizily (05 %). Tempo rGstu novych zakazek na pocCatku roku
zvolnilo pod 2 %. Z dvanacti sledovanych prdmyslovych obor( signalizovaly siln&jsi rast

'® Mezirotné poklesla v tomto odveétvi produkce o pétinu, za poslednich deset let 0 38 %.

7 za poklesem stal pfedevSim dlouhodoby utlum tézby €erného uhli. Naopak ve vahové méné vyznamném oddilu ostatni tézba
a dobyvani (zahrnujicim tézbu stavebnich materiald — kamene, jilG, piskd) produkce po 1. Etvrtleti 2017 rostla.

'8V 1. &tvrtleti 2018 &inila hruba vyroba elektfiny 23 TWh, meziro¢né o 4,1 % méné. Snizilo se i kladné saldo zahrani¢niho obchodu

s elektfinou.
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Rast novych pramyslovych
zakéazek zvolnil pod 2 %,

v automobilovém pramyslu
jiz Ctvrté Ctvrtleti v fadé
spiSe stagnoval.

Jako hlavni bariéra rustu
pramyslovych podnikd jiz
témér rok pretrvava
nedostatek zaméstnancu.

| pfes zpomaleni rostla
letos primyslova
produkce v Cesku vy$sim
tempem nez v EU.

Za poslednich pét let
posilil primysl nejvice ve
Slovinsku a Rumunsku.

poptavky jen hutnictvi, kovovyroba afarmacie (vSechny vpasmu 8-10 %).
V automobilovém pramyslu objem zakazek mezirocné stagnoval, shodné jako ve
strojirenstvi (po témér 10 % rdstu v pfedchozim roce). Sezénné ocisténé saldo indikatord
dle hodnoceni manazerd pramyslovych podnik od poloviny lofiského roku stagnovalo,
udrzelo se vSak stéle v miré pozitivnim pasmu (v dubnu +4,3 bodu). Dle dubnovych
udaijii oekavaly primyslové podniky v roce 2018 riist investic 0 5 %' (v listopadu 2017
bylo oekavani pro letosni rok +3 %). Hlavni bariérou rdstu primyslu zlstava jiz od
poloviny lofiského roku nedostatek zaméstnanci (na pocatku 2. Etvrtleti 2018 ho
zminovalo 44 % podnikt‘])zo. Nedostatecna poptavka suzovala 36 % podnikd (za posledni
tfi Ctvrtleti jeji role stagnovala). Zaméstnanost v pramysilu posilila stejné jako po cely rok
2017 téméf 2% tempem. K navySenim pfispéli hlavné vyrobci motorovych vozidel (rist
vodvétvi +4,1 %), jejich subdodavatelska odvétvi, energetika (+10 %), kovovyroba
i chemicky pramysl, naopak v tézbé uhli desetina pracovnikl meziro¢né ubyla.

Graf €. 6 Nové zakazky v automobilovém priamyslu, v pramyslu celkem
(v bé&znych cenach, mezirotné v %) a saldo indikatoru daveéry v pramyslu
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Tempo rlstu primyslové produkce v Cesku pievySovalo v 1. &tvrtleti hodnotu v EU
(+3,2 %) a dosahovalo obdobné vySe jako v Némecku (+4,0 %). Nejvyssi dynamiku
vykazovaly staty stfedni a vychodni Evropy (pfedev8im Slovinsko +8 %, Polsko
a Litva shodné +6 %). Zatimco v EU se nejvice dafilo odvétvim produkujicim vyrobky
investiéni povahy (napfiklad dopravni prostfedky, stroje), v CR to byly letos obory
vyrabgjici pfedméty dlouhodobé spotfeby. Od konce posledni recese (1. Ctvritleti
2013) posilila v Cesku primyslova produkce v thrnu 027 % (sedmym nejvy$sim
tempem v EU). SilngjsSi tempa signalizovaly Slovinsko, Rumunsko (shodné +31 %),
Madarsko a Polsko. V EU &inil rast 11 %, v Némecku 10 %, v Rakousku 16 % a ve
Francii 5 %.

1 PUjde pfitom primarné o obnovu stavajicich vyrobnich zafizeni, méné pak o rozsiteni vyrobnich kapacit a pofizeni novych technologii.
% Nedostatek zaméstnanct suzoval nejvice silné exportni obory: automobilovy primysl| (66 %), strojirenstvi (59 %), hlavni subdodavatele
pro automobilovy primysl| (kolem 50 %) a kovodélny primysl (47 %). Vysoky byl i v mnoha malych oborech s nizkou mzdovou Urovni —
pramysl kozedélny (79 %), textilni (51 %), odévni (40 %). Nizky (do 15 %) pak v chemii, hutnictvi, vyrobé napoju, tézbé a energetice.
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Rast investi¢ni aktivity
umocnény pFiznivym
vyvojem pocasi ved| na
pocatku roku k akceleraci
stavebnictvi.

Zahajovanych

i dokonéenych byt
meziro&né v Cesku pfibylo.
Nizka intenzita zahajované
bytové vystavby v Praze
pretrvavala.

Hodnota novych
stavebnich zakazek
vzrostla meziro¢né

o Ctvrtinu a silila jiz druhym
rokem v fadé.

Stavebnictvi, podpofené mirnym ristem objemu vefejnych investic i pfiznivym
pocasim na pocatku roku, pokracovalo v lonském oziveni. Stavebni produkce21
mezi¢tvrtletné posilila 0 1,5 %, a to vyhradné zasluhou vahové prevazujiciho pozemniho
stavitelstvi (+3,1 %). Meziro¢né vzrostlo letos stavebnictvi o vyraznych 13,1 % (ve
stejném obdobi loriského roku stagnovalo), a pfekonalo dokonce itempa zlet 2014
a 2015, kdy rlstovy impulz celému odvétvi poskytlo docerpavani prostfedkt z rozpoctu
EU na konci programového obdobi. Za letodni akceleraci stalo primarné pozemni
stavitelstvi, z desetiny k ni pfispélo iinzenyrské stavitelstvi, na jehoz rast (+6,7 %) je
tfeba nahlizet v kontextu velmi nizké srovnavaci zakladny. Proti 1. Etvrtleti konjunkturniho
roku 2008 byl letosni vykon inZzenyrského stavitelstvi slabsi o 28 %, u pozemniho o0 19 %.

Graf €. 7 Stavebni produkce*, hodnota novych zakazek (meziroc¢né v %)
a saldo indikatoru dlvéry ve stavebnictvi
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Pozemnimu stavitelstvi pomaha i postupny rozvoj bytové vystavby, byt jde z pohledu
celého odvétvi o relativné okrajovy segment. Zahdajenych bytl bylo mezirocné
o Sestinu vice, jejich €etnost (7,6 tis.) se vramci 1. &tvrtleti navy3ovala jiz potfeti
v fadé. Vice bytu vzniklo letos netradiéné hlavné zasluhou rdstu v kategorii stavebné
upravené nebytové prostory (ve Stfedodeském a Usteckém kraiji), pfibylo v&ak i byt
v rodinnych &i bytovych domech. Pretrvaval problém slabé bytové vystavby v Praze,
jejiz objem vyrazné pokulhaval za rlstem pracovnich mist, resp. poétem nové
prichozich obyvatel22 a prispival k rostoucimu napéti na reziden&nim trhu.

Hodnota novych zakazek v tuzemsku® silila jiz druhym rokem v fadé. V 1. &tvrtleti
vzrostla meziroéné o vice nez d&tvrtinu, k navySeni pfispélo pfedevsim inzenyrské
stavitelstvi. Je pFiznivé, Ze postupné roste i primérna velikost nové uzaviené
zakazky. Zatimco ta v roce 2016 a v prvni poloviné roku 2017 oscilovala kolem 3 mil.
korun, na konci roku 2017 dosahla 3,7 mil. a v nasledujicim &tvrtleti jiz 4,5 mil. korun.
Letos se navySila rovné&Zz celkovda zasoba prace, nebot objem vSech dosud

' \/sechny meziroéni udaje o stavebni produkci jsou o&itény o kalendaini viivy.
2/ Praze byla v prvni tfetiné roku 2018 zahajena vystavba 678 bytl. Na celorepublikovém uhrnu se podilela 6,7 %.
% pokryva pouze podniky s 50 a vice zaméstnanci.

12

1. Ctvrtleti 2018



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Nalada podnikatelt ve
stavebnictvi se vyrazné
zZlepsila. Saldo davéry vSak
zlstava stale v mirné
negativnim pasmu.

Role nedostate¢né
poptavky jako bariéry rastu
ve stavebnictvi za posledni
rok ¢astecné ustoupila do
pozadi.

Stavebni produkce

v Cesku rostla letos
vyrazné rychleji nez v EU.
V letech 2016 i 2017 tomu
bylo naopak.

Svizny rust sluzeb
zapocaty v lofiském roce

nerealizovanych stavebnich zakazek meziroéné vzrostl o osminu (na 153 mid.
korun), ocoz se =zaslouzily hlavné vefejné zakazky (+18 %). Naopak stale
okrajovéjsi roli vrezervoaru prace hraji stavebni zakazky v zahrani¢i®*. Vcelku
pfiznivé vyzniva ijiny pfedstihovy ukazatel — hodnota uzavienych stavebnich
povoleni. Jeji mirny meziro¢ni pokles (-2,8 %) byl zpisoben nestandardné vysokou
lofiskou zakladnou u nebytovych budov®. V ostatnich kategoriich jiz byla hodnota
povolenych staveb meziroéné vysSi. Sezénné ocisténé saldo indikatoru divéry
signalizované stavebnimi podniky setrvalo i v dubnu v zaporném pasmu (-5,5 bodu), jiz
rok apull ale pokracoval trend postupného zlepSovani. LetoSni hodnota salda byla
nejlepSi od konce roku 2008. Tomu odpovidal i pokles podilu podnikii povazujicich
nedostatecnou poptavku za bariéru ristu (38 % na pocatku 2. ¢tvrtleti 2018, o rok dfive
54 %). Za stejné obdobi se naopak témeér zdvojnasobil podil podnikl, jez trapi
nedostatek pracovni sily (az na 28 %). Celkova zaméstnanost ve stavebnictvi se po
Utlumovych letech stabilizovala.

Stavebni produkce v EU vzrostla v 1. ¢tvrtleti meziro¢né o 1,2 %. Navzdory silnému
tempu produkce v Cesku dosahla vétsina novéjsich ¢lenskych statd EU jesté vyssi
dynamiky. Vykony stavebnictvi v zemich stfedni a vychodni Evropy se vyznaduji
rozkolisanosti vlivem nepravidelnosti v erpani unijnich prostfedkd na infrastrukturni
projekty. V letech 2016 i 2017 ale stavebni produkce v CR, podobné jako v mnohych
ekonomicky slabsich ¢lenskych zemich Unie, za rlstovymi tempy EU zaostala.

Graf €. 8 Trzby za maloobchod a prodej a opravy motorovych vozidel
(redlné, ocisténo od vlivu poctu pracovnich dn(l, meziroéné v %)
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Také terciarnimu sektoru ekonomiky se na poc€atku roku dafilo. Trzby ve vybranych
sluzbach® posilily proti poslednimu lofiskému &tvrtleti o vyznamna 2,3 %, v meziro&nim

# Jejich objem poklesl za posledni ¢tyfi roky o polovinu (na 16 mid. korun) a na celkové zasobé prace stavebnich podnikl se

v 1. Ctvrtleti 2018 podilely jiz jen desetinou.

% Tato skuteénost souvisi se zapodetim realizace vétsi primyslové stavby.

% Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. V8echny udaje za sluzby jsou ve stalych cenach,
meziro¢ni Udaje jsou ocistény o kalendarni vlivy, mezictvrtletni jsou ocistény o sezénni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dn().

¢su
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v 1. Ctvrtleti pokracoval.
K posileni sluzeb pfispély
nejvice doprava

a skladovani a téz
informacni a komunikacéni
ginnosti.

Dobré vysledky pramysiu
i obchodu udrZovaly
dynamicky rist skladovani

(+8,5 %), tempo v pozemni

a potrubni dopraveé bylo
nejvyssi za poslednich
deset Ctvrtleti.

Pretrvavajici vysoka
dynamika pfijezdového
cestovniho ruchu se
promitla v trzbach
cestovnich agentur

a kancelafi.

Trzby v maloobchodu
odrazely velmi optimistické
naladéni spotfebitell.
Meziro€né vzrostly nejvice
za poslednich jedenact let.

VysSi tempa
maloobchodnich trzeb nez
CR vykazaly na po&atku
roku v EU jen Kypr,
Madarsko a Rumunsko.

vyjadfeni pak 04,2 % (svizné rlGstové tempo si sluzby udrzovaly i po vétSinu roku
2017). |pfes znacnou ruznorodost sluzeb probihal rdst napfic¢ vSemi hlavnimi
odvétvimi®’. Vyjimkou byly jen €innosti v oblasti nemovitosti, kde vSak mirny pokles
vykonu (-0,8 %) pfimo nesouvisel s celkovou situaci na realitnim trhu. Obdobné jako
po vétsinu lofiského roku tahlo i letos rist sluzeb nejvice vahové dominantni odvétvi
dopravy a skladovani. Vyznamna byla vSak i role dynamicky rostoucich informacnich
a komunikacnich ¢innosti, které se na rustu sluzeb podilely celou tfetinou.

K rdstu trzeb v dopravée a skladovani (+5,4 %) pfispély v 1. Ctvrtleti nejvice skladovani
avedlejSi Cinnosti v dopravé, jez profitovaly z dynamického vyvoje v primyslu
i obchodu. Dobré vysledky zaznamenaly vSechny hlavni druhy dopravy, vyjma letecké,
jejiz vykon se po vyrazném oziveni v loniském roce letos opét snizil. Tempo trzeb ve
vahové nejvyznamnéjsi pozemni a potrubni dopravé vystoupalo na +4,3 %, nejvice za
poslednich deset &tvrtleti. Dafilo se pfedevsim silni¢ni nakladni dopravé, odvétvi ale
pomahal i rozvoj cestovniho ruchu. Patrné se projevila také vy3Si dojizdka za praci ve
vazbé na rekordni pocCet zameéstnanych. VrUstu trzeb v odvétvi informacnich
a komunikaénich ¢€innosti (+6,5 %) se nejvice uplatnil vliv &innosti v oblasti IT
(programovani, sprava pocitaového vybaveni), vy3Si vykony ale letos zaznamenaly
vSechny odvétvové oddily (v&. nejdynamictéji rostouciho oboru informacénich €innosti).
V ubytovani, stravovani a pohostinstvi posilily trzby navzdory silnému rozvoji
cestovniho ruchu® jen 027 %. Projevil se efekt vysoké srovnavaci zakladny
ovlivnéné i legislativnimi vlivy souvisejicimi s vybérem dané. Krustu profesnich,
védeckych a technickych Cinnosti (+3,6 %) pfispéla silngjSi poptavka po projektovych
¢innostech (ve vazbé na rist stavebnictvi), dafilo se i pravnim a ucetnickym ¢innostem
¢i poradenstvi v oblasti fizeni. Méné naopak utrZili poskytovatelé reklamnich €innosti.
V administrativnich a podpudrnych &innostech pfispivaly k vySSim vykonim (+2,8 %)
hlavné cestovni agentury a kancelare, jejichz rist trzeb trval jiz sedmé Ctvrtleti v fadé.
Vyrazné zvolnéni dlouhodob& dynamicky rostoucich pracovnich agentur souviselo
s legislativnimi i cenovymi vlivy (v béZnych cenach dvojciferny rist trzeb pokracoval).

Trzby v maloobchodu® nadale mimé silily av 1. &tvrtleti vzrostly meziroéné 06,3 %
(nejvy3Sim tempem po 3. ¢tvrtleti 2007). PIné se v nich odrazel trend indikatoru divéry
spotfebitelll ovlivnény rekordné nizkou nezaméstnanosti ivysokym tempem rustu
objemu vyplacenych mezd v ekonomice. K rustu maloobchodu pfispél tradi¢né nejvice
prodej nepotravinarského zbozi, jehoz tempa prevySovala 8,5% hranici jiz paté Ctvrtleti
vfadé. V CR (+22,3 %) stejné jako v EU (8,0 %) rostly v tomto segmentu maloobchodu
nejvice trzby internetovym prodejciim. Mezi specializovanymi prodejnami se v tuzemsku
dafilo hlavné prodeji pocitaCovych i komunikacnich zafizeni, kde poptavku stimuloval
i pfiznivy cenovy vyvoj. Silné rostly i trzby za vyrobky pfevazné pro domacnost, naopak
tempa za prodej odévli, obuvi akozeného zbozi & vyrobkd pro kulturu a rekreaci
nedosahla vinou opozdéného nastupu jarni sezény ani 3 %. Maloobchod s potravinami
vzrostl 03,4 % (za cely lofisky rok +2,8 %), byl pozitivné ovlivnén ,pfedsunutymi*
Velikonocemi. Pomérné stabilni byl po roce 2014 vyvoj trzeb za prodej pohonnych hmot,
v 1. Gtvrtleti 2018 vzrostly 0 5,7 %. Naopak trzby za obchod a opravy motorovych vozidel
jiz vykazovaly znamky nasyceni (-1,3 %). CR se v poslednich tfech letech fadi k zemim
s nejrychlej§im rdstem maloobchodnich trzeb v EU. Hlavné zasluhou nepotravinarského
zbozi rostl cely maloobchod (bez motoristického segmentu) v CR v 1. &tvrtleti tvrtym
nejvyssim tempem v EU (za Kyprem, Madarskem a Rumunskem). V EU Cinil rist 2,1 %,
v Némecku 0,9 %. Trzby mirné klesly jen v Italii (-1,0 %) a také v Belgii i Slovinsku.

Plosny charakter rGstu byl letos patrny ina podrobnéjsi drovni.

Z 25 odvétvovych oddild sluzeb sledovanych v konjunkturalni

statistice, jich meziro¢ni snizeni trzeb vykazalo jen 5. Vyjma letecké dopravy (-7,2 %) Slo pfitom jen o méI¢€i poklesy.
%\ 1. &tvrtleti stoupl podet pfenocovani zahrani¢nich hostti v hromadnych ubytovacich zafizenich v CR meziroéné o 9,0 %, u tuzemské

kllentely dokonce 0 9,5 %.

° Data nezahrnuji motoristicky segment. Udaje o maloobchodu jsou vyjadreny ve stalych cenach a ogistény o kalendafni vlivy.
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4. Vnéjsi vztahy

Hodnota vyvozu se
meziro¢né snizila.

Pokles se tykal obchodu
s EU i se zemémi mimo
EU.

Poprvé od roku 2013 klesla
hodnota vyvozu
motorovych vozidel.

Hodnota dovozu se rovnéz
snizila. Pokles byl
vyrazné&jSi u zemi mimo
EU.

Cesko vsak stale dosahuje
prebytku zahrani¢niho
obchodu se zboZim.

Hodnota vyvozu zboZi v 1. &tvrtleti letodniho roku dosahla 890,3 mid. korun®
a meziro¢né se snizila o0 13,2 mid. (-1,5 %). Jde o prvni meziro¢ni pokles od 3. tvrtleti
2016. Tento vysledek je vSak nutné vidét v kontextu exportné mimoradné vydareného
1. Ctvrtleti 2017, se kterym srovnavame. DalSim vyznamnym faktorem, ktery se z¢asti
promitl do hodnoty vyvozu, je i meziro¢ni posileni koruny.

Celkovy pokles hodnoty vyvozu se projevil ina teritorialnim pohledu na export.
Vyvoz do zemi EU v 1. &tvrtleti meziro¢né poklesl o 9,5 mid. korun (-1,3 %) a u zemi
mimo EU bylo snizeni jesté vétsi (3,8 mid., -2,7 %). Meziro¢ni pokles zaznamenala
hodnota exportu do Némecka (6,4 mid., -2,2 %), na Slovensko (3,7 mid., -4,8 %),
do Velké Britanie (3,3 mid., -7,0 %). Mirné se snizila i hodnota vyvozu do Francie
(0,7 mid., -1,4 %) a Polska (0,2 mld., -0,4 %). Naopak velmi vyrazné narostl vyvoz
do Nizozemska (3,2 mid., 14,4 %). Z mimoevropskych zemi vyrazné klesl vyvoz
do Spojenych stat (1,9 mid., -9,5 %). Meziro¢ni pfirlstek vykazal vyvoz do Ruské
federace (0,6 mld., 3,9 %) a Ciny (0,8 mid., 7,8 %).

Cesky vyvoz silngé zavisi na automobilovém pramyslu. Motorova vozidla tvofi
bezmala tfetinu domaciho exportu. V 1. Ctvrtleti 2018 vSak doSlo k meziro€nimu
poklesu hodnoty exportu motorovych vozidel ve vysi 18,2 mld. korun (6,7 %, poprvé
od 1. ¢tvrtleti 2013). Do znacné miry jde o dasledek srovnani s mimoradné
vydafenym 1. ¢tvrtletim lofského roku. Podobny diivod Ize vidét iza stagnaci
vyvozu stroju a zafizeni (1,1 mid., 1,1 %) nebo zpomalenim rustu exportu
elektrickych zafizeni (3,2 mld., 4,3 %). Meziro€né se snizila ihodnota vyvozu
chemickych latek a pfipravkd (1,0 mid., -2,3 %). V 1. ¢tvrtleti se vSak dafilo vyvozu
pocitacu, elektronickych a optickych pfistroja (narlst o 9,8 mid., 13,3 %).

Poklesl i dovoz. SniZzeni v 1. ¢tvrtleti dosahlo 4,0 mid. korun (-0,5 %), a vysledna
hodnota importu tak Cinila 832,5 mld. Snizil se dovoz ze zemi mimo EU (3,9 mid.,
-1,5 %). Unijni import se zvySil 00,2 mid. korun. Nejvyraznéjsi propad zachytila
statistika zahrani¢niho obchodu u hodnoty dovozu z Ruské federace (6,6 mld. korun,
-23,6 %). Vyvoj importu z hlediska jednotlivych druht zbozi byl do jisté miry podobny
vySe popsanému vyvozu. Poklesla hodnota dovozu motorovych vozidel (7,0 mid.
korun, -4,9 %). Mirné se snizila hodnota dovozu elektrickych zafizeni (0,5 mid.,
-0,8 %) a zpomalil rast u stroju a zafizeni (2,5 mid., 3,3 %). Meziro€né se propadl
dovoz ropy a zemniho plynu (5,3 mld., -16,8 %), snizeni potkalo i chemické latky
a pfipravky (1,2 mid., -1,7 %) a pryZzové a plastové vyrobky (1,8 mid., -3,9 %).

Podobné jako v roce 2017 iv 1. Ctvrtleti 2018 pfekonala dynamika dovozu vyvoz,
a tak bilance zahrani¢niho obchodu meziro€né klesla o0 9,2 mid. korun. Zudstala vSak
kladna a dosahla 57,8 mid. VétSina z poklesu pfebytku pfipadla na obchod se staty
EU (-9,7 mild. korun), ktery pfesto setrval v pfebytku 180,7 mid. korun. Deficit
obchodu se staty mimo EU se meziro¢né nezmeénil a setrval na 117,6 mid. korun.
Snizil se prebytek obchodu s Némeckem 04,2 mld. korun, s Velkou Britanii
03,1 mld., se Slovenskem 02,0mld. a0 0,9 mld. s Francii. Vyrazné se zvysil
prebytek obchodu s Nizozemskem (o 3,7 mid., vysledné saldo 4,5 mid.). Vyrazné
sniZzeni hodnoty dovozu ropy azemniho plynu se projevilo na bilanci obchodu
s Ruskem, ktera zUstala zaporna, saldo se v§ak zmirnilo o 7,2 mld. korun.

% Udaje statistiky zahraniéniho obchodu v narodnim pojeti v nominalnim vyjadieni zahrnujici pouze obchod se zboZim. Hodnota vyvozu
je zachycena v cenach FOB, tj. vCetné nakladd souvisejicich s dopravou na hranice CR. Dovoz uvedeny niZe v této kapitole je v cenach
CIF, tj. v€etné nakladli souvisejicich s dopravou v zahranic¢i na hranice CR. Data jsou platna k 6. 6. 2018.

¢su
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Struktura bilance
zahrani¢niho obchodu
zUstala zachovana.

Kladné saldo obchodu se
sluzbami se zvysilo.

Meziro€ni srovnani na
finanénim uctu je znaéné
poznamenano
ocekavanym ukonéenim

intervenci v minulém roce.

16

Z hlediska zboZové struktury nejvétsiho prebytku bilance dosahuje Cesko tradiéné
u obchodu s motorovymi vozidly. V 1. Etvrtleti kladné saldo &inilo 119,1 mid. korun,
meziro€né se v8ak snizilo o 11,2 mld. Pokles pfebytku zaznamenal i obchod se stroji
a zafizenimi (1,5 mld.). Naopak pFebytek se zvySil uobchodu s elektrickymi
zafizenimi (3,7 mld.). Pozitivni vyvoj exportu napomohl zmirnéni zaporného salda
u pocitacll, elektronickych a optickych pfistroji o 7,4 mid. Zmirnéni deficitu bilance
Ize vidét i u ropy a zemniho plynu (4,5 mid.).

Graf ¢.9 Bilance zahrani¢niho obchodu* ve statistice zahrani¢niho obchodu
(kumulace 1. ctvrtleti, v mid. korun, vybrané oddily klasifikace CPA)

140
120 A
100 -
80 -
60 -
40 -
20 A
O .
-20
-40
s ¥ 3 3 i ¥ 2 % ¥ 5 3 = &£
= o >O (e} = o) © o e R [0} - he]
a = s i 2 o
o o s 5 o @ ~ o @ = N ‘= N
b= = o R c = k= 0 o e S
= I R) ®© 2> = c 2 c . © [ >
5 - S5 2 ¢ 5 8 @ B8 g x5 ¢
> X [¢) : = ) = ‘@ >
N © e ] @ 2 4 < o= X S 9]
s £ S = g & ¥ s % 5 ¥ B
© o % : = > N ° = = @ =
a o Y € © c [e) [ X ) )
) & e w = 3 2 o =
a4 2 ) [ ¥ w =
o 5 »n
x O
m2017 2018
Zdroj: CSU

*v narodnim pojeti

Podle udaju CNB skongil b&zny G&et platebni bilance v 1. &tvrtleti v prebytku, ten se
vS8ak vyrazné meziro¢né snizil. Ve sméru kladného salda pUsobil obchod se zbozim
a sluzbami, ktery dosahl pfebytku 113,1 mld. korun (meziro€ni snizeni o 4,2 mid.).
Klesalo v8ak pouze kladné saldo obchodu se zboZim. Sluzby skongily v pfebytku
32,0 mld. korun a navysily jej o 3,5 mld. Vyrazné se v3ak prohloubilo zaporné saldo
prvotnich dlichodd. Cisty odliv dichodl zinvestic se totiz meziroéng zvysil
0 25,4 mid. korun. Saldo druhotnych dlichodud v 1. étvrtleti €inilo -20,3 mid. korun
a prohloubilo se 0 5,2 mid.

Finanéni ucet dosahl v 1. tvrileti prebytku 43,7 mid. korun. To je 0 52,8 mld. nizSi
hodnota nez ve stejném obdobi minulého roku, které bylo poznamenano
oCekavanym ukoncenim intervenci. DoSlo také k meziro€nimu poklesu objemu
rezervnich aktiv 01 123,4 mid. korun. Snizil se rovnéz Cisty pfiliv portfoliovych
investic 0304,0 mid. korun, cozZ bylo zpusobeno C¢istym odlivem u dluhovych
cennych papird 0291,9 mid. korun. Cisty ptiliv pfimych investic dosahl 8,5 mid.
a mezirocné se snizil 0 54,2 mid. Saldo reinvestic ziskl dosahlo 26,9 mid. korun.
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5. Ceny

Celkovy rust cenové
hladiny se v 1. ¢tvrtleti
zrychlil na 2,6 %.

Meziro¢ni rast
spotfebitelskych cen se
v 1. Ctvrtleti zpomailil.

Ceny bydleni a energii
pokracuji ve vice nez
2% rustu.

Rast cen nemovitosti je
stale vysoky, postupné
vSak zpomaluje.

¢su

Celkova cenova hladina méfena deflatorem HDP se v 1. Ctvrtleti zvySila 0 2,6 %. Rust
cenové hladiny jiz vice nez rok zrychluje, a to v disledku rdstu cen spotfebnich statki
(celkem v 1. ¢tvrtleti 03,5 %, udomacnosti 02,3 %, uvladnich instituci 06,4 %).
V minulém roce celkovy rdst cenové hladiny tlumily zaporné sménné relace.
Ty v 1. Ctvrtleti dosahly 101,1 %, atak jedinou polozkou, ktera tlumila rist cenové
hladiny, byly kapitalové statky (-0,9 %).

Mezirocni rust spotfebitelskych cen se v 1. &tvrtleti neudrzel nad 2% hranici. Jesté
vlednu sice C&inil 2,2 %, ale nasledné zpomalil aza cely kvartal dosahl 1,9 %.
Na meziro€ni dynamice se projevila vysoka srovnavaci zakladna pocatku roku 2017
(pfedevsim u potravin a dopravy). Nejvice k mezirocnimu rdstu spotfebitelskych cen
prispély naklady na bydleni a energie (0,6 p. b.), a potraviny a nealkoholické napoje
(0,6 p. b.) ashodné 0,2 p. b. alkoholické napoje a tabak a stravovani a ubytovani.
Prispévek cen dopravy, ktery byl v minulych letech dudlezity pro dynamiku rdstu cen,
v 1. Ctvrtleti klesl na 0,1 p. b.

Graf €. 10 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotrebitelskych cen (yly v %)
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Zdroj: CSU

Bydleni, voda, energie a paliva maji ve spotiebnim koSi nejvyssi vahu, ale jejich
prispévek k celkovému ristu cen byl v minulych letech limitovan nizSim ristem cen
bydleni a poklesem cen energii. To se postupné ménilo v roce 2017 a v letoSnim
1. Ctvrtleti vzrostly ceny bydleni a energii 02,3 %. Z toho ceny najemného z bytu
dosahly 2,3% meziro€niho navyseni, imputované najemné vzrostlo o0 3,9 % (mirné
zpomaleni oproti 2. pololeti 2017) a ceny energii vzrostly meziroéné v 1. Ctvrtleti
0 1,1 %. Meziro¢ni rast cen energii se objevil poprvé od dubna 2016. Vyraznéiji
rostly i ceny bézné udrzby a oprav bytu (3,2 %).

Ceny nemovitosti v minulém roce proSly turbulentnim vyvojem, kdyz meziro¢ni

tempo rustu atakovalo 20 %. Konec roku pak pfinesl jisty atlum a 1. Ctvrtleti 2018
potvrdilo, Ze ceny bytl jiz nerostou tak rychle. Ukazalo se to hlavné u realizovanych
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Ceny potravin

a nealkoholickych napoju
ovliviiovaly celkovy vyvoj
v mensi mife nez loni.

| v Evropé se cenovy rast
zmirnil.

18

cen starSich bytu, které se v CR zvysily 09,3 % (v Praze 08,4 %). Podobné se
zmirnil rast realizovanych cen novych byt v Praze (9,7 %). Nabidkové ceny bytd se
zatim drzi na vysoké urovni riistu (12,8 % v CR, 15,1 % v Praze), zda se vsak, Ze jiz
dale nezrychluiji.

Graf €. 11 Ceny nemovitosti (meziro€ni zména, v %)
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DalSi slozkou spotfebniho koSe, ktera vyrazné ovlivnila celkovy rist spotfebitelskych
faktorem pro rlst cen, nyni jejich meziroéni dynamika oslabila (mimo jiné vlivem
vysoké zakladny minulého roku) a pfirtstek v 1. ¢tvrtleti dosahl 2,9 % (za rok 2017
to bylo 5,2 %). Doslo ke zmirnéni cenového rlstu vSech skupin potravin. Nejsilnégji
v 1. &tvrtleti mezirocné rostly ceny mléka, syrli a vajec, oleju a tukl a ovoce (shodné
08,1 %). I nadale pomérné silné rostly ceny pekarenskych vyrobkl a obilovin
(2,8 %) amasa (3,6 %). Ceny alkoholickych napoji a tabaku vzrostly v 1. Ctvrtleti
02,5 %. Jak je vySe zminéno, ceny dopravy se tentokrat nepromitaly do celkove
dynamiky tak vyrazné jako dfive. Vyraznéji rostly totiz jen ceny nakupud samotnych
dopravnich prostfedk(l (2,5 %). Ceny provozu osobnich dopravnich prostredki
meziro¢né stagnovaly (0,1 %). Ceny stravovani a ubytovani v 1. étvrtleti mezirocné
rostly 0 3,5 %. V porovnani s dynamikou minulého roku tak doslo ke zpomaleni.

Zpomaleni cenové dynamiky v 1. Ctvrtleti se odehralo iv Evropské unii. Celkové
v EU harmonizovany index spotfebitelskych cen meziroéné vzrostl o 1,5 %.
V eurozéné se spotiebitelské ceny zvySovaly pomaleji (1,2 %). Nejsilngjsi rust
spotiebitelskych cen v 1. Ctvrtleti zaznamenaly Rumunsko (3,7 %), Estonsko (3,2 %)
a Litva (3,1 %). Jedinou zemi EU, kde ceny mezirocné klesly, byl Kypr (-0,8 %).
Vyrazné zpomalil riist spotfebitelskych cen v Recku (na 0,3 %), jen 00,5 % se
zvySily ceny v Dansku a Irsku.
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Ceny primyslovych
vyrobcl v 1. Gtvrtleti
stagnovaly.

Ceny vyrobcll v EU rostly
podstatné rychlejSim
tempem nez v CR.

Ceny zemédélskych
vyrobcUl si navzdory
celkovému zpomaleni
udrzely pomérné silné
tempo rustu.

(@
(7,]
cC

Graf ¢. 12 Ceny hlavnich skupin pramyslovych vyrobci (meziroéni zména, v %,

podle klasifikace CPA)
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Meziroéni dynamika cen pramyslovych vyrobcl se v minulém roce dostala
do kladnych gisel, postupné vSak rist zpomaloval a v 1. ¢tvrtleti 2018 tento vyvoj
pokracoval. Meziro¢ni pFiristek dosahl jen 0,1 % (loni ceny vyrobcl vzrostly
0 1,8 %). Hlavnim dilem se na tom podilel zpracovatelsky primysl, ktery ma
vindexu nejvy$si vahu. Ceny zde mezirocné klesly 00,4 %. Vyrazné se totiz
snizovaly ceny dopravnich prostfedkl (-4,1 %) a rovnéz chemickych latek a vyrobk
(-5,7 %). Tyto dva oddily dohromady snizily rGst cen vyrobcl o 0,8 p. b. Naopak
kladné pusobily ceny obecnych kov( a kovodélnych vyrobkd (meziroéni rast
03,4 %, prispévek 0,4 p.b.). Z oddili, které pfispély k celkovému rustu indexu,
mirné rostly je§té ceny potravinarskych vyrobkd, napoji a tabaku (0,5 %), dfeva,
papiru atisku (1,7 %) anabytku (1,4 %). Sekce tézba a dobyvani pokracovala
v ristu a ceny se zde meziro¢né navysily 0 5,4 %. V lednu 2018 poprvé od prosince
2013 vzrostly ceny elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (za celé
1. Ctvrtleti 0 1,5 %).

V porovnani s Evropskou unii se rist cen vyrobct v Cesku vyrazné propadl.
Navzdory zpomaleni se totiz meziro¢ni pfirlstek v EU v 1. tvrtleti udrzel na 2,1 %.
Nejvice rostly ceny vyrobct v Estonsku (5,3 %, vyrazné zrychleni oproti lonskému
roku), v Bulharsku (4,9 %) av LotySsku (3,8 %). Naopak ceny vyrobcl klesaly
v Lucembursku (-2,0 %), v Irsku (-1,4 %) a na Kypru (-0,8 %).

Ceny zemédélskych vyrobcl minuly rok rostly vyraznym tempem a navzdory
celkovému zpomaleni byl v 1. Etvrtleti meziro€ni narlst stale nadpramérny (4,0 %).
Podobné jako v minulém roce rostly vyraznéji ceny v zivocisné vyrobé (5,7 %)
arostlinnd vyroba zdrazovala mirnégji (2,5 %). U rostlinné vyroby pokracoval
meziro¢ni rast cen obilovin (6,2 %), proinflacné plsobilo i ovoce (72,1 %) a zelenina
(13,4 %). Naopak ceny olejnin se v 1. Ctvrtleti propadly o0 6,7 %. Meziro¢ni rast cen
Zivo€idné vyroby silné zpomalil, ale i tak dosahl vyraznych 5,7 %. Pfitom markantné
klesly ceny jate¢nich prasat (-12,3 %), které maji v indexu vysokou vahu. Snizily se
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Ceny trznich sluzeb jiz
dale nezrychlovaly.

Ceny zahrani¢niho
obchodu opét ovliviovalo
posilovani koruny.
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i ceny driibeze (-3,3 %). Tyto poklesy kompenzoval stéle silny meziro€ni rist cen
mléka (15,8 %) a vajec (10,7 %).

Meziro¢ni dynamika cen trznich sluZeb v minulém roce zrychlovala a v 1. Etvrtleti se
prirlstek udrzel na hodnoté pfedchoziho kvartalu (1,7 %). Meziro€ni pfirGstky se
zvySily napfiklad u pozemni a potrubni dopravy (na 1,0 %), u postovnich a kuryrnich
sluzeb (3,5 %), usluzeb v oblasti nemovitosti (2,2 %) a nejvyraznéji u sluzeb
v oblasti zaméstnani (12,5 %). Stabilné rostly ceny sluzeb v oblasti programovani
a v souvisejicich sluzbach (1,7 %). Celkovy rast cen tlumil pokles u skladovani
a podpurnych sluzeb v dopravé (-2,1 %) a rovnéz u telekomunikaénich sluzeb
(-0,8 %).

Ceny vyvozu i dovozu v 1. Ctvrtleti 2018 meziro¢né klesaly a stale se projevoval vliv
posilujiciho kurzu koruny. Ceny vyvozu klesly 04,4 %. Na propadu se projevily
stroje a dopravni prostiedky (-5,2 %), které maji v ceském vyvozu kli¢ovou pozici,
arovnéz mineraini paliva (-11,7 %). Ceny dovozu klesly 06,1 %. Propad
zaznamenaly zejména ostatni suroviny (-10,5 %), vyrazné se snizily iceny
dovazenych stroji a dopravnich prostfedkd (-8,7 %). Vyraznéj$i propad cen
u dovozu byl spojen s posilenim koruny v(i¢i dolaru, které znaéné pfekonalo posileni
kurzu v(géi euru. Zemé mimo EU a eurozénu maji ve struktufe dovozu vyznamnéjsi
pozici nez ve vyvozu. Stim koresponduje ivyvoj sménnych relaci, které byly
v 1. Ctvrtleti kladné a dosahly 101,8 %. V kladném sméru pUsobily sménné relace
obchodu s ostatnimi materialy (109,2 %) i stroji a dopravnimi prostfedky (103,8 %).
Zapornych sménnych relaci dosahl obchod s chemikaliemi (98,2 %), mineralnimi
palivy (90,9 %) a napoji a tabakem (97,9 %).

Graf €. 13 Deflatory (ocisténo o sezénni a kalendaini vlivy, yly v %)
4
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Zdroj: CSU
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6. Trh prace

Celkova zaméstnanost
nadale rostla. Na trh prace
vstupovaly nezaméstnané
i neaktivni osoby,
zvySovala se role
zahrani¢nich pracovnika.

Mira zaméstnanosti rostla
podobnym tempem u obou
pohlavi. U muz( atakovala
hranici 82 % a nadale
drzela primat mezi staty
EU.

Trh prace v Cesku na po&atku roku 2018 skytal mimofradné pfiznivé podminky pro
zaméstnance i lidi hledajici praci. Pokracujici svizny rast ekonomiky byl doprovazen
silnou poptavkou po pracovni sile. Poget pracovnikii®' byl v 1. ¢tvrtleti 2018 meziroéné
0 1,7 % vy3ssi. Zaméstnanost posilila i v mezi€tvrtletnim srovnani (+0,5 %) a naznacila
tak, Ze jeji stagnace pozorovana v poslednim lofiském ¢tvrtleti byla spiSe jen doCasnym
preruSenim dlouhodobého rustového trendu. Absolutni poc¢et pracovnikll v ekonomice
opét dosahl svého maxima v historii CR. K vysokému poétu pracovniki prispivala nejen
klesajici nezaméstnanost &i prodluzujici se vékova hranice odchodu do dichodu, ale
i pfiliv pracovni sily ze zahrani&i*. Z rezervoaru potencialni pracovni sily z tuzemska se
na trh prace dafilo v€lenit i East dosud ekonomicky neaktivnich. Doklada to i klesajici
Cetnost osob, které nepracuji, aktivné praci nehledaji (a nesplfuji tak podminky ILO
pro nezameéstnané), ale pfitom uvadéji, ze by chtély pracovat. V 1. Ctvrtleti jejich
pocet dosahoval 113,5 tis., za posledni dva roky se sniZil o bezmala 30 tisic.

VySe uvedené vlivy se promitly i do rostouci miry zaméstnanosti. Ve vékové skupiné
15-64 pracovalo na konci bfezna (dle sezonné ocisténych dat) 67,3 % zen a 81,8 %
muzd. Zaméstnanost muzl byla jiz vice nez rok nejvySSi ze vSech stati EU.
Zaméstnanost Zen fadila CR nadale aZ na jedenacté misto i presto, Ze se meziro&né
zvySovala dvojnasobné vysSim tempem neZz v Unii. V mife zaméstnanosti Zen,
podminéné z&asti i kulturnimi vlivy, vSak panuji mezi staty EU velké rozdily (od 75 % ve
Svédsku & 73 % v Estonsku po 49 % v Italii a 44 % v Recku).

Graf €. 14 Celkova zaméstnanost (meziroéné v %) a prispévky hlavnich odvétvi

k meziroéni zméné zaméstnanosti (v procentnich bodech)
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a rekreadni &innosti, Ostatni sluZby. Zdroj: CSU (narodni Ggty)
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%" Pokud neni uvedeno jinak, jsou v této kapitole idaje o zaméstnanosti uvedeny v pojeti narodnich Uétt v ocisténi o sezénni vlivy.

* Podle kvalifikovanych odhadt Ministerstva prace a socialnich véci vzrostl béhem roku 2017 poéet cizincli v pozici zaméstnanc
(evidovanych ufady prace) o 87 tis. Témérf tretinu z tohoto narustu tvofili obéané Ukrajiny. Na konci roku 2017 tak v zaméstnaneckych
pozicich v Cesku pracovalo celkem 472 tis. cizich statnich pfislusnikd (70 % z nich byli ob&ané EU). Bezmala tietina cizinc(i ptisobila ve
zpracovatelském prdmyslu a spole¢né s odvétvim administrativnich a podpUrnych €innosti (kam patfi z velké ¢asti agenturni pracovnici)
to byla skoro polovina. Z pohledu kvalifikace byla tfetina cizincli fazena jako pomocni a nekvalifikovani pracovnici, pétina pak v kategorii
obsluha stroj a zafizeni, montéfi.
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K meziro¢nimu rastu
zaméstnanosti letos
prispéli témér vyhradné jen
zameéstnanci.

Tézisté tvorby novych
pracovnich mist bylo
nadale v terciarni sfére.
Rast zaméstnanosti ve
zpracovatelském pramyslu
po vyraznéjSim loriském
zvolnéni letos opét mirné
zrychlil.

Obecna mira
nezaméstnanosti klesla na
dalSi historické minimum.
O meziro¢ni redukci
nezaméstnanosti se

z poloviny zaslouZily
osoby, jeZ byly bez prace
déle nez rok.
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Za meziro€nim navySenim celkové zaméstnanosti letos stali téméf vyhradné jen
zaméstnanci. Pocty sebezaméstnanych fakticky stagnovaly, k ¢emuz pfispéla i vysSi
lofiska zakladna (v 1. ¢tvrtleti 2017 se jejich poCty meziroéné zvySily o téméfr 5 %).
Podnikatelll pfibyvalo letos ivioni jen ve zpracovatelském primyslu. Z hlediska
odvétvové skladby celkové zaméstnanosti pokracoval trend posilovani terciarniho
sektoru. Role zpracovatelského priimyslu, jenz intenzivné nabiral pracovniky v letech
2015 2016, postupné slabla, stale vSak zUstavala vyznamnou (v 1. tvrtleti 2018 se
zpracovatelsky pramysl na meziro¢nim rastu celkové zaméstnanosti podilel vice nez
tfetinou). KliGovy vSak zlstal pfispévek sektoru sluzeb (+62 tis., orok dfive +70 tis.).
Nejvice letos navySovalo stavy pracovnikii dlouhodobé riistové odvétvi informacnich
a komunikacnich cinnosti (+4,1 %). K ristu sektoru sluzeb ale nejvice pfispéla vahové
vyznamna odveétvi s dominanci statu (+2,6 %), kde silila zaméstnanost ve vzdélavani
i v oblastech souvisejicich s bezpe€nosti statu. Naopak penézZnictvi a pojistovnictvi
navazalo na lofisky mirny pokles zaméstnanosti. Obsazenych pracovnich mist letos
nepfibyvalo ani v primarnim sektoru a také ve stavebnictvi, kde mirné loriské oziveni
vlivem narustu podnikatelské aktivity jiz nepokracovalo.

Graf ¢. 15 Obecna mira nezaméstnanosti muzi a zen (v %, sezénné ocisténo)
a vybrané skupiny nezaméstnanych (y/y, v %)
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Zdroj: CSU (VSPS — vybérové Setfeni pracovnich sil)

Obecna mira nezaméstnanosti nadéle klesala. V bfeznu 2018 dosahla (dle sezénné
ocisténych udaji) 1,8 % umuzl a 2,8 % u Zen. Oproti stejnému obdobi lofiského roku
se celkova nezaméstnanost snizila 0 1,0 p. b., k ¢emuz pfispél pfedevsim pfiznivy vyvoj
u Zen (-1,6 p. b.). Naopak u muzl bylo toto zlepSeni skromnéjsi (-0,5 p. b.), coz svéd¢i
o tom, Ze dalSi redukce nezaméstnanosti jiz narazi na své limity. Oproti 1. Ctvrtleti 2017
se letos nezaméstnanost zredukovala o dalSich 55 tis. osob, k éemuz z poloviny pfispéli
dlouhodobé nezaméstnani — jejich ¢etnost dosahla 41 tis. (ve srovnani se 4. Ctvrtletim
2017 jich vSak jiz neubyvalo). Silna poptavka firem po novych pracovnicich stale vice
obnazuje nezaméstnanost na jeji frikéni slozku. Podil osob, jez byly bez prace déle nez
rok, na celkovém poctu nezaméstnanych se snizil o jednu tfetinu (nizSi hodnoty v EU
vykazovaly jen severské staty aVelkd Britanie vyznalujici se pomérné flexibilnim
pracovnim trhem).

1. Ctvrtleti 2018



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Nabidka volnych
pracovnich mist
prosttednictvim UP poprvé
v historii pfekonala pocet
nezaméstnanych
uchazecu. Pfibyvala
hlavné mista se snizenymi
naroky na kvalifikaci.

Mzdovy rdst na pocatku
roku akceleroval.
Vyznamnou roli pfi jeho
stimulaci sehral stat.

Predstih rGstu
medianovych mezd nad
tempy primérnych mezd
se v 1. Gtvrtleti jiz
neopakoval.

Redukce nezaméstnanosti byla doprovazena silici nabidkou volnych pracovnich mist.
Na konci bfezna jich Ufady prace poskytovaly 253,5 tis. Navzdory sezonnim vlivam jejich
Cetnost rostla mezimési¢né jiz poSestnacté v fadé. BEéhem dubna pocet pracovnich mist
dokonce poprvé v historii CR prekonal &etnost registrovanych uchazedi o préci33.
Obdobné jako v loriském roce ale platilo, Ze vice nez tfi ¢tvrtiny meziro€niho pfirGstku
tvofila mista s minimalnimi deklarovanymi naroky na kvalifikaci (na néz postacovalo
zakladni vzdélani). Zaméstnavatelé tak pravdépodobné stale Castéji cili na zahrani¢ni
pracovniky predevsim z vychodoevropskych statl, kterym zvySuje atraktivitu prace
v Cesku i kurzova apreciace koruny.

Graf ¢. 16 Primérna hruba mési¢ni mzda a mzdovy median (na zaméstnance
prepoctené na plné zameéstnané, mezirocné, v %) a produktivita prace*
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*Podil §ezs§nné neocisténého HDP a zaméstnanosti (v pojeti narodnich Gcta).

Zdroj: CSU

Dobré hospodarské vysledky firem, pokracujici pozitivni ocekavani, ale i prohlubujici se
neuspokojena poptavka po pracovni sile vedly na pocatku roku 2018 k dynamizaci
mzdového ristu. Vyznamnou roli sehral i stat — posilenim platovych tarifi zaméstnanct
i dalSim navySenim hranice minimaini mzdy. Prdmérna hruba mésiéni mzda jiz podruhé
v fadé prevysila hranici 30 tisic korun a jeji meziro¢ni rist (o 8,6 %) byl proti stejnému
obdobi lofiského roku témér dvojnasobny. V kombinaci s vliivem vy3Si zaméstnanosti
rostl letos objem vyplacenych mezd o0 10,7 % (vy3Si tempo bylo po roce 2000
zaznamenano jen v 1. ¢tvrtleti 2008). Podobné jako loni byl zaznamenan silny rast
primérnych mezd v odvétvich s nizkou drovni vydélkd (vlivem posunu minimalni
mzdy). K nejvy$Simu mzdovému rustu vSak doSlo v odvétvich s dominanci statu
(bez vétSich rozdild mezi dil¢imi odvétvimi). Naproti tomu cinilo navysSeni
primérnych vydélki ve finan¢nim sektoru jen 3,5 %. Rast pramérnych mezd ve
vahové dominantnim odveétvi zpracovatelského pramyslu (7,4 %) za tempem v celé
ekonomice mirné zaostal. Predstih ristu medianové mzdy nad tempem priimérné
mzdy, trvajici de facto nepfetrzité od poloviny roku 2015, se letos jiz neopakoval
(pramérna mzda +8,6 %, medianova +8,3 %).

* Vice nez tfi uchazede na jedno volné misto registrovaly UP na konci dubna jen v $esti okresech — Karvina (6,1), Usti nad Labem
(4,8), Most (4,6), Jesenik (4,5), Znojmo (3,2) a Dé&c€in (3,1).
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7. Ménové podminky

Bankovni rada opét zvysila
meénovépolitické sazby.

Penézni zasoba rostla
pomaleji nez loni. Je
patrné oziveni zajmu
o vklady s dohodnutou
splatnosti.

Mezibankovni sazby

v Cesku rostly. Vynosy na
dluhopisech rovnéz
stoupaly.

Situace na béznych uétech
se zatim pfilis neménila,
urokové sazby na nich byly
na technické nule.

Rostly sazby hypote¢nich
avérd. Uvérd na bydleni
pfibyvalo, ale pomaleji nez
loni.

V 1. Ctvrtleti 2018 pokracovalo zvySovani ménovépolitickych sazeb. Sazba na
dvoutydennich repo operacich (2T repo) byla v unoru zvysena z 0,50 % na 0,75 %
a lombardni sazba z 1,00 % na 1,50 %. Diskontni sazba zUstala na hodnoté 0,05 %
(jiz od listopadu 2012). Kurz koruny vG¢i euru v 1. Ctvrtleti spiSe stagnoval, drzel se
vdak pod hodnotou 25,50 CZK/EUR*. Ctvrtletni pramér ¢&inil 25,40 CZK/EUR
a mezictvrtletné kurz posilil 0 1,0 %, v porovnani se stejnym obdobim minulého roku
byl silngjsi 06,0 %. Kurz koruny vu¢i dolaru vyrazné posiloval béhem celého
minulého roku. Primérna hodnota v 1. Ctvrtleti 2018 ¢Cinila 20,67 CZK/USD.
Mezictvrtletné kurz posilil 0 5,1 %, meziro¢né o 18,6 %.

Penézni zasoba v 1. &tvrtleti 2018 rostla, ve srovnani s minulym rokem vSak tempo
znacné polevilo. Prdmérny mezirocni rast celkové zasoby penéz (méfeno
agregatem M3) v 1. étvrtleti Cinil 8,0 %. Celkové mnozstvi penéz v ekonomice na
konci bfezna dosahlo 4 350,0 mid. korun (hranice 4 biliont korun byla pfekrocena
v bfeznu 2017). Mirn&jSim tempem nez loni roste mnoZstvi obé&Ziva a bé&Znych
vkladl, které tvofi hlavni Cast penéz vekonomice. Po letech poklesu vSak
v 1. Etvrtleti vyrazné meziroéné narostl objem vkladd s dohodnutou splatnosti do
2 let (pramérné meziro¢ni tempo 11,2 %).

Rust trznich urokovych sazeb v 1. Ctvrtleti roku pokraCoval. Tfimési¢ni sazba
PRIBOR se zvysila z 0,75 % v prosinci 2017 na 0,90 % v bfeznu. VySe této urokové
sazby se posouva v souladu s ménovépolitickymi sazbami, které vyhlasuje CNB.
Naproti tomu Evropska centralni banka pokraovala v uvolnéné monetarni politice
a meénovépolitické sazby ponechala na zaporné urovni. Sazba EURIBOR 3M se tak
drZela v okoli hodnoty -0,33 %. Pomalu rostly ivynosy na statnich dluhopisech.
Ke konci bfezna dosahoval primérny vynos na dluhopisech se splatnosti do 2 let
0,62 %, na splatnosti do 5 let 1,09 % a u splatnosti 10 let 1,81 %.

Uroven arok(l na bé&znych Uétech se nezménila a pro doméacnosti i nefinanéni
podniky zlstaly uroky na technicky nulové urovni. Posuny vzhlru byly v§ak patrné
u vkladd s dohodnutou splatnosti. U domacnosti se primérné uroceni zvysilo
z prosincovych 0,66 % na 0,78 % v bfeznu, nefinan¢ni podniky se z technické nuly
v minulém roce dostaly na 0,43 % v bfeznu. Tato dynamika byla v souladu
s vyvojem vysSe jednotlivych druhl vkladd nefinanénich podnikl. Zatimco narlst
prostfedkd na jednodennich vkladech v 1. Ctvrtleti zpomalil (pfedevSim ve srovnani
s pocatkem roku 2017), vkladi s dohodnutou splatnosti vyrazné pfibylo. Domacnosti
vyuzivaly k ulozeni svych prostfedk( jednodenni vklady, ke vkladim s dohodnutou
splatnosti i vypovédni Ihlitou se podle zvefejnénych Udaju zatim nevratily.

Urokové sazby u Gvér(i na spotfebu domacnosti v minulém roce poprvé klesly pod
10% hranici a snizovani pokracovalo iv 1. ¢tvrtleti 2018. Prdmérna hodnota
v bfeznu dosahla 8,49 %, coz odpovida meziroénimu snizeni o 0,93 p. b. Ponékud
odlisny vyvoj probihal u sazeb u Gvéru na bydleni. Ty od konce roku 2016 postupné
rostly. Celkova primérna hodnota uroeni uvérl na bydleni dosahla v bfeznu
2,57 % a meziro€né se zvysila 0 0,29 p. b. Vyrazné narostly sazby u nejobvyklejSich
fixaci — od 1 roku do 5 let v€etné a mezi 5 a 10 lety. Celkové se objem poskytnutych
uvertd béhem 1. Etvrtleti zvysSil 0 20,9 mid. korun. To je 00,4 mid. vice nez ve
stejném obdobi minulého roku, které bylo rekordnim. Pfiznivy vyvoj ekonomiky
stimulujici vydaje domacnosti mél pozitivni vliv na rist objemu poskytnutych

i Kurzy devizového trhu vyhlasované CNB v pracovnich dnech. Neni-li uvedeno jinak, jsou veskeré tdaje prevzaty z databaze ARAD

Ceské narodni banky.
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Nefinanéni podniky si
pujéuji dréz nez pred
rokem.

Objem poskytnutych avéra
odrazi pfiznivy vyvoj
v jednotlivych odvétvich.

(@
(7,]
cC

spotfebnich Gvérd (nardst o 3,5 mid. korun). Objem avér( na bydleni se béhem
1. Ctvrtleti zvySil o 19,0 mid. korun, coz je o 1,6 mid. méné nez minuly rok (stale vSak
jde o mimofadnou hodnotu, za¢atek roku byva obvykle mnohem slabsi). Jisty utlum
v oblasti hypoték vSak lIze pozorovat na vyvoji poCtu novych uvérovych smluv.
V minulém roce jich bylo o0 16,7 tis. méné& nez v roce 2016 a pokles pokracoval.
V 1. ¢tvrtleti 2018 bylo uzavieno 45,9 tis. novych smluv (o 3,1 tis. méné nez ve
stejném obdobi minulého roku).

Urokové sazby na Gvérech nefinanénim podnikiim se vesmés pohybovaly ve sméru
zvySujicich se mezibankovnich sazeb. Pocatek rustu lze vysledovat ve 3. Ctvrtleti
2017, letosni rok prozatim potvrdil novy trend. Nejvyraznégji (o 0,31 p. b.) se zvysSilo
uroCeni uveérd do 7,5 mil. korun, v bfeznu dosahlo 3,63 % (meziro¢ni zvySeni
00,42 p. b.). Uvéry mezi 7,5 mil. a 30 mil. byly v bfeznu Uro&eny pramérné 2,49 %,
coz znamena zvySeni od prosince o 0,08 p. b. (meziro¢né o 0,56 p. b.). U uvéru nad
vyrazny (mezi bfeznem 2017 a 2018 doSlo ke zvySeni 0 0,49 p. b., ale od lofiského
fijna sazby stagnovaly). Celkové objem uvér( poskytnutych podnikim v 1. Ctvrtleti
meziro¢né rostl primérnym tempem 4,2 %. Z pohledu jednotlivych odvétvi solidné
rostl objem uvérd pro zpracovatelsky pramysl (4,4 %), patrné bylo oziveni ve
stavebnictvi (pramérny rast v 1. ¢tvrtleti 6,5 %, v roce 2017 0,3 %). Po poklesech
zminulych let se obnovil zajem o uvérové financovani ve velkoobchodé
a maloobchodé v opravach audrzbé motorovych vozidel (4,9 %). Pokradujici
konjunktura byla patrna z vyrazného rastu uvéra v dopravé a skladovani (18,8 %)
i ubytovani, stravovani a pohostinstvi (23,0 %). Oproti minulému roku vyrazné
zpomalilo tempo rGstu objemu Gvér(l v penéznictvi a pojisStovnictvi akcelerované
oCekavanym ukon&enim intervenci (8,5 %, vroce 2017 24,3 %). O 2,8 % poklesl|
objem avérd ¢&innostem v oblasti nemovitosti (rovnéz ovlivnéno srovnanim
s ,divokym*“ poCatkem minulého roku) a prakticky mizeji avéry pro tézbu a dobyvani
(-49,7 %). Klesal objem uvért pro informacni a komunikacni c&innosti (-9,5 %)
i vyrobu a rozvod elektfiny, plynu, tepla a vzduchu (-3,9 %).

Graf €. 17 Trzni urokové sazby (v %)
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8. Statni rozpocet

Pfebytkové hospodareni
statniho rozpoctu v prvni
Gtvrtiné roku pokracovalo
jiz poSesté v fadé.

Tempo rustu celostatniho
vybéru vSech darovych
pfijmu se zvySovalo. Vyssi
transfery z rozpoctu EU
zatim neindikovaly
zrychleni ¢erpani
prostfedkd v souc¢asném
programovém obdobi.

Statni rozpodet (SR)* udrzel v prvnich tfech mésicich roku prebytkové hospodareni
jiz posesté viadé®. Pri relativné dynamickém ristu pfijma ivydaju gitalo letos
kladné saldo SR 16,3 mld. korun a meziro€né bylo o bezmala 12 mld. pfiznivéjsi.
Nadale platilo, Ze pfijmova ivydajova strana rozpo€tu byly vyrazné ovlivnény jak
nepravidelnostmi Cerpani prostfedk(i z evropskych fondt®, tak pokracujicimi
solidnimi rdstovymi tempy ekonomiky. Saldo SR, tvofici kli¢ovou slozku deficitu &i
prebytku hospodareni sektoru vliadnich instituci, Cinilo loni v relaci k nominalnimu HDP

+1,3 % (o rok dfive +0,4 %).

Celkové pfijmy SR v 1. &tvrtleti meziro€né o osminu posilily (na 345,7 mid. korun).
Prispél k tomu nejen vysSi vybér dani, ale na rozdil od lofiského roku rovnéz rist
nedafovych pfijmd tazenych vySSim pfilivem prostfedkd z EU. NesSlo vSak
o zrychleni Cerpani evropskych fondu, nybrz o dobihajici platby vztahujici se k jiz
skonéenému programovému obdobi®®. Na vech dariovych pfijmech (bez pojistného)
ziskal SR meziro&né o 11,6 mld. korun vice, k Eemuz témérF z poloviny pfispél vyssi
vybér DPH. Rostlo vSak inkaso vSech objemové vyznamnych dani, vyjma dané
z pfijmu fyzickych osob (DPFO) ze samostatné vydéleéné ¢innosti. Pfiznivy vyvoj
ekonomiky se nejlépe odrazi v celostatnim vybéru danovych pfijmu, jehoz mezironi
tempo vzrostlo ze 7,7 % (z 1. tvrtleti 2017) na letoSnich 9,1 %.

Graf €. 18 Celostatni inkasa vybranych danovych pfijma (meziroéné v %)

a saldo statniho rozpoétu (v mid. korun) v ramci 1. étvrtleti
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Spotfebni dan
* Dané z pfijmi PO
Zdroj: MF CR

% pokud neni uvedeno jinak, vychazeji véechny tdaje tykajici se statniho rozpoétu z dat Ministerstva financi o pokladnim pinéni.

% Z nejaktualnéjsich udaji za prvnich pét mésicd roku 2018 ale vyplynulo, Ze vysledek hospodafeni SR skongil vtomto obdobi
schodkem ve vysi 23,1 mid. korun, jenz byl nejhlub§im za poslednich pét let.

8 7 propoéti MF CR vyplyva, Ze SR ocistény na pfijmové ivydajové strané o prostiedky na programy z rozpoétu EU a Finanénich
mechanisml (EHP a Norské fondy, Program Svycarsko-ceské spoluprace) by v 1. ¢tvrtleti 2018 dosahl schodku 5,3 mld. korun (o rok dfive

by deficit ¢inil 4,6 mid.).

% Jednalo se o vliv inkasa ve vysi 20,0 mld. K&, které predstavovalo ¢ast zavéreénych plateb vztahujicich se k programovému obdobi
2007-2013. Bez této mimoradné platby by byl objem pfijatych prostfedk( zrozpoétu EU (v€. FM) v 1. étvrtleti 2018 meziroéné
0 2,6 mld. korun (resp. 0 9,7 %) slabsi.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Dynamicky rust vybéru
DPH odrazel rostouci
vydaje na kone¢nou
spotfebu i nedavna
opatfeni zavedena na
strané vybéru dané.

Mirny rst inkasa
spotfebnich dani byl
zajistén navySenim sazeb
dané u tabakovych
vyrobkud. VySSimu riistu
vybéru dané z mineralnich
oleju branilo zavedeni
,Zelené nafty”.

Tempo rdstu vybéru
korporatni dané slablo
av 1. Ctvrtleti dosahlo
nejslabsiho vysledku za
poslednich pét let.

Vyvoj na pracovnim trhu
se pfiznivé promitl do
inkasa DPFO ze zavislé
¢innosti. To vzrostlo
meziroéné o rekordnich
15,4 %.

Investi¢ni vydaje proti
rekordné nizké lonské
zakladné mirné vzrostly.
Jejich podil na celkovych
vydajich SR ale zustal

poslednich tfinact let.

Celostatni vybér vahové nejvyznamnéjsi dané — DPH — meziro€né posilil 0 13,2 % (na
arovni SR 09,9 %)*. Podobné jako po vétsinu loriského roku rostl dynamiét&ji nez
vydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti ¢&i vlady. Ve vysokém tempu inkasa DPH
v 1. Ctvrtleti 2018 se promitl vliv pfiznivého vyvoje hospodarstvi i pfesun nékterych
aktivi:[mz Sedé ekonomiky vlivem nedavnych opatfeni zavedenych na strané vybéru
dané™.

Ze vSech spotiebnich dani ziskal SR v 1. étvrtleti mezirocné o 3,5 % vice. Na rozdil od
loriského roku byl tento rust tazen inkasem dané z tabakovych vyrobk( (meziro¢né
0 1,1 mid. korun vy$§im). Rust sazeb dané z tabakovych vyrobkl (platny od pocatku
roku 2018) se prozatim ukazuje jako vyznamnéjsi faktor neZli restrikce spojené
s pfijetim protikufackého zakona (platného od Cervna 2017). Naopak vybér dané
z mineralnich oleju (+0,5 %) jakozZto vahové dominantni polozky spotfebnich dani
zustal v 1. Etvrtleti mirné za rozpocétovym ocekavanim. Efekt pfiznivého ekonomického
vyvoje na rostouci mobilitu podpofeny iteplym pocasim v prvni poloviné jara byl
prevyden administrativnimi viivy*'.

Tempo rdstu celostatniho inkasa dané z pfijmu pravnickych osob slablo jiz
v prubéhu lofiského roku. Za ftfi letoSni mésice vzrostlo meziro¢né jen o 1,2 %42
(o rok dfive +10,2 %), v tomto obdobi roku $lo o nejslab8i vysledek za poslednich
pét let. V inkasu se ve vétsi mife jiz zacala projevovat mirné klesajici ziskovost podniku
z let 2016 a 2017 zplGsobena predevsim vlivem silicich mzdovych nakladu.

Naproti tomu ve vybéru dané z pfijma fyzickych osob (DPFO) ze zavislé €innosti se
vyvoj na trhu prace projevoval stale pozitivné. Rekordni po€et pracujicich doplnény
silicimi tlaky na mzdovy rist vyustily v rekordni 15,4% rudst inkasa. Vedle trznich tlakd
pusobi na rust prdmérnych mezd (vyplyvajicich z nerovnovahy na pracovnim trhu)
i administrativni vlivy (opakované navySovani minimalni mzdy). Naopak vybér DPFO ze
samostatné vydéle¢né cCinnosti dosahl v 1. Ctvrtleti 6,8 mid. korun a meziroéné se
03,4 % snizil*®. Vzhledem k relativné niz&imu objemu této dané je jeji meziroéni
srovnani citlivé na zmény v moznostech danovych odpoctld (slevy na druhého
z manzelu a dafiového zvyhodnéni na déti).

Rust celkovych vydaja SR v 1. ¢tvrtleti vyrazné zrychlil (na 8,7 % meziro¢né, o rok
dfive jen 1,6 %) a dosahl v tomto obdobi roku desetiletého maxima. Pfispély k tomu
jak bézné (ze Ctyr pétin), tak kapitalové vydaje. VySe investic rostla (+5,5 mld. korun)
primarné vlivem rekordné nizké loriské zakladny. Letodni Cerpani odpovidalo zatim
jen osminé rozpoctové oCekavané celoroCni €astky (90 mld.). Velmi nizké bylo
zejména cCerpani financi na vyhradné narodni projekty (bez vztahu k EU). Na
spoleéné programy CR a EU** vydal SR 8,7 mid. korun, tedy &tvrtinu rozpoétové
ocCekavaného celoro¢niho objemu. Podil investic na celkovych vydajich SR ¢&inil letos

po roce 2005.

% 0d 1. 1. 2018 vesla v platnost zména rozpoétového uréeni dani, ktera snizila podil statniho rozpoétu na celostatnim vynosu DPH
z 69,68 % na 67,5 % ve prospéch podilu obci.

4 Jedna se predevsim o zavedeni kontrolnich hlaSeni a elektronickou evidenci trzeb — pfedevsim jeji druhou vinu Uéinnou od dubna
2017 pro maloobchod, velkoobchod. V samotném dubnu 2018 tak vybér DPH jiz narazel na vy$Si srovnavaci zakladnu a jeho meziro¢ni
rust se po Sestnacti mésicich zastavil (-2,6 %).

41 Jde o tzv. zelenou naftu umoziujici vraceni této dané pro zivoc€iSnou prvovyrobu. Toto opatfeni se v letoSnim roce (na rozdil od
lofiska) projevuje jiz v pIné vysi. Naopak vliv faktoru ekonomického ristu je dobfe dokumentovan rostouci spotfebou motorové nafty
i leteckého petroleje (v prvnich dvou mésicich roku 2018 meziroéné vyssi o 4,0 %, resp. 16,3 %).

42 Zahrnuje z velké ¢asti jen prvni ¢tvrtletni zalohu na dar u vétSich platct. Nejvétsi ¢ast objemu této dané ziskava SR tradicné béhem
Cervna, pfip. Cervence diky uhradé celoro¢ni dané u poplatnikl, ktefi maji povinny audit, nebo jim dafiové pfiznani zpracovava
a predklada danovy poradce.

4 Za prvni ¢tyfi mésice roku 2018 se vybér DPFO ze samostatné vydélecné Cinnosti propad| do zapornych hodnot (-2 mid. korun, o rok
dfive -0,9 mld.), coz souviselo s pravidelnym roénim zuctovanim zaloh na zakladé podani dafiovych pfiznani.

* Veskeré vydaje na financovani spoleénych programt EU a CR (v&. béZnych vydajd, resp. vydajli na spoleénou zemédélskou politiku)
dosahly v 1. tvrtleti 25,7 mld. korun a meziro¢né vzrostly o vice nez ¢étvrtinu.
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Rast béznych vydaji SR
sméroval z poloviny na
navyseni platt
zaméstnancl rozpoctové
sféry.

Tempo rastu vybéru
pojistného na dichody
nadale rostlo. Dlichodovy
ucet se v rdmci 1. Ctvrtleti
poprvé po deseti letech
vymanil z deficitd.

Graf €. 19 Vybrané vydaje statniho rozpoctu v ramci 1. étvrtleti (v mid. korun)
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pfispévek na péci dle zakona o socialnich sluzbach. ***V Cistych vydajich jsou zapocitany i pfijmy kapitoly Statni dluh.
Zdroj: MF CR

Platy statnich zaméstnancu
Statni socialni podpora*

Rist béznych vydaji SR nadale silil (z loriskych 6,6 % na 7,1 %). Z meziro€niho rastu
(0 21 mld. korun) sméfovala zhruba polovina na posileni plati zaméstnanct rozpoctové
sféry. Slo zejména o neinvestiéni transfery vefejnym rozpo&tim Uzemni Grovné
(mezirocné vysSi o pétinu), u nichz rostly jak dotace na pfimé naklady zakladnich
a stfednich skol (+5,3 mlid. korun), tak transfery obcim a krajim dle zakona o socialnich
sluzbach (+3,3mld.). Vedle toho silily ivydaje na platy statnich zaméstnancu
(o sedminu, resp. 2,6 mid.), a to primarné vlivem navyseni platovych tarifu.

Na socialni davky loni sméfovalo 41,9 % veSkerych vydaji SR (meziroéné o 1,8 p. b.
méneé). Témér Ctyfi pétiny socialnich davek putovaly na duchody, na které stat vydal
meziro¢né o0 5,0 % vice. Tento rist byl téméf vyhradné tazen upravou valorizace®,
nebot pocet osob pobirajicich dichody se zvysil jen 00,3 % (mirny rist u pfijemci
starobnich ddchodud prevysil vliv meziroéné nizSiho poctu pfijemcu vSech ostatnich
druhd dichodu). PFizniva situace na pracovnim trhu stimulovala rast vybéru pojistného
na duchody — to v 1. Ctvrtleti posililo mezirocné témér o desetinu (podobnym tempem
jako za konjunktury v minulé dekadé). Saldo duchodového uctu’® tak poprvé za
poslednich deset let skoncilo v kladnych hodnotach.

5 0Od ledna 2018 doslo ke zvy$eni zakladni vyméry dichodu o 150 K& a procentni vyméry o 3,5 % (tj. v priméru o 475 K& mésicné).
6 - . . P — . . x4 e o
Je vyjadreno jako rozdil mezi pfijmy a vydaji na dichody ze SR (z pfedbéznych udaju).
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Tempo rdstu vydaju na
ostatni socialni davky
slablo. Projevil se pozitivni
vliv hospodarského rlstu
na pfijmy domacnosti.

Na rast socialnich davek
naopak plsobila vyssi
nemocnost i mirné
rostouci porodnost.

VySe statniho dluhu
podobné jako v prubéhu
loriského roku kolisala.
Mezi drziteli korunovych
dluhopisu klesala vaha
nerezidentu.

Graf €. 20 Prijemci diichodd, pfijmy i vydaje na dichody ze SR (meziro¢né v %)
a bilance dlichodového tétu (v mid. korun) v ramci 1. étvrtleti
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*Jde o starobni dichod pfiznany pfed dosaZzenim dlichodového véku a kraceny za pfed€asnost po celou dobu
pobirani dichodu. Zdroj: MF, CSSZ

Na ostatni socialni davky (mimo diichody) vydal SR 30,5 mid. korun, meziroéné o 2,1 %
vice, o rok dfive 0 4,1 %. Tempo rastu vydajl na tyto davky je zaroven jiz ctvrtym rokem
v fadé slabsi nez v pfipadé dlchodu. K ristu vydaji na ostatni socialni davky letos
(podobné jako v predchozich tfech letech) pfispély nejvice davky nemocenského
pojisténi (mezirocné vyssi o 11 %). V pozadi toho stéla jak vy$Si nemocnost, tak i silngjSi
Cerpani penézité pomoci v materstvi vlivem mirné vyssi porodnosti. SR vydal vice také
na davky pro zdravotné postizené ina pfispévky na péci (pro dlouhodobé nemocné).
V ostatnich druzich davek se stale vice projevoval vliv hospodarského ristu na pfijmy
domacnosti. Méné bylo spotfebovano na podpory v nezaméstnanosti (-9 %) i na davky
pomoci v hmotné nouzi (-15 %, o rok dfive -11 %). Zhruba o desetinu vydal SR méné
i na davky statni socialni podpory, které jsou vyplaceny ve vazbé na pfijem domacnosti
(pfidavek na dité, pfispévek na bydleni). NavySoval se naopak objem vahové
vyznamnych rodi¢ovskych pfispévku (+6,4 %), o pétinu vice Slo meziro¢né i na podporu
péstounské péce.

Statni dluh &inil na konci 1. &tvrtleti 1 712 mid. korun a proti ,nestandardné zvySené*®
loriské zakladn&®” klesl 04,3 %. Ve srovnani s poslednim Ctvrtletim loriského roku
vSak 087 mid. korun vzrostl. Toto navySeni bylo financovano primarné
prostfednictvim statnich pokladniCnich poukéazek a projevilo se vyhradné ve vysi
vnitfniho dluhu, naopak korunova hodnota vnéjsiho dluhu se nadale mirné sniZzovala.
Vnéjsi dluh se na celkové zadluZenosti statu podilel 14,7 %, nejméné za poslednich
deset let. Ménila se iskladba dluhu dle jeho drziteld. V souvislosti s odlivem
spekulativniho kapitalu vyrazné klesl podil korunovych dluhopis v drzbé nerezidentu
(z51,4 % na konci 3. ¢tvrtleti 2017 na 35,5 % o pul roku pozdéji) a priblizil se Urovni
z druhé poloviny roku 2016.

o Béhem 1. ¢tvrtleti 2017 dluh vystoupal na 1 789 mid. korun a zaznamenal nejrychlej§i mezictvrtletni rast po roce 2010 (+11 %). Toto
kratkodobé navyseni souviselo se specifickou situaci na dluhopisovém trhu vlivem oéekavani spojenych s ukonéenim rezimu devizovych

intervenci.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Relativni dluh sektoru
vladnich instituci klesal

v Cesku loni rychleji nez

v EU. Absolutni vySe dluhu
se vSak zmirnila jen
minimalné.

Sektor vladnich instituci
dosahl loni jiz podruhé

v fadé prebytku. Ten byl
ve vztahu k HDP nejlepsi
v historii sledovani.

Graf €. 21 Struktura statniho dluhu CR (stav na konci &tvrtleti, v mid. korun)

a podil korunovych dluhopist v drzbé nerezidentt (v %, prava osa)
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Dluh sektoru vladnich instituci (zohlednujici i hospodareni uzemné spravnich celki
&i zdravotnich pojistoven) dosahl dle aktualnich dat CSU na konci 4. &tvrtleti 2017%
vySe 1 749 mid. korun a ve vztahu k HDP ¢inil 34,6 %. O meziro¢ni snizeni relativni
zadluzenosti (02,2 p.b.) se téméF vyhradné zaslouzil svizny rast HDP, nebot
absolutni vy3e dluhu poklesla jen o 5,7 mid. korun. Na konci roku 2017 drzela CR
pozici &tvrté nejméné zadluZzené zemé EU. Lépe na tom byly jen Estonsko (9 %),
Lucembursko (23 %) a Bulharsko (25 %). Zatimco béhem let 2015 ¢&i 2016
zredukovaly svou relativni zadluZzenost jen dvé tfetiny statl Unie, vloni se podobné
nepovedlo jiz pouze Francii a Lucembursku. | pfesto tempo poklesu zadluzenosti
v EU nezrychlovalo (na konci roku 2017 byl dluh 81,6 %, o rok dfive 83,3 %), nebot
Z nejvice zasazenych zemi snizily svij dluh vyznamnéji jen Kypr a Portugalsko.
Dostat se pod uroven predkrizové zadluzenosti (rok 2007) zvladla zatim jen Malta.
Této urovni se blizily Némecko a Svédsko, Cesko za ni o 7 p. b. zaostavalo.

Sektor vladnich instituci v CR loni vykazal (v akrualizovaném vyjadreni)*® prebytek
1,6 % HDP*. Kladného salda hospodafeni dosahly vSechny vladni subsektory.
Krlstu celkového salda nejvice pfispély Ustfedni viadni instituce, které docilily
poprvé v historii sledovani (od roku 1995) pfebytku (ve vysi 30 mld. korun).

48 Predb&zné tdaje o dluhu a deficitu sektoru viadnich instituci za 1. &tvrtleti 2018 zvefejni CSU 2. Servence 2018, Eurostat 20. &ervence 2018.
9 Indikatory salda hospodareni a dluhu vladnich instituci jsou zaloZeny na akrualnim principu. Dle né&j jsou pfijmy i vydaje pfifazeny
obdobi, se kterym vécné souviseji, tj. bez ohledu na obdobi uskuteénéni hotovostniho toku (jak je tomu v pfipadé pokladniho pInéni).

Slo o treti nejlepsi vysledek mezi staty EU (po Malté a Kypru). Kladného salda hospodareni docilila vioni témé&F polovina unijnich
&lent. Se schodkem presahujicim 3 % HDP hospodafilo jen Spanélsko (v roce 2016 vedle néj jesté Francie).
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