Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2014

5. Ceny

K rdstu celkové cenové
hladiny v ekonomice
vroce 2014 02,3 %
nejvice pfispél pfiznivy
vyvoj cen v zahraniénim
obchodé se zbozim

Mira inflace v roce 2014,
dosahuijici jen 0,4 %, byla

jedenact let

Vyvoj cen ropy a zemniho
plynu na svétovém
komoditnim trhu
naznacuje, ze hrozba
deflace stale odvracena
nebyla

Jesté v 1. pololeti 2014 se
ceny pro spotfebitele

v eurozoné zvySovaly

v meziro¢nim srovnani
vyraznéji nez v CR,

ve druhé puice roku se
ale relace obratila

Zatimco v 1. tvrtleti 2014
bylo v deflaci jen pét zemi
EU, v poslednim uz osm

Ceny potravin v CR
vzrostly v roce 2014 jen

0 2,3 %, nejméné od roku
2010, ...

... velky podil na nizkém
rdstu cen potravin méla
dobra uroda
zemédélskych plodin

Ceny priimyslovych
vyrobcl zamifily v roce
2014 do deflace,

14

Celkova cenova hladina v ekonomice vzrostla v roce 2014 — méfeno implicitnim
deflatorem HDP bez sezénniho odisténi — o0 2,3 %, nejvice od roku hluboké recese
2009 (+2,6 %). Ke zvySeni cenové hladiny nejvice pfispél pfiznivy vyvoj cen
v zahrani¢nim obchodé se zbozim (sménné relace se zlepsily o 2,0 %). Zatimco
nakupy domécnosti podrazily 00,3 % a zboZi a sluzby vstupujici do spotfeby
vladnich instituci 0 1,7 %, investice (tvorba hrubého fixniho kapitalu) se pofizovaly
za ceny o 1,6 % vySsi nez pred rokem. Negativni vyvoj cen v zahraniénim obchodé
se sluzbami rist cenové hladiny brzdil (sménné relace -1,6 %).

Prdmérna mira inflace za rok 2014 klesla na pouhé 0,4 %. Nejenze rlst
spotfebitelskych cen byl vyrazné pod cilem Ceské narodni banky (CNB), ktera jej
stanovuje na urovni 2 %, ceny rostly nejpomaleji od roku 2003 (+0,1 %). Slaby rust
cen v roce 2014 byl zpUsoben pfedevsim dlouhodobou dezinflaci v eurozéné, ktera
do CR prosakovala skrze ceny dovozu, ale také dobrou Urodou zemédglskych
plodin. Svym dilem knizkému rastu spotfebitelskych cen ziejmé pfispély
i restriktivni opatfeni uvalené na zahrani¢ni obchod v Evropé, jeZz se promitaly
do pretlaku nabidky nékterych komodit na trhu. VyraznéjSimu Gtlumu miry inflace
v roce 2014 branila slabsi koruna, ale také dale ozivujici domaci poptavka.

Jak bylo mozné soudit z vyvoje cen ropy a zemniho plynu na svétovém trhu
ve druhé poloviné roku 2014 a v prvnich mésicich roku 2015, hrozba deflace
v CR zfejmé& zaZehnana nebyla. Jestlize jesté na zadatku cervence se na
svétovém trhu s komoditami obchodoval barel ropy Brent za zhruba 110
americkych dolaru, na zacatku roku 2015 za méné nez 50, a pfestoze v prabéhu
ledna a unora ceny mirné narostly, mezirocné zustavaly stale vyrazné nize.
Nepfili§ odliSné se vyvijely i ceny zemniho plynu, i ten byl v prvnich mésicich roku
2015 meziro¢né vyrazné levngjsi. Stim, jak budou nizké ceny téchto
energetickych surovin vstfebavany vyrobnim Fetézcem, budou se zfejmé
postupné projevovat i v cenach pro spotfebitele.

Zatimco veurozéné se v 1. pololeti 2014 ceny pro spotiebitele, jak vyplyva
z harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen, zvySovaly v meziro€nim srovnani
vyraznéji nez v CR, ve 2. pololeti se relace obratila. V samotném 4. &tvrtleti 2014,
kdy ceny pro spotiebitele vCR vzrosty o 0,5 % mezirogng, veurozoné
o pouhé 0,2 %. Snaha Evropské centralni banky (ECB) o rozpohybovani trhu s Gvéry
a nasledné i cen skrze rekordné nizké urokové sazby, dodavani likvidity bankam a
nakupy zajisténych dluhopisti od bank, neméla vysledky. V lednu 2015 se tak ECB
rozhodla spustit program kvantitativniho uvolfiovani (spustén byl v bfeznu).

Meziroéni rlist spotiebitelskych cen v CR v poslednim &tvrtleti 2014 patfil mezi
zemémi EU k tém nejvy$Sim. Vice ceny naruUstaly jen v Rumunsku, Rakousku,
Finsku, Velké Britanii, LotySsku a na Malté. Ani v jedné ztéchto zemi ale
meziroCni pfiristek neprekrocil hranici 1,5 %. Naproti tomu ¢im dal tim vice zemi
se propadalo do deflace. Jestlize jesté v 1. Ctvrtleti 2014 evidovalo meziroéni
pokles spotfebitelskych cen jen pét unijnich ¢lend, ve 2. &tvrtleti Sest, ve 3. uz
sedm a v poslednim dokonce osm.

Rust cen potravin v tuzemsku v pribéhu roku 2014 vyrazné zpomaloval. Jestlize
jesté v 1. Ctvrtleti byly ceny potravin v meziro€nim srovnani vysSi o 4,4 %, ve
2.01,9 %, ve 3. kvartdle o 1,7 % a v poslednim Ctvrtleti uz jen o 1,4 %. V thrnu
za cely rok 2014 se ceny potravin zvysily o0 2,3 %, nejméné od roku 2010 (+1,7 %).

Dobra uroda zemédélskych plodin méla pfimy pozitivni vliv na ceny ovoce, jez se
v thrnu za rok 2014 zvysily jen 0 0,5 %, a zeleniny, které dokonce o 3,7 % klesly,
projevila se ale také nepfimo v cenach pekarenskych vyrobkl a obilovin (+0,4 %).
Maso se v obchodech prodavalo 02,5 % draz nez pfed rokem, nejvice si
spotrebitelé museli pfiplatit za mléko, syry a vejce (+7,4 %).

Ceny primyslovych vyrobcu, které v roce 2013 o 0,8 % posilily, zamifily v roce
2014 do deflace. Klesly o 0,8 %, a to i pfesto, Ze cenova dynamika ve
vyznamném zpracovatelském prdmyslu narostla z +0,2 % v roce 2013 na +1,0 %
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v samotném
zpracovatelském
pramyslu cenova
dynamika ale narostla, ...

... atojak diky
pokracujicimu oZivovani
ekonomiky, tak slabsi
koruné, ktera firmam
zvySovala naklady

na zakoupeni vstupt

ze zahranici

Ceny zemédélskych
vyrobcu se v roce 2014
snizily o 3,7 %, samotné
mléko se ale obchodovalo
za ceny o0 13,1 % vysSi

Stavebni firmy v roce
2014 jiz zftejmé nebyly
schopné dale zmenSovat
Své marze a ceny
stavebnich praci vzrostly
00,5 %. Zvysily se
poprvé od roku 2009

Opétovnému rlstu cen
trznich sluzeb v roce
2014 vyrazné napomohla
vy$S§i poptavka
zpracovatelského
pramyslu po dopravé

a skladovani, ale

i po agenturnich
zaméstnancich

V prosinci 2014 ceny
dovozu zbozi poprvé
po tfinacti mésicich

v meziro€nim srovnani
klesly

Vyvozni ceny zbozi
vzrostly v roce 2014
0 3,5 %, nejvice za

poslednich deset let
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v roce 2014. Co za poklesem cen v primyslu tedy stalo? Prohloubila se deflace
v téZbé a dobyvani, v odvétvi, které se jiz tfetim rokem potykalo s klesajicimi
cenami uhli, navic v lednu skokové zlevnily dodavky elektfiny a plynu.

Jak je patrné z Clenéni na subsekce CZ-CPA, vroce 2014 své ceny zvysSily
vSechny sledované skupiny podniki zafazené mezi ,zpracovatelské® s vyjimkou
producentd koksu a rafinovanych ropnych produktt (-1,9 %), kterym ve 4. Ctvrtleti
klesly naklady na zajisténi dodavek ropy; vyrobcu potravinafskych vyrobkd,
napoju a tabaku (-0,3 %), ktefi mohli zlevnit diky dobré urodé a nizkym
vykupnim cenam zemédélskych plodin; a producentl zakladnich farmaceutickych
vyrobkl (-1,6 %). Co se tyCe vyznamnych skupin podnikl (z hlediska podilu na
celkovém vykonu zpracovatelského primyslu), nejvice zdrazili vyrobci dopravnich
prostfedkd (+3,5 %) a obecnych kovu a kovodélnych vyrobkl (+2,4 %), z méné
vyznamnych pak podniky zabyvajici se zpracovanim dfeva, vyrobou papiru
a tiskem (+3,6 %) a producenti textilu, odévu a usni (+2,4 %).

Ceny zemédélskych vyrobcl se v roce 2014 snizily o 3,7 %. Dobra uroda a z ni
plynouci vysoka hmotnost sklizenych plodin stlaCila ceny vSech sledovanych
druhu obilovin, meziro¢né levnéji se prodavala i zelenina a zahradnické produkty,
brambory, ovoce a primyslové plodiny (napfiklad fepka a slunecnice). Levné;ji
nez vroce 2013 se vykupovala hospodarska zvifata (skot, prasata, ovce
i dribez), ceny mléka naproti tomu vzrostly o 13,1 %. Ty se zvySovaly, zfejmé
zejména v dusledku rostouci celosvétové poptavky po mléénych vyrobcich, jiz
druhym rokem. V kumulaci za roky 2013 a 2014 ceny mléka narostly 0 21,9 %.

Ceny ve stavebnictvi, které svého dna dosahly v poloviné roku 2013, pokracovaly
v mirném narlGstu i v roce 2014. Plyne to zvyvoje bazického indexu cen
stavebnich praci. V Uhrnu za cely rok 2014 se ceny ve stavebnictvi zvySily
0 0,5 %, k rlistu cen stavebnich praci doslo poprvé od roku 2009. Firmy jiz zfejmé
nebyly dale schopné zmenSovat své marZe a ceny stavebnich praci tak rostly
s tim, jak firmam narGstaly naklady stavebni vyroby. Ze se stavebnim firmam
vroce 2014 — z pohledu rdstu hodnoty stavebnich zakazek a narfistu objemu
stavebni produkce — jiz v celku dafilo, se v cenach stavebnich praci pfilis
neprojevilo. Firmam ve vyraznéjSim zvySovani cen branila velkd konkurence.

Ceny trznich sluzeb se v roce 2014 zvysily o 0,3 %, k ristu doslo poprvé po dvou
letech. Vyrazné narostly ceny postovnich a kuryrnich sluzeb (+4,9 %), finanéni
sluzby (kromé& pojisténi a penzijniho financovani) podraZily navzdory velké
konkurenci mezi finan&nimi institucemi o 4,6 %, vyrazné se zvysily i ceny sluzeb
pracovnich agentur (+4,8 %), kterych v tomto roce hojné vyuzival zpracovatelsky
primysl. Vyssi vykony zpracovatelského pramyslu se projevily i ve vy$si poptavce
po dopravé a skladovani, a v logice véci tedy i v cenach téchto sluzeb. Ceny
silnicni nakladni dopravy narostly 02,5 %, vodni nakladni dopravy dokonce
0 3,9 %. Ceny skladovani a podpurnych sluzeb v dopravé se v uhrnu za cely rok
2014 nezmeénily, to ale bylo dano vyrazné diferencovanym vyvojem na pocatku
ave zbytku roku — jestlize v 1. &tvrtleti ceny skladovani a podpuarnych sluzeb
v dopravé klesly 0 4,6 % meziro¢né, v kazdém dalSim byly 0 1,7 % vyse.

Po cely rok 2014, s vyjimkou prosince, byl ze zahrani€i spolu se zbozZim diky
slabsi koruné dovazen meziro¢ni cenovy rust. V Uhrnu za cely rok 2014 ceny
dovozu zbozi vzrostly o 1,9 %, v samotném prosinci ale stejnou mérou klesly.
Na dovozni ceny jako celek prestalo plsobit vyrazné oslabeni koruny k euru,
navic velmi se prohloubil pokles cen dovozu mineralnich paliv a maziv (-20,9 %).
Ze zahranici se opét zacCala dovazet deflace.

Vyvozni ceny zbozi vzrostly v roce 2014 v uhrnu o 3,5 %, nejvice za poslednich
deset let. Je zfejmé, Ze stejné jako na strané dovozu, i zde ceny pozitivné ovlivnila
devizova intervence CNB. Za vy$si ceny neZ pied rokem se vyvazelo veskeré zbozi
s vyjimkou mineralnich paliv a maziv (-5,0 %), potravin a zivych zvifat (-0,2 %),
a hodnotové malo vyznamnych ZivogiSnych a rostlinnych oleju (-3,2 %). Stézejni
komodity v zahraniénim obchodé CR, . stroje a dopravni prostfedky — které
se na celkovém vyvozu zbozi z CR podili zhruba z poloviny — se do zahranigi
prodavaly o 3,7 % draze nez pfed rokem.
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Pfiznivy vyvojcen PFiznivy vyvoj cen v zahraniénim obchodé se zbozim v roce 2014 — tj. vysSi rUst

v zahranicnim obchodé cen vyvozu v porovnani s dovozem — zlepSoval sménné relace a tedy i vysledek

se zbozim se dotykal i . vy . . . v . . ,

viech tfid SITC, vyjimkou zahranicniho obchodu v béznych cenach, a v logice véci tak i celkovou vykonnost

byly jen potraviny a Ziva ekonomiky CR. Sménné relace se zlepSily o 1,6 %, nejvice od roku 2009

zvitata (+3,8 %), kdy doSlo ke ,splasknuti bubliny“ na svétovém trhu s ropou a Ceska
ekonomika tézZila z nizkych dovoznich cen této komodity. Pfiznivy vyvoj cen
v zahrani¢nim obchodé v roce 2014 se dotykal vSech tfid SITC, vyjimkou byly jen

potraviny a ziva zvifata. Zde se sménné relace zhorSily jiz potfeti, konkrétné

04,4 %.
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