2.4. Kritérium kurzové stability
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Kurzové konvergencni kritérium je jednim z kritérii pro zavedeni spolené mény
euro. PInéni kritéria kurzové stability vyZaduje zapojeni do ERM Il a zachovani
kurzové stability. Standardni fluktuacni pasmo je +2,5/-15,0 % proti centralni parité.
Zemé musi byt vsystétmu ERM Il (Exchange Rate Mechanism) Evropského
ménového systému nejméné dva roky pfed pfijetim spole¢né mény. Podminka
plnéni kurzového kritéria je v8ak pfisnéjSi neZ pouhé udrZeni ve standardnim
fluktuacnim pasmu — zemé musi udrzet svUj devizovy kurz v intervalu +/-2,25 okolo
centralni parity ERM |l ,bez vyrazného napéti“. Tzn. jestlize centraini banka takové
zemé udrzuje kurz v tomto rozmezi za pomoci nadmérnych intervenci i netrznich
opatfeni, zemé kritérium kurzové stability neplini.

Naptiklad CR dosud neni v ERM I, nepodiéha jeho mechanismu a nemuize tedy
dodrzovat fluktuacni rozpéti. Pro hodnoceni volatility sménného kurzu koruny se
ilustrativné pouziva odchylka od primérného devizového kurzu k euru (jeho pomoci
vSak nelze hodnotit, jakd je nalezita urover devizového kurzu).

Do systému ERM Il patfily v zavéru roku 2007 estonska koruna, kyperska libra,
loty8sky lat, litevskd lita, maltské lira a slovenska koruna. Slovinsko pfijalo euro
k 1. lednu 2007. Naopak pobaltské staty Estonsko a Litva odlozily svij vstup do
eurozony o rok, protoze diky vysokému rustu ekonomiky nebyly schopny plnit
inflaéni kritérium. Pocinaje lednem 2008 pfijaly spoleCnou evropskou ménu
Kyperska republika a Malta, které byly sou€asti systému ERM Il delSi dobu, nez
kolik pfedstavuje minimalné ,Eekaci“ doba v tomto systému, tj. dva roky pfed pfijetim
eura. Kypr vstoupil do ERM Il v kvétnu roku 2005 - &lenem unie je vSak pouze
mezinarodné uznavana Kyperska republika, fecko-kyperska ¢ast ostrova. V turecko-
kyperské ¢asti nadale plati turecka lira.

Obé ostrovni zemé specializované logicky na cestovni ruch pocitaji po zavedeni
eura s vySSi inflaci. Malta nemuize poditat, Ze ji spole€na ména pfitahne dalsi
investory, protoze ji tato skute¢nost zaroven zbavi ,statutu dafiového raje, jimz byla.
Predpoklada vsak dalSi prohloubeni struktury ekonomiky zaméfené na sluzby a
high-tech. Kyperska republika naopak s vét3i atraktivitou pro investory v souvislosti
se vstupem do eurozény pocita. Vysledkem by tak mohlo byt vysSi tempo rastu HDP
a v pfipadé této zemé i vétsi ménova stabilita.

V obou zemich byla pavodni ména silngjSi nez euro: na Malté bylo euro rovno
0,4292 maltske liry, na Kypru 0,585274 kyperskeé libry.

Zemé s vyrazné posiluji ménou, jako napfiklad CR nebo Slovensko, maji z pohledu
evropského ménového systému vyhodu, ze kritérium sménného kurzu je
asymetrické (dovoluje vysSi fluktuaci v ,posilujicim“ koridoru oproti koridoru
,oslabeni“). Navic pfipadna revalvace centralni parity, pro niz se miize rozhodnout
Evropska centralni banka, mlze pro tyto zemé otevfit prostor pro dalSi
zhodnocovani narodnich mén.
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