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ANALYZA

22. dubna 2025

Analyza sektorovych ucti — 4. ¢tvrtleti 2024
Zakladni ekonomické tendence

Rlst ¢eské ekonomiky byl ve 4. Ctvrtleti 2024 rychlejSi nez v pfedchozich obdobich roku. Hruby
domaci produkt (HDP) byl 0 0,7 % vysSi nez v predchozim Ctvrtleti a o 1,8 % vysSi nez pfed rokem?.
Rlst ekonomiky byl taZzen zejména zvysSujici se spotfebou domacnosti, ale i mirné vyssi investic¢ni
aktivitou? a spotfebou vlady. Na druhou stranu byla rostouci domaci poptavka doprovazena riistem
dovozu a tim i mezirocné slabsim vlivem zahraniéniho obchodu na ekonomicky rist.

Rist spotfeby domacnosti byl vysSi i v porovnani s predchozim Cctvrtletim. Rast spotfeby
domacnosti se propsal do mezictvrtletnino rastu pfidané hodnoty napf. v obchodé, doprave,
ubytovani a stravovani. Naproti tomu se nedafilo zejména primyslu. Proto celkova vykonnost
domaci ekonomiky stagnovala a investi¢ni aktivita® byla mezictvrtletné vyrazné slabsi.
Graf 1: Prispévky* k meziroénimu realnému ristu HDP! (v procentnich bodech)
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Graf 2: Prispévky® k meziétvrtletnimu realnému ristu HDP? (v procentnich bodech)
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! Udaje ogigténé o cenové vlivy a dale i o sezénni a kalendarni vlivy. Neni-li uvedeno jinak, jsou v dalim textu Gdaje
neocisténé o cenové, kalendarni a sezonni vlivy.

2 Chapano v souvislosti s vyvojem ukazatele hrubé tvorby kapitalu. Naopak vyvoj ukazatele hrubé tvorby fixniho
kapitalu (tj. bez tvorby zasob a cennosti) spiSe potvrzuje, Ze investi¢ni aktivita byla meziro¢né i nadale velmi opatrna.

3 Potvrzena jak vyvojem ukazatele hrubé tvorby kapitalu, tak i vyvoje hrubé tvorby fixniho kapitalu.

4 PFispévky po vylouceni dovozu pro koneéné uZiti.
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Sektor nefinanénich podnikt

Sektor nefinanénich podnikd je hlavnim hybatelem vykonu ¢eské ekonomiky. Realny vykon
nefinan¢nich podnikd ve 4. étvrtleti 2024 stagnoval. Hruba pfidana hodnota byla realné o 0,4 %%
mensi nez pred rokem a oproti predchozimu &tvrtleti o 0,1 % vyss$ié. PrestoZze vyvoj ve 3. étvrtleti
naznacoval zrychleni rlistu vykonnosti, 4. étvrtleti tento vyvoj nepotvrdilo. Mezi odvétvimi nicméné
existovaly znaéné rozdily. Zpracovatelsky primysl stale spise stagnoval, v mezironim porovnani
sice opét realné poklesl, nicméné mezittvrtletné jiz dvé Ctvrtletni mirné rostl. Realna vykonnost
stavebnictvi byla po dlouhém obdobi propadu jiz tfi Ctvrtleti v fadé meziro€né realné mirné vyssi.
Rist ekonomiky byl podpofen spiSe vyvojem sluzeb, napf. obchodem, dopravou ¢&i ubytovanim
a pohostinstvim. Tento vyvoj byl doprovazen mirnym rlstem zaméstnanosti. Celkova
zaméstnanost’ sektoru nefinanénich podnikl ve 4. Ctvrtleti byla o 0,5 % vySSi nez pfed rokem.
Nicméné napfiklad ve zpracovatelském prdmyslu klesa zaméstnanost jiz 6 Ctvrtleti v fadé.

Graf 3: Rozklad meziro€ni nominalni zmény hrubé pridané hodnoty sektoru nefinanénich
podnikt (v mil. Ké, sezéonné neocisténo)
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Graf 4: Mira zisku a podil ndhrad zaméstnancti na hrubé pridané hodnoté sektoru
nefinanénich podniku (v %, sezénné ocisténo)
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Mira zisku e Podil ndhrad zaméstnanct na HPH

5 Udaj ogist&ny o cenové vlivy pomoci deflatoru hrubé pFidané hodnoty za celé narodni hospodafstvi.

¢ Udaj ogistény o cenové, sezénni a kalendarni viivy. K ogi§téni o cenové vlivy byl pouZit deflator hrubé pfidané hodnoty
za celé narodni hospodafstvi.

" Celkova zaméstnanost v pfepo&tu na plnou pracovni dobu.
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Rst hrubé pfidané hodnoty?® sice stacil na pokryti ristu mzdovych nakladd (o 6,3 % v béznych
cenach?), ale jiz ne na tvorbu zisku z pohledu celého sektoru. Hruby provozni prebytek poklesl
v béZnych cenach o 3,5 %. Mira zisku tak dosahovala 44,3 %*°, coz bylo o0 1,0 p.b. méné nez
v pfedchozim &tvrtleti a 0 2,7 p.b. méné nez pred rokem.

Pokles zisku!® v sektoru nefinanénich podnikd byl doprovazen pokracujicim meziro¢nim
zhor$enim salda diichodu z vlastnictvi. Tyto dva jevy tak plsobily spole¢né stejnym smérem
a vysledné saldo prvotnich dichodl sektoru nefinanénich podnikd bylo nominalné nizsi nez
ve stejném obdobi pfedchoziho roku (podobné jako ve vSech ostatnich &tvrtletich roku 2024).

Graf 5: Rozklad meziroéni nominalni zmény salda dichodu z vlastnictvi na prijaté
a vyplacené dichody nefinanénich podnikt (v mil. Ké)
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Tento pokles prvotnich dichodl byl zaroveri doprovazen meziroénim mirnym rdstem odvodu
dani'? a mirnym zhor§enim druhotného salda. Ve vysledku tak podnikim zGstalo méné finan¢nich
prostiedkud nez pred rokem. Mira tspor!s klesla meziro¢né o 8,5 p.b. na 23,3 %.

Graf 6: Investicni aktivita a potreba jejiho financovani v sektoru nefinanénich podnikt
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8V béznych cenach vzrostla hruba pfidana hodnota nefinanénich podniki meziroéné o 3,2 %.

9 Vyjadfeno ukazatelem Nahrady zaméstnanctm (D.1).

10 Vyjadiena pomérem hrubého provozniho prebytku a hrubé pidané hodnoty, sezdnné ocistény ukazatel.

11 Vyjadieny vyvojem hrubého provozniho piebytku (B.2g).

12 BgZné dané z duichodu a jméni (D.5) zaplacené sektorem nefinanénich podnika vzrostly necelych 5,0 mid. K&, tj. 0 7,1 %.
18 Vyjadfenou pomérem hrubych uspor a hrubé pfidané hodnoty
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Spolu s hlubSim poklesem uUspor se ve 4. Ctvrtleti stagnovala investiéni aktivita nefinan€nich
podnikd. Investicel* byly nominalné o 0,5 % nizSi nez pred rokem, nicméné mezictvrtletné
0 0,3 % vyssi®®. Mira investicl® mezictvrtletné stagnovala na 26,6 %?7, ale meziro¢né byla stale
niz§i o 1,1 p.b. V dusledku soubéhu klesajicich uspor kleslo mnozstvi volnych prostfedk( na
financovani podnikatelskych aktivit nefinanénich podnik(,, nicméné stagnace investic
nevyvolavala tlak na zvySenou potiebu pujcovat si od ostatnich sektora?®.

Graf 7: Rozklad meziroéni nominalni zmény ¢istych puajéek/vypujcek (-) sektoru
nefinanénich podniki (v mil. K¢)
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Graf 8: Rozklad potfeby financovani sektoru nefinanénich podnikt (v mil. Ké)
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14 Vyjadiené ukazatelem Tvorba hrubého fixniho kapitalu (P.51g)

15 Udaj vychazi ze sezénné ogisténych dat.

16 Vyjadiena pomérem ukazatele Tvorby hrubého fixniho kapitalu a hrubé pfidané hodnoty.

7 Udaj vychazi ze sezénné ogisténych dat.

18 Ukazatel Gisté pujcky/vypGjcky (B.9) se dostal do mirné kladnych hodnot (+4,4 mld. K&), coz naznaGuje mimou neochotu
nefinancnich podnikd jako celku pajcovat si finan¢ni prostredky pro své podnikatelské €innosti.

4
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Sektor vladnich instituci®

Saldo hospodareni?® sektoru vladnich instituci ve 4. étvrtleti roku 2024 dosahlo deficitu
77,7 mld. K&, coz byl 0 36,9 mid. KE méné nez v pfedchozim roce. Deficit tak dosahoval v tomto
Ctvrtleti hodnoty 3,7 % HDP.

Graf 9: Saldo hospodareni sektoru vladnich instituci (v mil. K&)
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Podobné jako v pifedchozich ¢tvrtletich roku 2024 bylo meziro€ni snizeni deficitu hospodareni
vladnich instituci zpusobeno zejména tim, Zze vydaje rostly pomaleji nez pfijmy. Zatimco pfijmy
rostly od zacatku roku 2022 viceméné stabilnim tempem, vyvoj vydajd byl rozkolisané&jsi, byt jiz
dva roky s klesajici tendenci.

Graf 10: Meziroéni zmény salda pfijmua a vydaji vladnich instituci (v mil. K¢)
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Meziroéni zména salda e Meziroéni zména pfijmy e )lezirocni zména vydaje

Prijmy rozpoctl sektoru vladnich instituci nominalné vzrostly meziro¢né o 6,3 %. Podobné jako
ve vétsiné Ctvrtleti byl rast pfijmG podpofen zejména rlistem pfijatych socialnich pFispévk(?!, ale
oproti predchozimu &tvrtleti se na rastu pfijmu opét podilel i vybér dani z pfijmu?2. Spolu s tim

9 Udaje v této kapitole odpovidaji aktualnim notifikacim vliadniho deficitu a diuhu. Udaje se mohou mimé lisit od
publikovanych udaji ve Etvrtletnich sektorovych Uétech z divodu revizni politiky narodnich ucta.

2 Jedna se o ukazatel Cisté pujeky/vyptijcky (B.9).

21 Jedna se o ukazatele Cisté socialni pFispévky (D.61).

22 Jedna se o ukazatel B&Zné dané z pfijma a majetku (D.5), ktery vzrostl meziroéné o 5,8 % na 167,1 mid. K&.
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zpomalil rdst vybéru dané z pfidané hodnoty?® a vybér spotfebnich dani byl naopak silnéjsi.
Vyrazné pozitivni vliv na pfijmy mélo obnoveni poplatku na podporu obnovitelnych zdroj(, jehoz
vybér byl pro rok 2023 doCasné pozastaven.

Graf 11: Rozklad meziroéni zmény pfijmua sektoru vladnich instituci (v mil. Ké)
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Vydaje rozpoctu sektoru vladnich instituci byly nominainé o 1,5 % vysSi nez ve stejném Ctvrtleti
roku 2023. Meziro¢ni vyvoj byl jak vysi, tak i svou strukturou podobny vyvoji na za¢atku roku
2024. Nejvétsi ¢ast celkového rustu vydaji pfipadla na socialni davky?*, které byly tazené
zejména mezirocnim rlstem starobnich diichodu, ale napfiklad i rdstem pfispévkd na bydleni ¢i
nakladu zdravotnich pojiStoven na zdravotni sluzby. Nicméné tento rdst ma od za¢atku roku 2023
tendenci pozvolna nomindlné zpomalovat. Vedle toho mirné rostly mzdové prostifedky a bézné
vydaje. Naopak k relativné velkému snizeni do$lo v pfipadé vyplacenych dotaci?®. Investi¢ni
aktivita a kapitalové transfery mezirocné stagnovaly.

Graf 12: Rozklad meziro¢ni zmény vydaji sektoru vladnich instituci (v mil. K¢)
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* Socialni davky jiné nez naturalni socialni transfery, v€. nakoupené trzni produkce

2 Dan z piidané hodnoty, spotfebni dané i poplatek za obnovitelné zdroje jsou souéasti ukazatele Dané& na produkci
a dovoz (D.2).

2 Jedna se o ukazatel Socialni davky jiné nez naturaini socialni transfery (D.62) a naturalni socialni transfery — nakoupena
trzni produkce (D.632).

% Jedna se o ukazatel Dotace (D.3).
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Dluh sektoru viadnich instituci dosahl ve 4. ¢tvrtleti 2024 hodnoty témér 3 492,2 mld. K&26
a meziro€né byl vyssi o 258,1 mld. K&. Mira zadluzeni vladnich instituci ve vztahu k HDP?” se
meziro¢né zvysila o 1,1 p.b. a dosahla hodnoty 43,6 % HDP. Zména struktury dluhu byla pokryta
zejména narstem dlouhodobych cennych papirt v neprospéch kratkodobych pujcek.

Graf 13: Meziro€éni zména struktury dluhu sektoru vladnich instituci (v mil. K¢)
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Prirastek dluhu celkem

% Dluh vladnich instituci je vtomto textu reprezentovan vysi konsolidovanych zavazk( sektoru vladnich instituci
vyplyvajici z pfijatych vklad(, emitovanych dluhovych cennych papirt a pfijatych pljéek (tzv. Maastrichtsky dluh pro
potfeby EDP statistiky). Jedna se o ukazatel, ktery je odliSny od chapani dluhu v sektorovych Gétech podle ESA 2010
zahrnujiciho navic ménové zlato a zvlastni prava Cerpani, u€asti a podily v investi¢nich fondech, pojistné a penzijni
programy, finanéni derivaty a zaméstnanecké opce a ostatni zavazky.

27 Vyjadfuje pomér dluhu vladnich instituci k HDP (koneény stav dluhu aktudlniho ¢tvrtleti k souétu hodnot HDP poslednich
4 Ctvrtleti).

7
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Domacnosti

Penézni a nepenézni prijmy domacnosti?® ve 4. ¢tvrtleti 2024 nominalné vzrostly meziroc¢né
0 4,0 %. Toto nominalni zvySeni pokrylo nejen rlist cenové hladiny, ale prelilo se i do realného
rUstu. Prijmy sektoru domacnosti byly 0 1,2 % vy$$i?° nez ve stejném ctvrtleti pfedchoziho roku
a mezictvrtletné vzrostly o 0,4 %%,

Graf 14: Realny a nominalni vyvoj pfijmi domacnosti — 4. étvrtleti 2019 = 100 %
(sezénné ocisténo)
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Nominalné se prfijmy sektoru domacnosti pohybovaly ve 4. Ctvrtleti 2024 na 145,5 % urovné pred
prvnimi dopady pandemie covidu, tj. urovné 4. Ctvrtleti 2019. Realné v8ak dosahovaly pfijmy
sektoru domacnosti 105,5 % této ,pfedcovidoveé” Urovné.

Graf 15: Rozklad meziro€ni nominalni zmény ¢Cistych prijma sektoru domacnosti (v mil. K¢)
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Na rUstu pfijma sektoru domacnosti se, podobné jako obvykle, nejsilnéji podilel rist mezd3?,
zatimco napfiklad pfFijmy z podnikani®> mély pouze mirny pozitivni vliv. Naopak vliv

28 Reprezentované ukazatelem Hruby disponibilni diichod (B.6g), ktery piedstavuje celkovy uhrn véech dlichod(, které
maji domacnosti k dispozici pro spotfebu, investice a jiné ucely. V nasledujicim textu je tento ukazatel nahrazen pojmem
L,Prijmy domacnosti*.

2 Pro ogiténi o vliv cen byl pouzit deflator vydajt na koneénou spotfebu doméacnosti.

30 Tj. po ogisténi o cenové vlivy (deflatorem vydajii na kone¢nou spotfebu domacnosti) i 0 sezénni a kalendarni vlivy.

31 Ukazatel (pfijaté) Nahrady zaméstnanctim (D.1)

3 Ukazatel Cisty provozni prebytek a smigeny diichod (B.2n a B.3n)
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prerozdélovani prostfedk(l pfevazné viadnimi institucemis® mély ve 4. &tvrtleti 2024 jiz poSesté
v fadé negativni dopad na celkové pfijmy sektoru domacnosti. Negativni vliv mél také pokles
salda ddchodu z vlastnictvi.

Graf 16: Meziro€éni nominalni zména hrubych Gspor a vydaji na koneénou spotiebu
domacnosti (v mil. K¢)
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Spotifeba domacnosti** mezirocné nominalné vzrostla o 6,0 % a realné byla vyssi o 3,2 %.
Mezi¢tvrtletné byla spotfeba domacnosti realné vyssi o 1,5 %3, coz byl nejrychlejsi rast od roku
2021. Domacnosti zacgaly vice utracet (nejen nominalng, ale i realng&), nicméné jejich celkova
spotfeba stale jesté zlstava pod svou realnou Urovni v obdobi pfed prvnimi dopady pandemie
covidu, tj. pod drovni 4. ¢tvrtleti 2019.

Graf 17: Realny a nominalni vyvoj spotifeby domacnosti — 4. étvrtleti 2019 = 100 (sezénné
ocisténo)
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Rist spotfeby domacnosti byl doprovazen meziroénim nominalnim poklesem hrubych uspor3®
(-1,8 %). V porovnani s dramatickym vyvojem v pfedchozim roce se jednalo o pomérné umirnény
pokles, ktery se spiSe blizil stagnaci. Mira tspor3” poklesla meziro¢né o 1,3 p.b. a mezi¢tvrtletné

33 Reprezentovany ukazatelem Saldo druhotnych diichodl (B.8g).

3 Ukazatel Vydaje na konecnou spotfebu doméacnosti (P.3)

35 Udaje ogisténé o zmény cen a kalendaini a sezénni vlivy.

36 Hrubé Uspory (B.8g) pfedstavuji ¢ast hrubého disponibilniho dlichodu, kterd nebyla spotfebovana ve formé vydaju na
konec¢nou spotfebu.

7 Vyjadiena pomérem hrubych uspor a hrubé pfidané hodnoty
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00,8 p.b.3®® (na 18,3 %%%. V porovnani s ,pfed-covidovym®“ obdobim zlstavala tendence
domacnosti k Usporam stale na pomérné vysoké urovni.

Graf 18: Mira investic a mira uspor sektoru domacnosti (v %, sezénné ocisténo)

24,0 12,0
22,0 1o
o 200 0.
< 180 100 >
S 16,0 Z
a = 90 o
7] ’ >
S 14,0 c
é 12,0 80 ®©
10,0 0 =

8,0 ,
6,0 6,0

A NN T A NNDT AT NNDT A NNDT A NNDT A NNDT AT NNDT AN T
odeogdeodeodeodeodedeodododododJodododododododeoJododododododododJodod0 N0,
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

----- Mira Uspor

Mira investic

Mirny pokles uspor byl provazen také pokracujici stagnaci investicni aktivity domacnosti.
Nominalné investice domacnosti vzrostly pouze o 1,2 %*°. Mira investic*! dosahovala hodnoty
10,7 %*2, coz bylo o0 0,2 p.b. méné nez pfed rokem i v minulém &tvrtleti. Od zacatku roku 2022
se jedna o dlouhodobou klesajici tendenci.

Celkova finanéni situace sektoru domacnosti byla ve 4. Ctvrtleti 2024 velmi podobna situaci
predchoziho roku. Mirmé zvysSeni pfijmG domacnosti bylo mirné prevazeno vysSi spotfebou
domacnosti, hor§im saldem druhotného pferozdélovani a hor§imi dichody z vlastnictvi.
Domacnosti vSak stale mély dostatek volnych prostfedkl, které mohly poskytovat (ve formé
pujcek) jinym sektorlim. Ukazatel €istych ptlijéek*® se udrZzoval na relativnhé vysoké urovni, byt
meziro¢né poklesl o 7,0 %.

Graf 19: Rozklad meziroéni zmény Cistych ptijéek domacnosti (v mil. K¢)
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Saldo kapitalovych transfert

Meziro¢ni zména cistych pujcek

3 daje ogisténé o kalendarni a sezénni viivy

39 Udaje ogit&né o kalendaini a sezénni vlivy

40 Reprezentované ukazatelem Tvorba hrubého fixniho kapitalu (P.51).

41 Vyjadfena pomérem hrubé tvorby fixniho kapitalu a hrubé pfidané hodnoty
% Jdaje otisténé o kalendafni a sezénni viivy

4 Ukazatel Cisté pajeky/vypicky (B.9g) &inil 105,7 mid. KE&.
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Financ¢ni vztahy ¢eské ekonomiky se zahrani¢im (s nerezidenty)

Pozice ¢eské ekonomiky v(ici zahraniCi byla ve 4. ¢tvrtleti 2024, podobné jako ve v§ech CEtvrtletich
od zacatku roku 2023, ovlivnéna zejména vyrazné kladnou bilanci zahrani¢niho obchodu.
Nicméné v opacném smeéru plsobilo jak saldo prvotnich dichodl (zejména kvili zapornému
saldu dichodu z vlastnictvi), tak saldo druhotného rozdéleni.

Na rozdil od zacCatku roku nebyla bilance zahrani€niho obchodu jiz tak vysoka. Saldo
zahraniéniho obchodu ve 4. ¢tvrtleti 2024 dosahlo hodnoty 111,1 mld. KE a bylo meziro¢né
05,6 mld. K& vysSi nez ve stejném obdobi roku 2023. Tento rist byl nicméné velmi maly
v porovnani s pfedchozimi obdobimi a to zejména z dlvodu sblizeni tempa rdstu vyvozu
a dovozu (a poc€inajici pfedbihani dovozu pfed vyvozem).

Vyvoz zbozi a sluzeb** byl redlné mezirocné vyssi o 1,3 %, ale v porovnani s pfedchozim
Stvrtletnim byl jiz 0 1,6 % niz$i. Naopak dovoz zbozi a sluzeb*> realné vzrostl meziro¢né o 3,1 %
a mezictvrtletné poklesl 0 1,8 %.

Graf 20: Saldo bézného uétu platebni bilance z pohledu narodniho hospodafistvi (v mil. K¢)
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Graf 21: Rozklad meziro¢ni zmény salda dichodt z vlastnictvi se zahrani¢im (v mil. K¢)
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4 Oba udaje vychazi z dat ociténych o cenové, sezdnni a kalendaini vlivy.
4 Oba udaje vychazi z dat ociténych o cenové, sezénni a kalendaini viivy.
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Podobné jako v predchozich étvrtleti mélo saldo diichodi z viastnictvi vyraznéjsi negativni vliv
na zmeénu salda bézného UucCtu platebni bilance. Zatimco saldo prerozdéleni duchodu
ze spolecnosti (napf. z dividend) a saldo urok(i nemély témér zadny vliv na zménu celkového
salda dlchodU z vlastnictvi, doSlo ve 4. Ctvrtleti k vyraznéj§imu propadu salda reinvestovanych
zisku.

Domaci ekonomika ve 4. &tvrtleti 2024 skongila v gisté kladné pozici vaéi zahraniéi“s. Cisté
pujcky ekonomiky jako celku ¢inily vici zahrani¢i 62,1 mld. K&, ale byly meziroéné o 14,8 mid. K&
nizsi.
Graf 22: Rozklad meziroéni zmény ¢éistych pujcek / vypujéek (-) z pohledu narodniho
hospodafrstvi (v mil. K¢)
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6 Reprezentovana ukazatelem Cisté pajéky/vypuijeky (B.9n).
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Tabulka 1: Vybrané hlavni ukazatele vyvoje ekonomiky

2020 2021 2022 2023 2024
1Q 2Q 3Q 4Q 10 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 10 2Q 3Q 4Q

Ukazatel Vyjadreni

Nefinanéni podniky

Hruba pfidana hodnota® meziro¢ni objemowy index, v % -3,3 -14,6 -6,8 -6,8] -2,3 12,0 31 3,3 4,2 53 3,2 3,3 59 2,9 1,7 0,9 -0,6 0,0 1,7 -0,4
mezictutletni objemowy index, V%2 -5,7 -8,6 7,1 1,0 -0,5 2,4 0,9 0,8 -0,3 2,9 0,0 1,7 0,5 1,2 -0,9 0,5 -0,3 -0,1 0,0 0,1
Mira zisku? v % 42,5 43,7 45,1 46,0 47,3 45,4 43,8 43,3 44,1 44,7 46,0 46,6 47,2 47,3 47,2 46,9 46,0 46,0 45,2 44,3
Tvorba hrubého fixniho kapitalu |meziro&ni zména, vmid. K& 0,1 -3,9 -14,1 -32,9 14,9 30,0 26,6 38,2 36,5 51,6 53,1 48,1 14,8 11,7 14,0 23,1 0,1 -1,6 4,5 -1,6
Mira investic? v % 25,8 27,3 25,7 24,9 27,4 27,2 26,8 27,4 29,4 29,8 29,0 28,1 27,0 27,4 27,6 28,0 25,9 26,3 26,9 26,9
VIadni instituce
Vydaje vadnich instituci meziro¢ni nominalni index, v % 9,3 14,6 9,1 19,7| 13,0 5,6 6,8 -2,0 -0,1 4,8 11,9 10,0 15,9 10,0 6,3 10,0} 1,7 4,2 4,4 1,5
Pfijmy Madnich instituci meziro¢ni nominalni index, v % 0,6 -6,4 -1,0 2,3 -0,3 16,3 7,4 3,9 11,9 11,7 10,7 11,1 9,9 7,7 8,3 9,2 9,0 6,1 59 6,3
Saldo hospodareni vmld. K¢ -50,3| -98,4( -43,0/ -137,6] -131,1| -41,9| -42,7[ -96,6] -63,6 19| -556( -99,0 -111,0 -154| -450| -114,6] -62,8 -1,0 -357| -77,7
Dluh Madnich instituci vmld. K¢ 1889,2| 2265,1| 2173,1| 2 149,7| 2 512,5| 2 516,9| 2 433,3| 2 566,8] 2 684,2| 2 793,7| 2 983,3| 2 997,6| 3 099,5| 3 150,7| 3 214,2| 3 234,1| 3 337,3| 3 321,0| 3 449,5( 3 492,2
Domacnosti
Hruby disponibilni dtichod® meziro&ni objemowy index, v % 4,8 -1,1 11 1,3 2,4 8,6 5,6 5,3 14 -2,6 0,5 -2,5 -1,5 0,7 -2,9 0,3] 0,6 -0,1 2,0 1,2
meziétwitletni objemovy index, v %2 -0,2 -3,0 4,2 1,6 -1,2 54 -0,6 1,4 -2,9 -0,5 1,3 -0,8 -1,7 1,6 -1,0 0,9 -0,5 0,4 0,9 0,4
Vydaje na koneénou spotfebu® |meziro&ni objemowy index, v % -1,4| -10,0 -5,0 -9,5] -6,2 10,3 4,3 8,3 8,2 0,7 -2,2 -4,0 -4,5 -3,3 -3,3 -0,6] 15 1,0 2,7 3,2
meziGtwtletni objemowy index, v %2 -3,8 -8,7 6,7 -3,1 -0,3 6,7 1,7 0,0 -0,6 -0,6 -1,0 -1,8 -1,3 0,9 -0,7 0,6| 0,9 -0,1 0,9 15
Mira lllspor2 v % 15,0 20,1 18,1 21,9 21,2 20,2 18,4 19,5 17,5 17,4 19,1 19,8 19,4 19,8 19,5 19,6 18,5 19,2 19,1 18,3
Tworba hrubého fixniho kapitalu |meziro¢ni zména, v mid. K& 3,8 1,9 -6,5 7,4 -1,7 12,3 15,3 12,3 28,8 18,9 6,3 20,5 6,6 3,5 4,9 2,4 -4,9 1,2 75 1,8
Mira investic? v % 11,0 11,0 10,5 10,8 10,5 10,6 11,2 11,2 11,7 11,5 11,1 11,4 11,4 11,1 11,1 10,9 10,8 10,9 10,9 10,7
Vztahy se zahrani¢im
Saldo zahrani¢niho obchodu vmid. K& 103,3 57,5 109,3| 122,8] 1131 77,7 10,9 33,1 51,7 1,6 -1,0 4,6] 107,3| 106,6 61,4 105,51 163,3| 155,3 96,1 1111
Cista pozice wigi zahranigi vmid. K& 28,2 -61,9 33,9 94,0] 63,7 17,6 -55,9 42,4 46,8 -71,6( -233,0 -6,0 98,0 35,6 55,7 76,91 1013 37,5 29,6 62,1

Neni-li uvedeno jinak, jsou vSechny tdaje v nominalnim vyjadreni a bez sezénniho ocisténi
! ogisténo o cenové Viiw deflatorem HPH

2 sez6nné ocisténé tdaie

3 ogisténo o cenové Viw defldtorem spotiebv domacnosti
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