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Analyza sektorovych ucétu — 2. ¢tvrtleti 2026

16. fijna 2026

Zakladni ekonomické tendence

Ceska ekonomika ve 2. &tvrtleti pokracovala v mirném zpomalovani svého tempa rlstu. Meziro&né byl
hruby domaci produkt (HDP) ve 2. ¢tvrtleti 2026 vyssio 1,8 %'. Zpomaleni redlného tempa rlstu je patrné
i v pfipadé mezictvrtletniho vyvoje. Zatimco v pribé&hu roku 2025 se mezictvrtletni rist HDP pohyboval ve
vSech Ctvrtletich mezi 0,6-0,8 %, ve 2. Ctvrtleti 2026 se jednalo pouze 0 0,3 %' a v 1. ¢tvrtleti se jednalo
00,1 %. Podobné jako v pfedchozich &tvrtletich byl meziroéni rast ¢eské ekonomiky tazen zejména
domaci poptavkou?, nicméné k rstu tentokrat pfispéla mirné i zahrani¢ni poptavka. Mezictvrtletni rast byl
podpofen zejména zahrani¢ni poptavkou, ktera byla v 1. &tvrtleti slabsi, a mirné i spotfebou domacnosti
a investi¢ni aktivitous. Mezirocné se dafilo zejména obchodu, zpracovatelskému primyslu, dopravé,
stavebnictvi ¢i informacnim a komunikaénim ¢innostem.

Graf 1: Pfispévky* k meziroénimu realnému rastu HDP? (v procentnich bodech)
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Graf 2: Pfispévky® k meziétvrtletnimu realnému rastu HDP' (v procentnich bodech)
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" Udaje o&ist&né o cenové vlivy a dale i o sezénni a kalendafni vlivy. Neni-li uvedeno jinak, jsou v dal$im textu Gdaje neogisténé
o cenové, kalendarni a sezonni vlivy.

2Tj. zejména spotfebou domacnosti a investicni aktivitou (podle vyvoje ukazatele hrubé tvorby fixniho kapitalu)
3 Vlyjadfené ukazatelem Tvorba hrubého fixniho kapitalu (P.51g).
4 PFispévky po vylouéeni dovozu pro koneéné uziti.
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Sektor nefinan¢nich podnikt

Sektor nefinanénich podnikl je tradiéné hlavnim hybatelem vykonnosti ¢eské ekonomiky. Nicméné
nominalni i redlny vykon nefinanénich podnikl byl ve 2. Etvrtleti 2026 mirné pod tempem rdstu celé
ekonomiky, stejné jako v predchozim ¢&tvrtleti. Hruba pfidana hodnota sektoru nefinanénich podniku
realné stagnovala® a oproti pfedchozimu ¢tvrtleti dokonce poklesla o 0,5 %8. Mezi odvétvimi nicméné
existovaly znaéné rozdily. Dafilo se zejména sluzbam, napf. obchodu, dopravé &i informacénim sluzbam.
Meziro¢ni rust zpracovatelského priimyslu byl také na relativné vysoké urovni, nicméné v porovnani
s predchozim &tvrtletim dosSlo k mirnému zpomaleni. Naopak ve stavebnictvi meziro¢ni rast zrychilil.

Tento vyvoj byl doprovazen mirnym rastem zaméstnanosti v sektoru nefinanénich podnikl. Celkova
zaméstnanost’ byla ve 2. ¢tvrtleti 2026 o 0,5 % vys$si nez pred rokem. Nicméné pokud jde napfiklad
0 zpracovatelsky prdmysl, zaméstnanost meziro€né poklesla a pokracuje tak v dlouhodobém
sestupném trendu poslednich let.

Graf 3: Rozklad meziro€ni nominalni zmény hrubé pfidané hodnoty sektoru nefinanénich
podniku (v mil. Ké, sezénné neo¢isténo)
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mmmm \izdy a platy mmmm Hruby provozni prebytek

Ostatni Meziro¢ni zména hrubé pfidané hodnoty
Graf 4: Mira zisku a podil nahrad zaméstnanct na hrubé pfidané hodnoté sektoru nefinanénich
podniki (v %, sezonné ocisténo)
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5 Udaj ogistény o cenové vlivy pomoci deflatoru hrubé pfidané hodnoty za celé narodni hospodafstvi.

& Udaj ogistény o cenové, sezénni a kalendarni vlivy. K ogisténi o cenové vlivy byl pouZit deflator hrubé pfidané hodnoty za celé
narodni hospodafrstvi.

7 Celkova zaméstnanost v pfepo&tu na plnou pracovni dobu.
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Nominalni rast hrubé pridané hodnoty® ve 2. ¢tvrtleti roku 2026 podle predbéznych udaji nestadil na
pokryti ristu mzdovych nakladd nefinanénich podnika (o 6,7 % v béZnych cenach?®), takze tvorba zisku
z pohledu celého sektoru mirné poklesla, podobné jako v pfedchozim &tvrtleti. Hruby provozni pfebytek
byl nominalné o 1,3 % nizsi nez pred rokem. Mira zisku tak dosahovala 42,4 %1, coz bylo 0 0,5 p.b.
méneé nez v pfedchozim Ctvrtleti a 0 1,9 p.b. méné nez pfed rokem.

Mirny pokles zisku'' v sektoru nefinan¢nich podnik byl podle pfedbéznych Udajd doprovazen mezirocni
stagnaci salda diichodu z vlastnictvi. Tyto dva jevy tak tentokrat nepusobily ani stejnym smérem ani
se nekompenzovaly vzajemné a vysledné saldo prvotnich dGchodl nefinanénich podnika tak
v porovnani s pfedchozim rokem nominalné mirné pokleslo zejména kv(li niz§im ziskim podnika.

Graf 5: Rozklad meziroéni nominalni zmény salda diichodu z vlastnictvi na prijaté a vyplacené
dachody nefinanénich podnikd (v mil. KE)
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Tento velmi mirny pokles prvotnich dichodud byl zaroven provazen i velmi mirnym meziro¢nim poklesem
odvodu dani'?. Saldo druhotného rozdéleni tak témér stagnovalo a ve vysledku podnikiim zlstalo jen
o trochu méné financnich prostfedku nez pred rokem’3. Mira tspor' klesla meziro¢né o 1,0 p.b. na 15,7 %.

Graf 6: Investicni aktivita a potieba jejiho financovani v sektoru nefinanénich podniku
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8V b&Znych cendach vzrostla hruba pfidana hodnota nefinanénich podnikd mezirotné o 2,8 %.

9 Vlyjadfeno ukazatelem Nahrady zaméstnanctm (D.1).

10 Vlyjadfena pomérem hrubého provozniho pfebytku a hrubé pfidané hodnoty, sezonné ocistény ukazatel.

" Vyjadieny vyvojem hrubého provozniho prebytku (B.2g) v b&Znych cenach.

"2 B&zné dané z diichodt a jméni (D.5) zaplacené sektorem nefinanénich podniktl poklesly v b&Znych cenach 0 1,3 % (1. 0 1,2 mid. K&).
8 Hrubé Uspory (B.8g) poklesly o0 6,3 mid. K&, tj. 0 3,2 %.

4 Vlyjadienou pomérem hrubych Gspor a hrubé pfidané hodnoty
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Spolu s velmi mirnym poklesem Uspor ve 2. Ctvrtleti 2026 rostla investi¢ni aktivita nefinanénich podniku.
Nominalné byly investice' o 7,7 % vyssi nez pfed rokem a meziétvrtletné sice stagnovala, ale udrzela
se tak na vys$si Urovni pfedchoziho ¢tvrtleti’®. Mira investic'” vzrostla na 28,3 %18, coz bylo meziro¢né
0 1,3 p.b. vice. V dusledku soubéhu vSech vyse zminénych tendenci se mirné snizilo mnozstvi volnych
prostfedkl, které nefinanénim podnikim zbyvaly k financovani dalSich podnikatelskych aktivit, coz
vedlo ke zvySené potiebé pujcovat si od ostatnich sektor('.

Graf 7: Rozklad meziro¢ni nominalni zmény cistych pujcek/vypujcek (-) sektoru nefinancénich
podnikd (v mil. K¢)
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Graf 8: Rozklad potieby financovani sektoru nefinanénich podnika (v mil. K¢)
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15 Vlyjadfené ukazatelem Tvorba hrubého fixniho kapitalu (P.51g)

"6 Udaj vychazi ze sezénné ogisténych dat.

7 \lyjadiena pomérem ukazatele Tvorby hrubého fixniho kapitalu a hrubé pfidané hodnoty.

'8 Udaj vychazi ze sezénné ogisténych dat.

19 Ukazatel Cisté plijcky/vypuijcky (B.9) po sezénnim ogisténi poklesl na -84,3 mld. K& (ze 72,8 mid. ve 2. &tvrtleti 2025 a z -109,5 mid. K&

v 1. Etvrtleti 2026), coz naznacuje jen velmi mimé zvySenou ochotu nefinanénich podnikl jako celku puj¢ovat si finanéni prostfedky pro
své podnikatelské aktivity.
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Sektor vladnich instituci?®

Saldo hospodareni?' sektoru vladnich instituci dosahlo ve 2. ¢tvrtleti roku 2026 deficitu 33,3 mid. K¢,
coz v meziro¢nim srovnani znamena zhorseni o 42,6 mld. K&. Deficit v relativnim vyjadfeni odpovidal
hodnoté 1,5 % HDPZ,

Graf 9: Saldo hospodareni sektoru vladnich instituci (v mil. K¢)
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Meziro¢ni propad hospodareni do deficitu souvisel s tim, zZe vydaje vladnich instituci ve 2. étvrtleti rostly
vyrazné rychleji nez pfijmy. Vydaje se obecné vyvijeji s vétsi volatilitou a méné plynule nez pfijmy
a ve 2. ¢tvrtleti 2026 se tempo rlstu vydaji opétovné vyraznéji odklonilo od tempa rdstu pFijma.

Graf 10: Meziro¢ni zmény salda pfijma a vydaja vladnich instituci (v mil. K¢)
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Prijmy rozpoctt sektoru viadnich instituci nominalné vzrostly meziro¢né o 4,8 %, coz bylo podobné
tempo jako v predchozich C&tvrtletich. Rast pfijma byl ovSem na rozdil od pfedchozich &tvrtleti témér
vyhradné podpoten rlistem pfijatych socialnich pfispévki?3. Vétsina dariovych pfijmd bud rostla jen
velmi mirné nebo stagnovala (Casto i proto, Ze vybéry jednotlivych dil¢ich dani pUsobily proti sobé).
Meziro¢ni stagnaci ovlivnil pfedevSim vypadek pfijma u dané z neocekavanych ziskl, ktera byla

2 daje v této kapitole odpovidaji aktualnim notifikacim viadniho deficitu a dluhu. Udaje se mohou mimé lisit od publikovanych
udaja ve Ctvrtletnich sektorovych uétech z divodu revizni politiky narodnich ucta.

21 Jedna se o ukazatel Cisté pajky/vypuijeky (B.9).
2 Jedna se o0 sezonné neocisténé Udaje.
2 Jedna se o ukazatele Cisté socialni prispévky (D.61), ktery vzrostl 0 9,6 % na 347,9 mid. K&.
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v platnosti v letech 2023-2025. Kromé toho doslo i k mimofadnému snizeni spotfebni dané na naftu,
které platilo po vétSinu 2. étvrtleti 202624,

Graf 11: Rozklad meziroéni zmény p¥ijmua sektoru vladnich instituci (v mil. K¢)
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Vydaje rozpoctu sektoru vladnich instituci byly nominainé o 9,5 % vy$Si nez ve stejném ¢tvrtleti roku
2025. S vyjimkou vlastnickych dichodU a kapitalovych transfert a dotaci?® byl tento rist tazen relativné
rovnomeérné véemi polozkami vydaji. Nejvétsi ¢ast celkového rlstu vydaju pfipadala na socialni davky?2®
(tazené zejména mezirocnim ristem starobnich ddchodd, ale napfiklad i rdstem pfispévkd na bydleni

¢i nakladd zdravotnich pojiStoven na zdravotni sluzby). Pokracovala intenzivnéj$i investicni aktivita
statu i samosprav a mirné rostly i mzdové prostfedky a bézné vydaje.

Graf 12: Rozklad meziro€éni zmény vydaja sektoru vladnich instituci (v mil. K¢)
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* Socialni davky jiné nez naturalni socialni transfery, v€. nakoupené trzni produkce

2 Napfiklad bézné dané z pfijmi a majetku (D.5) vzrostly meziro&né pouze o 0,1 % na 209,6 mid. K&. Vybér dané z pfidané
hodnoty vzrostl sice 0 8,0 % (tj, 0 12,6 mid. K& na 168,6 mid. K¢), ale zaroven se vyrazné snizil vybér spotfebni dané z pohonnych
hmot (o 3,0 mid. K& na 21,8 mld. K&) a negativni vliv mél také vypadek pfijma z poplatku na podporu obnovitelnych zdrojl, jehoz
vybér byl pro rok 2026 pozastaven (pozn. ve 2. Etvrtleti 2025 byl tento pfijem 8,1 mld. K¢&). Celkové tak vybér dani na produkci
a dovoz (D.2) vzrostl pouze o 2,3 mid. K&.

% Jedna se o ukazatel Dotace (D.3).

% Jedna se o ukazatel Socialni davky jiné nez naturalni socialni transfery (D.62) a Naturalni socialni transfery — nakoupena trzni
produkce (D.632).
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Dluh sektoru vladnich instituci dosahl ve 2. ¢tvrtleti 2026 hodnoty 3 842,4 mid. K27 a meziro¢né byl
vys$Si 0 215,1 mid. KE. Mira zadluzeni vladnich instituci ve vztahu k HDP2 se meziroc¢né zvysila
z43,7 % na 43,8 % HDP. Nominalni zména dluhu by vedla k rastu miry zadluzeni va¢i HDP okolo
2,4 p.b., zatimco nominalni rist HDP plsobil opacné a pfispival k relativnimu poklesu zadluzeni
0-2,3 p.b., coz ve vysledku vedlo k meziroénimu zvySeni miry zadluzeni o 0,1 p.b.

Mezictvrtletné dluh stoupl o 14,9 mld. K&, samotna nominalni zména dluhu ¢inila 0,1 p.b., zatimco rust
nominalniho HDP pfispél k poklesu zadluzeni o -0,4 p.b., coz ve vysledku mezi¢tvrtletné vedlo
ke sniZzeni miry zadluzeni o 0,3 p.b.

Graf 13: Meziro¢ni zména struktury dluhu sektoru vladnich instituci (v mil. K¢)
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27 Dluh vladnich instituci je v tomto textu reprezentovan vysi konsolidovanych zavazk( sektoru vladnich instituci vyplyvajici z
pfijatych vkladd, emitovanych dluhovych cennych papird a pfijatych pljcek (tzv. Maastrichtsky dluh pro potfeby EDP statistiky).
Jedna se o ukazatel, ktery je odliSny od chapani dluhu v sektorovych uctech podle ESA 2010 zahrnujiciho navic ménové zlato a
zvlastni prava ¢erpani, ucasti a podily v investi¢nich fondech, pojistné a penzijni programy, finanéni derivaty a zaméstnanecké
opce a ostatni zavazky.

2 \lyjadfuje pomér dluhu viadnich instituci k HDP (konecny stav dluhu aktudlniho &tvrtleti k souctu hodnot HDP poslednich 4
Ctvrtleti).
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Domacnosti

Penézni a nepenézni pfijmy domacnosti?® ve 2. ¢tvrtleti 2026 nominalné vzrostly meziroéné o 5,5 %.
Toto nomindlni zvySeni stacilo na dostateéné pokryti rdstu cenové hladiny, takze realné pfijmy
domacnosti vzrostly meziro¢né o 3,1 %30 a mezictvrtletné byly o 1,0 % vy$sis'.

Graf 14: Realny a nominalni vyvoj pfijmi domacnosti — 4. ¢tvrtleti 2021 =100 %
(sezénné ocisténo)
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Nominalné se pfijmy sektoru domacnosti pohybovaly ve 2. ¢tvrtleti 2026 na 137,5 % urovné pred
zaCatkem ruské invaze na Ukrajinu v roce 2022, tj. urovné 4. Ctvrtleti 2021. Realné vS8ak dosahovaly
pFijmy sektoru domacnosti pouze 104,4 % této predvaleéné urovné.

Graf 15: Rozklad meziro€ni nominalni zmény ¢istych pfijmi sektoru domacnosti (v mil. K¢)
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= Saldo dichodu z viastnictvi Saldo druhotnych dtchodu
Meziro¢ni zména cCistého dispon. dichodu

Na rustu pfijma sektoru domacnosti se, podobné jako obvykle, nejsilngji podilel rist mezd?32. Vedle toho
relativné vyznamné pfispély k ristu i pFijmy z podnikani®3. Naopak vliv prerozdélovani prostiedku

2 Reprezentované ukazatelem Hruby disponibilni dichod (B.6g), ktery predstavuje celkovy uhrn vdech dachodu, které maji
domacnosti k dispozici pro spotfebu, investice a jiné u€ely. V nasledujicim textu je tento ukazatel nahrazen pojmem ,pfijmy
domacnosti*.

30 Pro o¢igténi o vliv cen byl pouzit deflator vydaji na koneénou spotfebu domacnosti.
31 Tj. po ocisténi o cenové vlivy (deflatorem vydaji na kone¢nou spotiebu domacnosti) i o sezonni a kalendarni vlivy.

32 Ukazatel (pfijaté) Nahrady zaméstnancim (D.1) vzrostl meziro&né nominalné o 7,1 % a redlné o 4,6 % (ogisténo o cenovy vyvoj
pomoci deflatoru kone¢né spotfeby domacnosti).

33 Ukazatel Cisty provozni pfebytek a smigeny ddchod (B.2n a B.3n)
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(pfevazné) vladnimi institucemi®4 pusobil ve 2. ¢tvrtleti 2026 na celkové prijmy domacnosti opét
negativné, jako v pfedchozich jedenacti Ctvrtletich (tj. odvody vladnim institucim od domacnosti rostly
rychleji nez pfijmy domacnosti od vladnich instituci). Podle pfedbéznych udaju také pretrvaval negativni
vliv salda diichod(l z vlastnictvi.

Graf 16: Meziroéni nominalni zména hrubych Gspor a vydaji na koneénou spotiebu
domacnosti (v mil. KE)
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mmmm |\eziro¢ni zména vydaju na konecnou spotfebu e \ezironi zména hrubych uspor

Spotieba domacnostis® ve 2. ¢tvrtleti 2026 mezirocné nominalné vzrostla o 5,1 % a realné byla vys$si
02,7 %%. Mezittvrtletné byla spotieba domacnosti realné vyssi o 0,5 %3. Domacnosti jiz nékolik
Ctvrtleti intenzivnéji utraceji (nejen nominalnég, ale i realné) a jejich celkova spotfeba se tak jiz vratila na
realnou Uroven v obdobi pfed prvnimi dopady pandemie covidu, tj. k trovni 4. &tvrtleti 2019.

Graf 17: Realny a nominalni vyvoj spotifeby domacnosti — 4. Etvrtleti 2019 = 100 (sezénné
ocisténo)
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Dynamicky rust spotfeby domacnosti byl doprovazen vyraznym meziro€nim nominalnim rdstem
hrubych uspor® (5,9 %). Jednalo se o relativné vyrazny rlst, podobny jako v pfedchozich dvou
¢tvrtletich. Mira Gspor® zachycujici tendence domacnosti spofit (ve vazbé na jejich pfijmy) mirné rostla

34 Reprezentovany ukazatelem Saldo druhotnych dtchodl (B.8g).

3 Ukazatel Vydaje na kone¢nou spotfebu doméacnosti (P.3)

% Udaje otisténé o zmény cen a kalendaini a sezénni vlivy.

37 Hrubé uspory (B.8g) piedstavuiji &ast hrubého disponibilniho diichodu, ktera nebyla spotiebovana ve formé vydajti na koneénou
spotrebu.

3 Vlyjadiena pomérem hrubych Gspor a hrubé pridané hodnoty
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meziro¢né® i mezictvrtletné*®. V porovnani s ,pfed-covidovym* obdobim zlstavala mira uspor stale na
pomérné vysoké urovni.

Graf 18: Mira investic a mira uspor sektoru domacnosti (v %, sezonné ocisténo)
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----- Mira uspor

Mira investic

Nominalni rast uspor byl provazen mirnym rdstem investicni aktivity domacnosti. Nominalné meziro¢né
investice domacnosti vzrostly o 13,3 %*'. Mira investic tak naznac¢ovala zvy$enou ochotu domacnosti
vice investovat. Mira investic dosahovala hodnoty 10,6 %*2, coz bylo o 0,8 p.b. vic nez pfed rokem.
Meziétvrtletné*3 byla mira investic vy$si o 0,4 p.b.

Celkova finanéni situace sektoru domacnosti byla ve 2. ¢tvrtleti 2026 velmi podobna situaci pfed rokem.
Zvy$eni mezd a dichodd z podnikani bylo sice doprovazeno vyssi spotfebou domacnosti i mirnou
investiéni aktivitou, ale domacnosti mély stale dostatek volnych prostfedk(l, které mohly poskytovat
ve formé pljcek ostatnim sektorim. Ukazatel ¢istych pujéek* se udrZzoval na relativné vysoké Urovni,
ale v porovnanim s predchozim rokem mirné klesl.

Graf 19: Rozklad meziroéni zmény ¢istych plijéek domacnosti (v mil. K¢)

150 000
100 000 . I . .
| B [ | | -
50 000 I I O -e s = L] B
0
-50 000 IIII.l .II
-100 000
-150 000
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2022 2023 2024 2025 2026
mmmm \/ydaje na konecnou spotfebu (-) Nahrady zaméstnancim
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mmmm Cista tvorba kapitalu (-) Saldo druhotnych dlichod

Saldo kapitalovych transfert Meziro€ni zména cistych puljcek

% Udaj neotistény o kalendaini a sezénni vlivy: mira Gspor vzrostla ze 17,8 % na 18,0 %.

40 Jdaje ogisténé o kalendaini a sezénni vlivy: mira Gspor meziétvrtletné vzrostla 0 0,4 % na 19,9 %.

4! Reprezentované ukazatelem Tvorba hrubého fixniho kapitalu (P.51).

42 \lyjadrena pomé&rem hrubé tvorby fixniho kapitalu a hrubé pfidané hodnoty. Udaj sezénné neogistény.
43 Udaje ogigténé o kalendarni a sezénni vlivy

4 Ukazatel Cisté pGjcky/vypujeky (B.9g) &inil 98,7 mid. K&, coz bylo o 7,7 mid. K& méné neZ pred rokem.
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Financni vztahy €eské ekonomiky se zahrani¢im
(s nerezidenty)

Pozice ¢eské ekonomiky v(ci zahranici byla ve 2. tvrtleti 2026, podobné jako vétSina étvrtleti od zacatku
roku 2023, ovlivnéna zejména vyrazné kladnou bilanci zahrani¢niho obchodu. Nicméné v opaéném sméru
pusobil podle predbéznych udaju deficit prvotnich didchodl (nicméné vyrazné méné nez ve stejném
Ctvrtleti roku 2025) a také deficit druhotného rozdéleni.

Bilance zahrani¢niho obchodu v béznych cenach patfila v kontextu poslednich let mezi mirné nizsi
(podobné jako v 1. Ctvrtleti tohoto roku). Saldo zahrani€éniho obchodu dosahlo ve 2. ¢tvrtleti 2026
hodnoty 109,1 mid. K&, coz bylo 0 20,4 mid. KE méné nez ve 2. ¢tvrtleti roku 2025, a to zejména kvuli
rychlej§imu nominalnimu tempu rastu dovozu nez ristu vyvozu.

Realné byl vyvoz zbozi a sluzeb*® mezirocné vyssi o 3,3 %, coz byl rliist podobny jako v roce 2025
(tentokrat vSak vice brzdény ristem cen). Mezi¢tvrtletné vzrostl vyvoz realné o 0,9 %. Dovoz zbozi
a sluzeb*® rostl realné rychleji: meziro¢né o 3,7 % (navic rist cen byl vy$si nez v pfipadé vyvozu), ale
mezictvrtletné stagnoval. Od konce roku 2024 tak v meziroénim srovnani pokraéuje rychlejSi rust
dovozu nad vyvozem.

Graf 20: Saldo bézného uctu platebni bilance z pohledu narodniho hospodarstvi (v mil. K¢)
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mmmm Saldo zahraniéniho obchodu Saldo prvotnich dichodu mmmm Saldo druhotnych dichodl
Ostatni Saldo béznych transakci

Graf 21: Rozklad meziroéni zmény salda dlichodt z vlastnictvi se zahranié¢im (v mil. K¢)
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mmmm Jroky mmmm Rozdélované dichody spole€nosti

Reinvestované zisky z PZI Ostatni dichody z investic
Meziroéni zména salda dlGchodl z vlastnictvi

4 Oba udaje vychazi z dat ocisténych o cenové, sezénni a kalendafni viivy.
46 Oba Udaje vychazi z dat oci$ténych o cenové, sezonni a kalendaini vlivy.
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Predbézné udaje naznacuji pozitivni vliv salda dachodtl z vlastnictvi na celkovou zménu salda
bézného uctu platebni bilance v porovnani s pfedchozim rokem, a to zejména kvuli velmi vyraznému
relativnimu zlepS$eni salda reinvestovanych zisku.

Doméci ekonomika ve 2. &tvrtleti 2026 skongila v &isté kladné pozici vaéi zahraniéi4’. Cisté pujcky
ekonomiky jako celku €inily vici zahrani¢i 34,3 mid. K&, coz bylo 0 171,9 mld. K¢& vice nez pfed rokem
(kdy cisté vypujcky vuci zahranici Cinily -137,5 mid. K&). Podle pfedbéznych udaji nejvice ke zméné
pFispél pravé odhad reinvestovanych zisku (tj. saldo prvotnich dichoda).

Graf 22: Struktura Cistych pujéek / vyptjéek (-) z pohledu narodniho hospodarstvi (v mil. K¢)
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Graf 23: Rozklad meziroéni zmény ¢éistych pujéek / vypujéek (-) z pohledu narodniho
hospodarstvi (v mil. KE)
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47 Reprezentovana ukazatelem Cisté pujéky/vypljcky (B.9n). Kladna pozice (pujéky) pFedstavuji schopnost plj¢ovat finanéni
prostfedky do zahranici.
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Tabulka 1: Vybrané hlavni ukazatele vyvoje ekonomiky

2021 2022 2023 2024 2025 2026
1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q

Ukazatel Vyjadreni

Nefinanéni podniky

Hruba pfidana hodnota’ meziro&ni objemowy index, v % -2,3 12,0 3,1 3,3 4,2 53 3,2 3,3 52 2,1 0,4 -0,8] -0,8 0,2 2,8 0,9 1,8 1.6 2,5 1.2 1,2 0,0
mezi&turtietni objemovy index, v %2 -0,5 2,4 0,8 0,8 -0,3 2,9 0,0 1,7] -0,3 1.1 -1,3 0,2 0,2 0,4 0,4 0,2 0,9 0,7 0,2 0,0 0,4 -0,5
Mira zisku® V% 47,3 45,4 43,9 43,4 441 44,7 46,0 46,6 46,8 47,1 46,3 46,1 45,5 45,4 45,0, 44,1 44,5 44,4 44,3 43,9 42,9 42,4
Tvorba hrubého fixniho kapitalu |meziro&ni zména, v mid. K& 14,9 30,0 26,6 38,2 36,5 51,6 53,1 48,1 22,7 23,2 24,6 35,2 -0,8 -3,3 23 2,1 11,0 13,9 14,5 20,9 30,3 24,4
Mira investic? v % 27,4 27,2 26,8 27,4 29,5 29,8 29,0 28,0 28,0 28,5 28,9 29,3 26,8 27,3 27,6 27,7 26,6 27,0 27,4 27,8 28,4 28,3
Vladni instituce
Vydaje viadnich instituci meziro¢ni nominalni index, v % 13,0 5,6 6,8] -2,0 0,5 54 12,5 10,6 16,0 10,2 6,5 10,1 1,9 4,4 4,7 2,5 5,6 6,1 6,8 7.8 4,7 9,5
Pfijmy Madnich instituci meziro¢ni nominalni index, v % -0,3 16,3 7.4 3,9 12,8 12,4 11,4/ 11,8] 10,1 79 8,5 9,4 9,6 6,9 6,8 7,5 4,6 6,6 7.8 5,6 4,7 4,8
Saldo hospodareni vmld. K& -131,1| 41,9 42,7 -96,6] -63,1 2,6 55,0 -984| -110,3] -14,5 -44,2| -113,8] -58,9 53| -30,1| -7555 -70,0 94| -24,5 -100,4] -73,2| -33,3
Dluh viadnich instituci vmld. K& 2512,5| 2516,9| 2 433,3| 2 566,8| 2 684,2| 2 793,7| 2 983,3| 2997,6 3 099,5| 3 150,7| 3 216,5| 3 234,1| 3 337,0| 3 320,8| 3 449,4| 3 488,5| 3 535,3| 3 627,3| 3 623,4( 3 787,3| 3 827,5| 3 842,4
Domacnosti
Hruby disponibilni duchod® meziro¢ni objemovwy index, v % 24 8,6 5,6 5,3 1,4 2,6 0,5 -2,5 -0,4 2,2 -1,6 3,0 1,2] 0,2 2,2 1,4 0,2 1,0 1,0] 3,2 2,9 31
mezictwrtietni objemovy index, v %2 0,5 5,0 -0,5 -0,2] -0,8 -1,3 1,5 -2,0] 1.4 1,0 -0,7 0,7 0,6 0,2 -0,5 1.3 -1,2] 1.8 -0,2 21 -0,3] 1,0
Vydaje na kone¢nou spotiebu® |meziro&ni objemowy index, v % -6,2 10,3 4,3 8,3 8,2 0,7 -2,2 -4,0) -4,8 -3,5 -2,8 0,0 2,3 1,0 3,4 3,3 1,6 3,0 2,5 3,0 3,4 2,7
mezictwrtietni objemovy index, v %2 0,5 7,0 1,3 -0,5) 0,1 -0,3 -1,6 -2,2) -0,8 1.2 -0,9 0,5 1,7 -0,4 1,3 0,7 0,0 1.2 0,7 1.2 0,3 0,5
Mira Gspor? V% 21,7 20,1 18,6 18,9) 18,0 17,0 19,4 19,4 21,0 20,7 20,7 20,8 20,0 20,6 19,3 20,0 19,2 19,9 19,2 20,0 19,5 19,9
Tvorba hrubého fixniho kapitalu |meziroéni zména, v mid. K& -1,7 12,3 15,3 12,3 28,8, 18,9 6,3 20,5 7.8 4,9 10,5 -0,2] -2,6 21 1,7 -10,2 1,2 -0,5 16,2 18,3] 7.6 16,0
Mira investic? v % 10,1 11,0 11,2 11,3| 12,0 1,7 10,4 11,7 11,4 11,0 10,8 10,9 10,7 10,7 10,1 9,6 10,4 10,1 10,9 10,5] 10,5 10,9
Vztahy se zahrani¢im
Saldo zahrani¢niho obchodu vmid. K& 1131 77,7 10,9 33,1 51,7 1,6 -1,0 4,6 106,7| 107,0 60,6| 102,0 161,9| 1513 99,4| 102,6| 1621 129,5 99,9] 106,2| 1441 109,1
Cista pozice Wigi zahraniéi vmld. K& 63,7, 17,6| -55,9 42,4 46,8 -71,6| -233,0 -6,0] 101,8| -1355 48,4 66,8 1910/ -56,1 62,1 117,5| 176,9| -137,5 133,3] 1234 68,6 34,3

Neni-li uvedeno jinak, jsou vSechny udaje v nomindlnim wyjadreni a bez sezénniho ocisténi
" otiténo o cenové viiw deflatorem HPH

2 sezénné ogisténé tdaie

3 0gisténo o cenové Mivy deflatorem spotfeby domacnosti
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