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4. Vnéjsi ekonomické vztahy

Vnéjsi rovnovaha se
nezhorsila a zlstava
relativné pfizniva...

... pfi pohodIném kryti
schodku bézného uctu
vyraznymi pfebytky
ostatnich slozek platebni
bilance

Rekordni obchodni bilance i
znacné zlepSeni vysledku
béznych prevodu
nerovnovahu bézného uctu
vylepSovaly...

... naopak bilance vynosu a
ztenceny prebytek

v obchodu se sluzbami ji
zhorSovaly

Meziro¢né nizsi pfiliv
pfimych zahrani¢nich
investic vlivem splatek
uveérd matefskym
spole¢nostem

Navrat penéz do zemé
v podobé portfoliovych
investic

Silici dovoz od poloviny
roku 2013 doklada
zlepSujici se poptavku
v ekonomice Ceské
republiky

¢suU

Vnéjsi ekonomické vztahy se podle deficitu bézného Uctu platebni bilance v roce
2013 prakticky nezménily — jeho schodek ve vysi 56 mld. korun byl pouze o 4,7
mld. korun hlub&i nez pfed rokem. V relaci k nominalnimu HDP se deficit b&Zného
(1,3 %) stoupl jen nepatrné. Znamena to, Ze v letech recese a pfi relativné slabe
dynamice cen si CR udrzuje pfiznivou uroveri vnéjsi rovnovahy.

Deficit bézného uctu je pohodiné kryt pfebytky ostatnich slozek platebni bilance —
na jeho eliminaci by stacilo dokonce samotné saldo kapitalového uctu (+74,6 mid.
korun) bez potfeby zohlednit vysoky prebytek na uctu finanénim (+187,9 mid.
korun). | z tohoto pohledu vné&j§i nerovnovaha v Ceské republice nepredstavuje
pro ekonomiku problém.

Bézny ulet si za cely rok 2013 udrZzel meziroéné prakticky stejnou uroven diky
zlepSené obchodni bilanci, jejiz pfebytek stoupl o 39,4 mid. korun a byl (podle dat
o dovozu a vyvozu v narodnim pojeti v cenach FOB) vlibec nejlepSim vysledkem
za dobu existence CR. Druhym faktorem pusobicim smérem k redukci schodku
bézného uctu byl vysledek béznych pfevodu, ktery se zlepSil o 17,8 mid. korun
(na 15,4 mid. korun) vlivem plateb z fondu EU, které meély vroce 2012 i 2013
atypicky pribéh. | v pfipadé béznych prevodu je vysledek nejlepsi za poslednich
devét let.

Odliv dividend firem pod zahraniéni kontrolou plsobil nejvétsi mérou na dalSi
prohloubeni deficitu bilance vynosu, ktery se zhorsil o 52,7 mid. (na 312,5 mid.
korun). Data za cely rok zatim nejsou znama, v roce 2012 v3ak byl odliv dividend
meziro€né nizsi (204,1 mid. korun, tj. o 14,4 mid.) i pfesto, Ze zisky pfedchoziho
roku 2011, z nichz dividendy plynuly, nebyly jesté zasaZeny recesi.

Kromé& zhor$ené bilance vynost strzila CR méné i v obchodech se sluzbami.
Bilance zde byla horsi nez v roce 2012 o 9,3 mld. korun. Na pfebytku ve vySi 53
mld. korun se podilely mensi pfijmy z dopravy a vyrazné slabsi pak z vyvozu
ostatnich sluzeb (pfijmy z cestovniho ruchu zUlstaly zhruba stejné).

CR ziskala ze zahrani¢i pfimé investice za 97,7 mlid. korun. Bylo to méné nez
v roce 2012 (156,3 mid.), ale pfitom zde investofi spolu s reinvestovanymi zisky a
novymi kapitalovymi vstupy ponechali 155,6 mld. korun, nejvice od roku 2007.
Zaroven vSak byly splaceny uvérad dcefinych spoleCnosti matefskym
spole¢nostem do zahraniCi, a to v nejvy$§im objemu, ktery byl dosud rocné
zaznamenan (57,9 mid. korun). Pravé tento pfesun snizil meziro¢né pfiliv pfimych
zahraniénich investic do CR v roce 2013.

PFiliv penéz do CR v podobé portfoliovych investic zesilil (Sisté saldo 94,9 mid.
proti 54,8 mid. korun vroce 2012). Zatimco zajem cizich investord o Ceské
dluhopisy stoupl - na rozdil od jejich nakupl v roce 2012 - jen mirné (+8,3 mid. na
92,4 mid. korun) a ozil i jejich zajem o Ceské akcie, tuzemské subjekty naopak
realizovaly zisky prodejem svych nakoupenych zahrani¢nich dluhopist. Jestlize v
roce 2012 za né v Cistém utratily 22,1 mld. korun, vroce 2013 v této podobé
penize ve vy$i 7,6 mid. korun naopak pfisly do CR zpét. Také chut &eskych
portfoliovych investorti nakupovat zahraniéni akcie — i vzhledem k jejich vysokym
kurzdm na kapitalovych trzich — vyrazné oslabila.

PFimé ani portfoliové investice by pfes své toky v roce 2013 nedokazaly, aby se
prebytek na finan&nim uctu dostal na tak vysokou uroven, tj. vzrostl meziro€né o
113,6 mld. korun. Za tim stéla poloZka tzv. ostatnich investic, jejiZz saldo se
meziro€né zhouplo z deficitu 110,4 mid. do pfebytku 58 mld. korun. DoSlo k tomu
vlivem masivnich pfesunu penéz ve sféfe obchodnich bank.

Pokud jde o velmi pozitivni vysledek obchodni bilance CR, vyvoj dovozu - podle
dat CSU v narodnim pojeti v b&znych cenach, CIF - v prabéhu roku 2013 ukazal i
spolu s jinymi charakteristikami produk&niho charakteru, Ze Ceska ekonomika
zaCala od druhé poloviny roku ozivat. ZlepSené domaci poptavce i po zahraniénim
zbozi Ize pfipsat pozitivni meziro€ni narGsty celkovych dovozli — ty v Cervenci
poprvé po sedmnacti mésicich meziroéné celkové vzrostly (+3,7 %) a v prosinci uz
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Nadpramérné rostl export
dlouhodobé
nejvyznamnéjsich
exportnich polozek, s
nejvyssSi mezirocni
dynamikou pak vyvoz
dfeva, nabytku, léku a
napoju — dvojciferna
prosincova tempa ovlivnéna
stejné jako v pfipadé
dovozll oslabenym kurzem
koruny

Graf €. 17 Vyvoz a dovoz zbozi (yly v %)
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byla hodnota dovozu vySsi dokonce o0 17 %.

Vyvoz zbozi zCR' po narlstajicich meziroénich poklesech v prvnich tfech
mésicich 2013 (v bfeznu o -5,2 %) zaal nabirat na tempu a jeho dynamika
vyznamné akcelerovala (+16,4 % v prosinci 2013). Co se jednotlivych produkti
tyka, nejvétsi rast zaznamenal export ,nestrojnich® komodit jako dfeva (+28 %),
nabytku (+17 %), usni (+14 %), dale pak lékd (+13 %) a napoji (12 %). Co do
vyvezené hodnoty Slo vSak o pfirlstky spiSe mensi, coz plyne z charakteru tohoto
zbozi. Z vyznamnych exportnich poloZek strzila CR v roce 2013 proti roku 2012 za
vyvoz aut a jejich dild podle dat statistiky zahraniéniho obchodu v narodnim pojeti
0 32 mld. korun vice (+5,8 %), za export elektrickych strojd o 15 mld. vice (+6,8
%) a za vyvoz ostatnich stroji® o 20 mld. korun vice (+6 %). Vyrazné meziroéné
slab$i byl pouze export energetickych surovin (€erné uhli -26 %, elektfina -22 %,
ropa a zemni plyn -14 %), kde hraly roli klesajici ceny na svétovych trzich. Méné
vyvezeno bylo i odévl (-0,4 %), vyrobk( na nahravani (-11 %), koksu a
rafinovanych ropnych produktll (-5 %). V minusu byla i tfeti objemové nejvétsi
polozka exportu z CR, a to pogitade a elektronicka zafizeni (-4 %).

Zvétsena dynamika vyvoz( odpovidala zlepSujici se poptavce v zemich Evropské
unie, na dvojciferny nardst v mésici prosinci plsobila i oslabena koruna (stejné
jako v pripadé dovozi).

Graf 6. 18  Dovoz vybranych druhii zbozi do CR
v prubéhu roku 2013 (y/y v %)
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' Podle dat v narodnim pojeti v béznych cenach, FOB.
2 Polozka klasifikace CZ-CPA ,Stroje a zafizeni jinde neuvedené®.
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