ll. FINANCNi HOSPODARENIi VELKYCH NEFINANCNICH PODNIKU

Tato kapitola je zpracovana za soubor nefinanénich podnikatelskych subjektd vSech odvétvi, které
zaméstnavaly 100 a vice zaméstnanct®. Soubor obsahuje 4 245 jednotky s pramérnym evidenénim pfepoctenym
podtem 1,528 mil. zaméstnancii (pokles o 0,1 %). Vechny daje jsou v béznych cenach’.

Souhrnny vysledek hospodareni pred zdanénim (hruby zisk) za rok 2004 dosahl 267,2 mld. K&. Jeho objem
vzrostl v porovnani s rokem 2003 o 33,5 %. Souc¢asné s timto rustem hrubého zisku do$lo k meziroénimu zvyseni
rentability nakladu® (o 1,1 bodu na 6,2 %) a rentability vlastniho kapitalu (o 2,7 bodu na 14,0 %). Celkové vynosy pfitom
vzrostly o 12,1 %, celkové naklady byly vyssi o 11,0 %.

Na rastu celkovych vynosia o 490,4 mid. K& se podilel rlst trzeb za vlastni vyrobky a sluzby o 321,7 mid. K&, {j.
0 12,1 %, trzby za prodej zboZi vzrostly o 174,9 mid. K& tj. o 18,1 %. Meziro¢ni rlist o 26,9 mld. K& zaznamenala zména
stavu vnitropodnikovych zasob vlastni vyroby, aktivace meziroéné vzrostla o 10,7 mid. K¢&. Z téchto udaju vyplyva pokles
ostatnich vynosu, (které nejsou souéasti vykond) o 11,1 % (tj. 0 43,9 mid. K¢).

K celkovému meziro¢nimu rdstu nakladt o 423,2 mild. K¢ pfispéla vykonova spotieba rastem o 287,3 mid. K¢,
tji. o 14,5 %. Vzrostly také naklady na prodané zbozi o 152,2 mid. K& (o 18,4 %), osobni naklady o 32,4 mid. K&
(07,3 %), odpisy o 6,3 mld. KE (o 3,3 %). Pokles naopak zaznamenaly nakladové uroky o 1,8 mid. K& (o 5,2 %).
Znamena to, Ze doslo i k poklesu ostatnich nakladd® o 53,2 mid. K& (o0 14,4 %).

Pramérny pocet aktivnich podnikd meziro¢né poklesl o 38, pocet ztratovych podnika se pfitom sniZil o 220 na
podil 19,8 %, pocet ziskovych podnikd se naopak zvysil o 182. Ve ztratovych podnicich bylo zaméstnano 342 tis.
zaméstnancl (pokles o 11,8 % na podil 22,0 %). Ztrata, vykazana témito podniky byla proti roku 2003 o 11,3 mid. K&
nizsi (0 26,7 %), hruby zisk ziskovych podnikl pfitom meziro€né vzrostl o 55,8 mid. K& (o 23,0 %).

Na celkovém rlstu hrubého zisku o 67,1 mid. K¢ (tj. o 33,5 %) se podilel institucionalni subsektor® podnik(i
pod zahrani¢ni kontrolou 33,6 mid. K& (rist o 32,5 %). O 32,4 mld. K¢ (tj. o 44,3 %) vzrostl také hruby zisk soukromych
narodnich podnikll a podnikatel(. Prispévek vefejnych podnikl na rdstu zisku predstavoval 1,1 mid. K¢ (tj. rist o0 4,8 %).

Z hlediska odvétvové struktury hrubého zisku pfispél k celkovému meziroénimu ristu primysl 47,9 mid. K&
(tj. rdst o 36,1 %), z toho zpracovatelsky primysl 39,1 mid. K& (rist o 43,5 %). U prdmyslovych odvétvi se
nejvyznamnéjs$i rist projevil u vyroby chemickych latek, vlaknin a IéCiv (na &tyfnasobek), vyroby kovd, hutnich
a kovodélnych vyrobkl (o 72,9 %) a vyroby dopravnich prostfedkd (o 51,4 %). Nejvyraznéjsi rast hrubého zisku (na
témer desetinasobek) byl zaznamenan ve vyrobé koksu, jadernych paliv, rafinérském zpracovani ropy. K meziro¢nimu
ristu hrubého zisku dos$lo také u dalSich primyslovych odvétvi s vyjimkou vyroby pryZovych a plastovych vyrokud (pokles
0 0,6 %) a pokracujici ztraté ve vyrobé usni a vyrobk{ z usni.

U nepramyslovych odvétvi doslo k vyznamnému meziroénimu rdstu hrubého zisku v sekci obchod a opravy
motorovych vozidel a spotfebniho zbozZi (0 132,8 %). Vyrazny narust hrubého zisku se projevil v odvétvi zemédélstvi,
myslivosti, lesnictvi, rybolovu (o 377,6 %). MirnéjSi meziro¢ni rast hrubého zisku zaznamenala doprava, skladovani
a spoje (0 12,9 %) - z toho doprava a skladovani nepatrny pokles o 0,4 %. Ve stavebnictvi doSlo k meziro€nimu rlstu
08,2 %,

Vysledky hospodareni pred zdanénim a Gcetni pfidana hodnota

Obdob Vysledek hospodareni pfed zdanénim Ugetni pfidana hodnota
celkem v mld. KE | meziro€ni index | celkem v mid. K& meziro¢ni index
4. ¢trtleti 2003 29,0 153,9 211,1 1121
1. Etvrtleti 2004 64,5 121,8 236,4 112,6
2. ctvrtleti 2004 80,6 117,8 2427 114,0
3. Ctvrtleti 2004 66,7 134,3 231,2 109,1
4. Ctvrtleti 2004 55,3 190,8 230,4 109,1

Ugetni pfidana hodnota v b&Znych cenach vzrostla v roce 2004 meziroéné o 11,2 % a jeji absolutni objem za
toto obdobi dosahl 940,6 mid. K&. Vykony (v€éetné obchodni marze) se za stejné obdobi mezirocné zvysily o 13,5 %
a pfiristek vykonové spotieby dosahl 14,5 %.

6 Udajové tabulky viz téZ www.czso.cz, Ediéni plan publikaci 5) Makroekonomika, 5.1 Finanéni hospodareni
7 Ctvrtletni Udaje roku 2004 je tfeba povazovat za predbézné, tdaje roku 2003 jsou semidefinitivni, revidované k 26. 4. 2004.
'V8echny uvadéné zmény jsou mezirocni, tzn. vyjadfuji rozdil nebo index ze stejnych obdobi roku 2004 a 2003.
Udaje o poctu jednotek a zaméstnancu predstavuji aritmeticky primér hodnot vykazovanych za jednotliva &tvrtleti, tokové Gdaje jsou
Erostym souctem jednotlivych étvrtleti, u stavovych veli€in je uvadéna hodnota k poslednimu dni sledovaného obdobi.
Rentabilita nakladd = 100 * (vysledek hospodareni pfed zdanénim / naklady celkem) |%|
Rentabilita vlastniho kapitalu = 100 * (vysledek hospodafeni pfed zdanénim / vlastni kapital) %]
® Ostatni naklady = naklady celkem - vykonova spotfeba - naklady vynalozené na prodané zbozi — osobni naklady - odpisy
0 podniky vefejné = ISEKTOR 11001; soukromé narodni podniky a podnikatelé = ISEKTORy 11002+14100+14200; podniky pod
zahrani¢ni kontrolou = ISEKTOR 11003
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O celkovy rast Gcetni pfidané hodnoty o 94,7 mid. K& se rozhodujici mérou postaral institucionalni subsektor
podnikd pod zahrani¢ni kontrolou (o 74,1 mld. K&, tj. 0 20,3 %). U soukromych narodnich podnik(i a podnikatel(i vzrostla
pfidana hodnota o 11,2 mld., tj. 0 2,9 % a u podnik( vefejnych o 9,5 mld. K&, tj. o0 10,4 %. Pramysl pfispél k celkovému
mezirocnimu rlstu G€etni pfidané hodnoty rastem o 71,9 mid. K& (1j. o 13,8 %) z toho zpracovatelsky pramysl o 58,8 mid.
K(': (tj o 14 2 %) Meziroénl' rfjst se projevil témér ve vSech prﬁmyslovych odvétvich s vyjimkou mirného poklesu ve
nastal ve vyrobé kovl a kovodélnych vyrobkl (o 32,2 %), vyrobé dopravnlch prostfedkd (o 12,2 %), vyrobé elektrickych
a optickych pfistroji (o 15,2 %), vyrobé a rozvodu elektfiny, plynu a vody (o0 9,6 %), vyrobé a opravach stroju a zafizeni
(0 16,4 %), vyrobé chemickych latek, viaknin a 1&Civ (0 19,6 %), t&ézbé energetickych surovin (0 21,7 %).

Také vétsina neprlmyslovych odvétvi vykazala meziroéni rlist pfidané hodnoty z toho nejvyznamnéjsi nastal
v odvétvich: obchod a opravy motorovych vozidel a spotfebniho zboZi (o0 18,9 %), vefejna sprava a sluzby (o 14,6 %),
¢innosti v oblasti nemovitosti a pronajmd (o 7,1 %). Rast u€etni pfidané hodnoty v odvétvi doprava, skladovani a spoje
stagnoval (o 0,5 %) - z toho v8ak u dopravy a skladovani rdst o 3,1 %. Stavebnictvi zaznamenalo rist o 6,0 %.
K opakovanému poklesu doslo v zemédélstvi, myslivosti, lesnictvi a rybolovu.

Ugetni pridana hodnota na zaméstnance (tj. mé&siéni pramér z podilu G&etni pfidané hodnoty a priimérného
prepocteného poctu zameéstnancll) vzrostla meziro¢né o 11,4 % na 51,3 tis. KE na zaméstnance. Osobni naklady na
zaméstnance (pramér. prepoct.) za meésic pfitom ve sledovaném obdobi meziroéné vzrostly o 5,4 % na 25,6 tis. K¢&.

VySe uvedené pfirGstky Gcetni pfidané hodnoty a osobnich nakladl vedly ke zvysenl ucetné vyjadfeného
hrubého provozniho prebytku11 o 15,6 % na 462,8 mid. K&. Cisty provozni prebytek po zohlednéni odpisl
dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku (199,9 mid. K¢&) se proti roku 2003 zvysil 0 27,1 % na 262,9 mid. K&.

Stav souhrnného majetku nefinan¢nich podnik( se 100 a vice zaméstnanci ke konci roku 2004 dosahl 3 601,3
mld. K&, tzn. meziro¢ni rlist o0 5,2 %. V majetkové struktuie tvofil nejvétsi ¢ast dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek
(1 696,0 mid. K¢, rast 0 1,4 %). Stav zasob cinil 383,8 mid. K¢ (rGst 0 8,9 %), podilové cenné papiry a ostatni majetkové
GCasti 222,7 mld. K¢, (pokles o 1,9 %) a finanéni majetek v&. porizeni 464,8 mid. K& (rast o 2,8 %). Ucetni hodnota
pohledavek a ostatnich aktiv pfedstavovala 888,4 mid. K& (rtst o 12,9 %).

V roce 2004 doslo k mirnému mezirocnimu ristu odpisovaného dlouhodobého majetku (o 23,2 mid. K¢, {j.
01,4 %) pfi mezironim rastu hrubych investic (tj. pofizeni dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku vé.
pozemkU a lozisek nerostnych surovin) o 5,3 % na 259,8 mid. K¢&. Cisté investice (pfevysujici odpisy) pfitom vzrostly
0 12,9 % na 59,9 mid. K&.

Stav celkovych zasob vzrostl ke konci roku 2004 proti stejnému obdobi roku 2003 o 8,9 %, tj. 0 31,3 mid. K¢.
Do celkového zvySeni stavu zasob se témér stejnou mérou promitlo zvySeni zasob vlastnich vyrobkd (o 15,0 mid. K&, tj.
0 11,3 %) a materialu (o 16,0 mid. K¢, tj. 0 12,8 %). Stav zasob zboZzi vzrostl jen nepatrné (o 0,4 mld. K¢, tj. o 0,4 %).
O 1,8 dne se zkratila doba obratu celkovych zasob™v priiméru na 43,0 dne.

Zasoby *)
Zasoby celkem Zasoby materialu Zasoby vlastni vyroby Zasoby zbozi
mid K& m(_eziroénl' mid K& m(_eziroénl' mid K& m(_eziroénl' mid K& m(_eziroénl'
index index index index
4. ¢tvrtleti 2003 352,4 100,2 124,4 101,7 132,1 93,5 96,0 109,0
1. ¢tvrtleti 2004 358,6 102,0 124,3 101,5 142,5 99,9 91,7 106,2
2. Ctvrtleti 2004 370,8 1041 128,1 106,3 142,7 95,6 100,0 115,8
3. Ctvrtleti 2004 395,3 109,3 135,5 113,2 150,0 103,2 109,8 113,9
4. ¢tvrtleti 2004 383,8 108,9 140,4 112,8 147,0 111,3 96,3 100,4

*) Udaje o stavu k poslednimu dni pfislugného &tvrtleti

Stav zasob se vyvijel rozdilné v jednotlivych institucionalnich subsektorech. NejvyssSi rast (o 15,2 %)
zaznamenaly podniky pod zahrani¢ni kontrolou vzrostl zde pfitom stav zasob materialu (o 13,3 mid. K&) a nedokoncéené
vyroby (o 16,5 mld. K&), k poklesu naopak doslo u zasob zbozi (0 5,4 mid. KE&). V subsektoru narodnich soukromych
podnik(l a podnikatelt celkové zasoby vzrostly (o 6,2 %) jako dlsledek rustu zasob zbozi (o 7,7 mid. K&) a materialu
(0 4,5 mid. K¢), souCasné naopak poklesly zasoby vlastni vyroby (o 2,2 mid. K¢&). K celkovému meziroénimu poklesu
stavu zasob doSlo u podnikd vefejnych 0 9,4 %.

Z hlediska odvétvové struktury byl vyznamny rist stavu zasob ve zpracovatelském pramyslu (o 27,4 mid. K¢,
ti. o 13,1 %), predevSim vlastni vyroby (o 9,54 mid. K&) a materidlu (o 16,2 mld. K&). NejvySSi pfirGstky byly
zaznamenany v odvétvich: vyroba kovl a kovodélnych vyrobkid (o 9,2 mid. K¢, tj. o 30,5 %), vyroba elektrickych
a optickych pfistroji a zafizeni (o 7,7 mld. K&, tj. 0 33,7 %), vyroby a oprav stroji a zafizeni (o 4,2 mid. K¢&. o 17,5 %).
Zasoby vzrostly také u dalSich pramyslovych odvétvi s vyjimkou vyroby a rozvodu elektfiny, plynu a vody (pokles o 1,6

! Hruby provozni pfebytek = ucetni pfidana hodnota — osobni naklady
2 Cisty provozni prebytek = hruby provozni piebytek - odpisy
¥ Doba obratu zasob = i * 360 * zasoby / vykony v&. obchod. marze
i =1 pro Gtyfi Ctvrtleti; i = 0,75 pro tfi Ctvrtleti; i= 0,5 pro dvé ¢Etvrtleti; i = 0,25 pro jedno Ctvrtleti
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mld. K¢, tj. 9,1 %), vyroby dfevaiskych vyrobkl (kromé nabytku), vyroby vyrobkl potravinarskych a tabakovych, textilnich
a odévnich i z usni.

U neprimyslovych odvétvi doslo k vyznamnému rdstu stavu zasob v sekci obchodu a oprav motorovych vozidel
a spotfebniho zbozi o0 14,2 % - pfedevsim zasoby zboZi. K vyraznému mezironimu poklesu do$lo v dopravé, skladovani
a spojich (o 20,3 %) - z toho v dopravé a skladovani pokles o 3,6 mid. K& K mirnému poklesu stavu zasob doslo ve
stavebnictvi (3,1 %) a v zemédélstvi, lesnictvi, myslivosti a chovu ryb (0 5,4 %).

Ve struktufe souhrnnych zdroji kryti — pasiv - doSlo ke konci roku 2004 k meziroénimu rastu vlastniho
kapitalu o 131,8 mid. K¢, tj. o 7,4 %. Podil vlastniho kapitalu na kryti bilanéni sumy vzrostl z 52,0 na 53,1 %).
Predluzeni, tj. zaporna hodnota vlastniho kapitalu, se vyskytovalo u 199 nefinanénich podnik(i, zaméstnavajicich 46,9 tis
zamé stnancd (tj. o 32 podnikd a 7,6 tis. zaméstnancd méné nez na konci roku 2003). Celkova vyse predluzeni byla —
23,1 mld. K&, tzn. zlepSeni v meziro&nim porovnani o 5,5 mid. K&.

Pri hodnoceni vyvoje pfedluZeni je tfeba brat v uvahu, Ze tento vyvoj je vyznamné ovliviiovan ukonéenim
¢innosti nékterych podniki po vstupu do konkursniho fizeni ¢&i likvidace (tyto podniky nejsou obsaZeny v hodnoceném
souboru).

Cizi zdroje vcetné rezerv (pasiva — vlastni kapital) pfedstavovaly ke konci roku 2004 celkem 1 689,1 mid. K&, tj.
46,9 % pasiv. V tom bankovni Uvéry a pfijaté pujcky 452,3 mid. K& (pokles o 1,6 %), dluhopisy a sménky 175,0 mid. K&
(rGst 0 2,1 %), rezervy 135,3 mid. K¢ (rast o 1,3 %) a ostatni zavazky 926,5 mld. K¢ (rlist 0 5,4 %).

Finanéni hospodareni podnikd pod zahrani€éni kontrolou
(nefinanéni podnikatelské subjekty se 100 a vice zaméstnanci)

Pocet podniki pod zahrani¢ni kontrolou se 100 a vice zaméstnanci v roce 2004 meziro¢né vzrostl o 6,4 %.
Pocet jejich zaméstnanct pfitom vzrostl o 10,7 %, hodnota jejich dlouhodobého majetku o0 16,4 %, Jesté intenzivnéjsi byl
rist ekonomickych vysledkd téchto podnikd - U€etni pfidané hodnoty o 20,3 % a hrubého zisku 0 32,5 %.

Vzhledem k tomu, Ze do hodnot ukazatelli se promitaji souéasné zmény trendové i strukturalni, vypovida
o specifickych odliSnostech subsektoru podnik pod zahrani¢ni kontrolou vice porovnani velikosti podilG pro rizné
typy ukazatell nez jejich meziroéni vyvoj. Zatimco podily na zdrojich podnikani - na poétu zaméstnancl a na
dlouhodobém majetku - se za uvedené obdobi pohybuji mezi 34 az 40 %, podily finan€nich ukazatel(, vypovidajicich o
uspésnosti podnikatelské Cinnosti, jsou 47 % u pfidané hodnoty a 51 % u hrubého zisku. Podil na hrubych investicich
pfedstavuje 50 %, podil na Cistych investicich (pfevysujicich odpisy) pak 65 %. Vyrazné vyssi podil ve vztahu k celému
souboru podnikGl se 100 a vice zaméstnanci mél také ukazatel salda pfimého vyvozu a dovozu — 56 %. Potvrzuje tak
vyznamnou roli podnikd pod zahraniéni kontrolou z hlediska vyvoznich schopnosti ekonomiky CR.

Vyvoj ukazatelll finanéniho hospodareni podnikd pod zahraniéni kontrolou a jejich podily na celém souboru
nefinanénich podnikl se 100 a vice zaméstnanci

Finan¢ni ukazatele podnik( pod zahraniéni kontrolou 2003 _2004
skutecnost | podil v % | skute¢nost index podil v %
Pocet jednotek 1132 26,4 1204 106,4 28,4
Pramérny evidenéni pocet zaméstnancu prepocteny v tis.osob 479 924 31,4 531414 110,7 34,8
Vykony vé. obchodni marze v mid. Ké 1287 45,4 1618 125,8 50,3
Vykonova spotfeba (U¢.mezispotfeba) v mid. K& 922 46,3 1179 127,9 51,8
Vynosy celkem v mid. K& 1867 46,0 2 259 121,0 49,7
Trzby za vlastni vyrobky,sluzby a zboZi v mid. K& 1697 46,9 2077 122,4 50,5
Naklady celkem v mid. K& 1763 45,7 2122 120,3 49,6
Vysledek hospodareni pfed zdanénim v mld. K& 103 51,6 137 132,5 51,2
Ugetni pfidana hodnota v mid. K& 365 43,1 439 120,3 46,7
Dlouhodoby hmotny a nehmot. majetek odpisovany v mld. K& 575 34,4 669 116,4 39,5
Zasoby celkem v mld. K& 161 45,6 185 115,2 48,2
Hrubé investice *) v mid. K& 111 44.8 131 118,5 50,4
Cisté investice = hrubé investice — odpisy v mlid. K& 29 54,4 39 134,7 64,9

*) Hrubé investice = pofizeni dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku celkem (vé. pozemku a loZisek nerost. surovin)

Rozdil ve velikosti podild na zdrojich a na vysledcich podnikani svéd¢i o efektivnéjSim vyuzivani a vySSim
zhodnocovani zdroju u podnikl pod zahrani¢ni kontrolou. Vypovida o tom i jejich dominantni role na celkovém
meziro¢nim rustu Ucetni pfidané hodnoty podnikd se 100 a vice zaméstnanci ve sledovaném obdobi celkem — viz vySe.
Tento zaveér potvrzuji také pomérové finanéni ukazatele zejména rentabilita viastniho kapitalu a produktivita prace
z pfidané hodnoty ve srovnani s primérnymi hodnotami dosahovanymi v celém souboru podnikl - viz tabulka. Vys$si
efektivnost se promita i do vy$si primérné mzdy (o 2 tis. K& / mésic).
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Pomérové ukazatele v podnicich celkem a v podnicich pod zahrani¢ni kontrolou

2003 2004
celkem kontrolou Index, resp. index, resp.
rozdil rozdil
Prdmérna mésiéni produktivita prace z pfidané hodnoty v K& 46 061 63381| 51293 111,4 68 856 108,6
Pramér. mési¢ni mzda na zamést. (prim.pfepoct.) v K& 17 281 19496| 18 453 106,8 20 605 105,7
Rentabilita nakladd v % 52 5,9 6,2 1,1 6,4 0,6
Rentabilita vlastniho kapitalu v % 11,2 18,6 14,0 2,7 20,4 1,8
Doba obratu zasob ve dnech 44,8 45,0 43,0 -1,8 41,2 -3,8
Pomér (Cisté investice : hruby zisk) (%) 26,5 28,0 224 -4.1 28,4 0,5
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