Tendence makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v Ceské republice v roce 2014

1. Shrnuti

e Recese, se kterou se Ceska ekonomika potykala v letech 2012 a 2013 a pfi niz se HDP' snizil v dhrnu
0 1,4 %, jiz skoncila. Opétovné posilovani domaci a zahrani¢ni poptavky, a také dalSi faktory, se promitly
do rastu vykonu ekonomiky o rovna 2 %. PfestoZe se jednalo o pfirGstek pomérné znacny, proti rokim
konjunktury 2004 az 2008 — kdy se HDP zvySoval v praméru o 5,3 % za rok — byl nizky. Nizsi byl rast HDP
v roce 2014 i v porovnani s vyvojem za celé obdobi existence samostatné CR (v priméru +2,4 % ro&né).

e Ve srovnani s jednotlivymi zemémi Evropské unie dosahla ¢eska ekonomika v lofiském roce primérného
ristu (v zebficku ji patfilo ¢trnacté misto), proti vysledku za celou EU — kde HDP vzrostl pouze 0 1,3 % —
byl vyvoj vtuzemsku v8ak pfiznivéjSi. Projevil se i v opétovném ,nastartovani redlné konvergence.
Jestlize vroce 2011 dosahovala ekonomicka urovei CR — méfena hrubym doméacim produktem
na obyvatele v parité kupni sily — 83 % praméru EU a v obou letech recese 2012 a 2013 uz pouze 82 %,
loni stoupla na 84 %. Dohanéni ekonomicky vyspélejSich zemi probihalo v podminkach vyrazného
ZlepSeni vnéjSich ekonomickych vztahi méfenych saldem bézného uctu platebni bilance a pfi oziveni
trhu prace, tj. narlistu zaméstnanosti i mezd. PrestoZe doslo ke zvétSeni deficitu vladnich instituci, realna
konvergence byla doprovazena také poklesem hrubého konsolidovaného dluhu.

e K rustu Ceské ekonomiky vroce 2014 pfispély pozitivné vSechny klicové slozky domaci poptavky.
Vydaje na konecnou spotfebu domacnosti (v€. neziskovych instituci) se na ném podilely diky vySSim
pfijmim domacnosti a zlepSenym spotfebitelskym naladam +0,7 pb.2, vydaje na konecnou spotfebu
vladnich instituci vlivem pokracujici fiskalni expanze +0,4 pb. Obnovena investi¢ni aktivita — zejména u
investic do stroju, ale i do staveb a do dopravnich prostfedkl a zafizeni — se promitla v ristu ekonomiky
taktéz pozitivné (+0,5 pb.), stejné tak zména zasob (v¢. Cistého pofizeni cennosti, +0,6 pb.) spocivajici
prfedevS§im v posilovani zasob materialu a nedokoncené produkce. Zatimco vysledek zahrani¢niho
obchodu se zbozim v realném vyjadfeni se proti roku 2013 fakticky nezménil a jeho pfispévek tak byl
nulovy, bilance sluzeb se zhorsila (-0,2 pb.).

e Na zvySeni celkové hrubé pfidané hodnoty 02,7 % — které nebylo na rozdil od ristu HDP zkresleno
nerovhomérnym vybérem spotfebnich dani ztabakovych vyrobkl a mezi zemémi EU tak patfilo
k nadprimérnym (vice stoupla hruba pfidana hodnota jen v sedmi jinych ekonomikach) — participoval
predevsSim rychle rostouci zpracovatelsky prdmysl (+1,4 pb.) a objemové vyznamné sluzby (+0,9 pb.).
Pfispélo k nému pozitivné ale i stavebnictvi a odvétvi zahrnujici zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (shodné
+0,2 pb.). Primyslova odvétvi mimo zpracovatelsky priimysl pfidala +0,1 pb.

e Priznivy vyvoj v ekonomice, doprovazeny pozitivnimi zménami na trhu prace, se prenesl do rustu celkovych
pFijm0 domacnosti. Zatimco v uhrnu za roky 2011 az 2013 tyto pfijmy v podobé hrubého disponibilniho
ddchodu klesly realné o 3,4 % (deflovano deflatorem vydaji na kone¢nou spotfebu domacnosti), v roce
2014 uz o 1,7 % stouply. Na nominalnim pfirlistku 0 49,2 mid. korun se podilel pfedevsim narlist objemové
nejvyznamnéjSich mezd a platd (+32,4 mid.), ale také hrubého provozniho pfebytku a smiSeného dichodu
(+29,6 mid.), v némz prevladaji zisky malych podnikatell. Protismérné plsobilo zhorSeni salda prerozdéleni
s ostatnimi institucionalnimi sektory (-2,8 mid.) a salda pfijm0 a vydaju z vlastnictvi (-10,0 mid.).

e Narust celkové cenové hladiny (dle implicitniho deflatoru HDP) o 2,5 %, ktery byl nejvys$si od roku 2009,
byl zejména dlsledkem pfiznivého cenového vyvoje v zahrani¢nim obchodé se zbozim, tj. kladnych
sménnych relaci. Rist samotnych spotfebitelskych cen v8ak zpomalil, stejné jako v drtivé vétSiné zemi
EU. Navzdory uvolnénym ménovym podminkam (nizkym zakladnim ménové politickym sazbam a slabsi

e Pfiznivy vyvoj cen v zahraniénim obchodé se zbozim, ktery se promitnul do vyznamného zlep3eni
bilance v béznych cenach, a tedy i do celkového vysledku zahraniéniho obchodu se zbozim a sluzbami,
pfinesl Ceské ekonomice dodateéné zisky vradu desitek miliard korun. Podle realného hrubého
domaciho ddchodu, ktery je na rozdil od HDP zohledriuje, stoupl jeji vykon o 3,2 %.

e Rok 2014 potvrdil, Ze se &eska ekonomika vyznaluje dlouhodobou relativni stabilitou. Vyrazné
vychyleni z rovnovaznych stavi nebylo patrné ani v letech krize v roce 2009 &i recese v letech 2012-
2013. Makroekonomicka stabilita a relativné nizké nerovnovahy i v nékterych dalSich dulezitych
indikatorech jsou cennou devizou ¢eské ekonomiky.

! Pokud neni uvedeno jinak, jsou data o HDP a jeho slozkach vyjadfena v realném vyjadfeni.
2 Prispévky ke zméné HDP bez vylou€eni dovozu pro konecné uziti.
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Vnitfni nerovnovahy podle vysledku hospodareni sektoru vladnich instituci, resp. vyvoje jejich hrubého
konsolidovaného dluhu ukazuji, ze CR patfi k zemim EU, kde jsou problémy tohoto sektoru spise

V roce 2014 &inil v CR 1,98 % HDP oproti 1,16 % v roce 2013, dluh klesl na 42,57 % HDP ze 45,02 %.
V EU 8lo 0 2,9 % u deficitu a 86,8 % v pripadé dluhu.

Soukroma zadluzenost, tj. dluhy domacnosti (v€. neziskovych instituci) a nefinan€nich podnikd, byla

3. nejméné zadluzené zemé EU (po Litvé a Rumunsku).

Vné&jsi rovnovaha €eské ekonomiky dosahla nejlepSiho vysledku od roku 1993 — bé&zny ucet platebni
bilance byl v pfebytku 26,1 mld. korun diky vyraznému zlepSeni obchodni bilance (hlavné vlivem
obchodu s auty). Spolu s bilanci sluzeb ,pFebila® i Cisty odliv vynost v podobé dividend, proti némuz
pusobilo rekordni kladné ,mzdové saldo* (CR ziskala na mzdach o 22,2 mld. korun vic, nez kolik si
odvezli do svych zemi zahraniéni pracovnici v CR).

Dlouhodobé& nerovnovazny je stav pfimych investic, kterych CR pfijala ze zahrani¢i sedmkrat vice
(v Cistém vyjadfeni 2,775 bil. korun koncem roku 2014), neZ kolik v €istém ,nainvestovaly“ Ceské
subjekty v ciziné (434,8 mid. korun). Navic se stale zvétSuje nepomér mezi zisky repatriovanymi do
zemi zahranicnich investor oproti ziskim investovanym zpét do ¢eské ekonomiky. Postupné ubyvani
prvotnich impulst pfimych zahrani¢nich investic pro ¢eskou ekonomiku nastoluje otazku, jak generovat
budouci rust i z jinych zdroju.

Obecné pozitivni investicni klima v roce 2014 umocrioval meziro€né mimoradné vysoky rust firemnich ziskud
v podobé jejich hrubého i Cistého provozniho prebytku (meziroéné +12,4 %, tj. +131,8 mid., resp. +24,6 %,
tj. +123 mld. korun). Silné exportné orientovana Ceska ekonomika tak téZila z oslabeni koruny, padu cen
energii na svétovych trzich a z poptavkovych impulst. Tvorba narodnich Uspor pak umoznila, Ze investice do
fixnich aktiv a zasob bylo nutné jen v mensi mife financovat z vnéjSich zdroji (kromé celé ekonomiky to
platilo i pro samotné firmy). Umé&mé tomu rostly jen velmi mirné bankovni Gvéry poskytované firmam. Cesky
ekonomicky rist tak probihal bez uvérové expanze.

Vysoké zisky firem v roce 2014 vSak nebyly spojeny s vyraznéjSim narGstem jimi vyplacenych mezd
(+2,2 %). Jistou opatrnost nefinan¢nich podnik{ Ize zfejmé vysvétlit i tim, Zze v pfedchozich Sesti, resp.
prakticky i ctyfech letech, firemni zisky v priméru mezirocné klesaly, zatimco mzdy v priméru
vykazovaly rust.

U nefinan¢nich podnik( pokracoval dlouhodoby pokles podilu Gvérd v selhani (na konci roku 2014 Einil
6,6 %, pred ¢tyfmi lety rovnych 9 %). Problémy se splacenim mély dle udaju z konce lofiského roku
pfedevsim podniky ve stavebnictvi (23,4 %) a z hlediska uvérového trhu v okrajovém segmentu
stravovani, pohostinstvi a ubytovani (19,7 %). Ve zpracovatelském prdmyslu se proti konci roku 2010
podil Gvérd v selhani mirné snizil (z 13,6 % na 13,4%), podobné i v odvétvi velkoobchodu a
maloobchodu (z 9,4 % na 8,9 %).

Vyvoj mezd jako hlavni slozky Cistych disponibilnich pfijmd domacnosti ma vliv i na regionalni disparity
v Ceské republice a tedy na materidlni kvalitu Zivota. Analyza jednoznaéné nepotvrzuje, Zze ,bohaté
regiony se stavaji jeSté bohatSimi a chudé jesté chudsSimi“. Vyznamny negativni posun ale probéhl napf.
v kraji Jihoteském a Usteckém, tj. 3. a 5. nejbohat$im kraji podle disponibilnich pfijm( na obyvatele
v roce 1995. Do roku 2013 se Jiho&esky kraj posunul v pofadi kraji CR az do druhé poloviny a Ustecky
kraj na samy konec ZebfiCku. Z obdobi po vstupu do EU vyt&Zil nejvice kraj Jihomoravsky. Faktory
disparit a jejich zmén byly hlavné zmény ekonomické struktury, rozdil v intenzité pfilivu zahrani¢nich
investic a penéz z EU.

Socialni disparity pfijm0 a vydajd rozebiranych podle desetiny domacnosti s nejvySSimi a desetiny s
prevyseni 6,9krat v hrubych a 5,9krat v istych penéznich pfijmech na osobu v domacnosti. V dolnim
decilu se meziro¢né zvysil podil domacnosti s pfijmy pod Urovni Zivotniho minima, stejné jako v decilu,
kde maji vyznamny podil domacnosti dichodcu. Analyza dale identifikuje disparity v pfijmech
zaméstnancu a duchodcll a také v hornim a dolnim decilu podrobné podle skupin vydani.
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