Analyza ekonomického vyvoje v roce 2019

1. Shrnuti

e Readlny pfirdstek hrubého domaciho produktu (HDP) vroce 2019 dosahl 2,3 %. Dynamika tak oproti
predchozimu roku zpomalovala. Domaci spotfeba zustala patym rokem pevnou oporou meziro¢ni dynamiky
HDP. Mirné rust podpofila i bilance zahrani¢niho obchodu. Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu si ale silny rast
neudrzely. V ramci EU byl Eesky hospodarsky rust stale nadpriimémy. U vétSiny zemi EU doSlo ke zpomaleni.

e Hodnota vyvozu loni rostla podstatné rychleji nez dovoz, coz vedlo ke zlepSeni prebytku zahrani¢niho obchodu
se zbozim a sluzbami na 346,4 mid. korun. Naopak zaporné saldo prvotnich dichodd se prohloubilo
0 47,0 mid. korun na 353,4 mild. To ve svém disledku vedlo ke zhorSeni deficitu béznych transakci rezidentt
s nerezidenty na 58,0 mid. korun. Cisty piiliv kapitalovych transferti dosahl 53,9 mid. korun, nicméné meziro&né
klesl. Vysledné Cisté vypujcky Cinily 20,8 mid. korun.

¢ Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu loni vzrostly o 83,9 mid. korun. Reédiné se investice zvysily 0 2,2 %.
Podil investic na HDP v Cesku ¢&inil 26,2 % a byl tfeti nejvyssi v EU. Z hlediska realné dynamiky investic ale
byla domaci ekonomika pod primérem Unie. Nejvétsi podil na prirGstku investicni aktivity mély nefinanéni
podniky, coZ se také promitlo do vysledné vécné struktury, kde posilovaly zejména vydaje na stroje a zafizeni.
Investice vladnich instituci i domacnosti loni rostly, ale méné nez v roce 2018.

e Nominalni rast hrubé pfidané hodnoty (HPH) nefinancnich podnik(i loni posilil. Celkova zaméstnanost v sektoru
vyvoj ve vyrobé motorovych vozidel i pfidruzenych odvétvich. Meziro¢né se navySovala HPH i napfi¢ vétsinou
odvétvi sluzeb. Obzvlast vyrazny byl nardst u obchodu, informacnich a komunikacnich €innosti a v profesnich,
védeckych a technickych €innostech.

e Vsektoru finanénich instituci loni doSlo k vyraznému propadu celkové zaméstnanosti (—3,5 %), ale rovnéz
investiéni aktivity (—21,6 mid. korun). Loni se vyrazné zvysil objem urok{ vyplacenych finanénimi institucemi
(+61,9 mid.) a dynamika pfijatych urokl za tim zaostavala (+48,6 mid.). To vedlo k prvnimu poklesu salda
hrubych prvotnich ddchodt od roku 2015.

e  Sektor vladnich instituci dosahl loni pfebytku 15,4 mid. korun. Kladné saldo se ale meziro¢né vyrazné snizilo.
Ddavodem bylo zejména vyrazné zrychleni rdstu vydaji. Relativni pfebytek tak dosahl 0,3 % HDP. Na strané
prijm{ doslo k oslabeni rdstu hlavnich zdroji — socialnich pfispévku i dani z dichodd a jméni. Naopak objem
pfijatych dani z vyroby a dovozu posiloval vice neZ v pfedchozim roce. Vydaje sektoru jsou nadale tazeny
rostoucim objemem nahrad zaméstnanciim a pfedevsim socialnimi davkami a naturalnimi socialnimi transfery.
Pravé tato struktura vydaji vedla k propadu Ustfednich vliadnich instituci do deficitu, zatimco mistni viadni
instituce i zdravotni pojistovny si pfebytky udrzely. Celkovy dluh viladnich instituci se loni mirné zvysil na
1 738,7 mid. korun (30,8 % HDP).

e Nominalni rdst hrubého disponibilniho dichodu (HDD) domacnosti loni zpomalil, ale nadale zustaval
nadpriimérny. Silngji nez dfive ale na kupni silu domacnosti plsobil nartst cenové hladiny. Realné se tak HDD
domacnosti zvysil 0 3,1 %. K nominalnimu pfirdstku nejvice pfispival narist mezd a platd a dale hruby provozni
prebytek a hruby smiSeny dichod. Vyrazné navySeni objemu pfijatych socialnich davek a zaroveri zmirnéni
rlstu odvedenych béznych dani z dichodl a jméni i socialnich pFispévkl vedly ke zmirnéni negativniho salda
druhotnych dlichodt. Spotfeba domacnosti se mezirocné reainé zvysila o 2,9 %. Vydaje domacnosti sméfovaly
zejména do statkd stfednédobé spotieby. Vyrazné tak narlstala spotfeba odivani a obuvi, bytového vybaveni
a rekreace, kultury a sportu. Naopak k realnému poklesu doslo u vydajli na bydleni a energie a rovnéz na
dopravu. Investice domacnosti rostly o 26,8 mid. korun.
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