Tendence a faktory makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v CR v roce 2012

4. Cenovy vyvoj

kod 1101-12

| pfes pomé&rné neptiznivou situaci ekonomiky CR v roce 2012 dochazelo k ristu cen. Navy$ovani bylo dano
jak narastanim importnich cen, tak zvySenim DPH v lednu tohoto roku. Ceny pro spotfebitele se navysily
nejvice za roky 2009-2012. V dasledku nepfiznivych klimatickych podminek a pokracujicimu snizovani
zivoCisné produkce v zemédélstvi doslo k dalSimu ristu cen tohoto odvétvi. RlUst cen importu navySoval
ceny prumyslové produkce. Naopak nepfizniva situace ve stavebnictvi se promitla do dalSiho poklesu cen
stavebnich dél, mirné snizeni bylo patrné i v trznich sluzbach. | diky slabsi koruné proti obéma hlavnim
svétovym ménam ve srovnani s rokem 2011 doS8lo k vyraznému zvySeni cen exportu a importu, tuzemska
ekonomika vSak i nadale Celila ztratam plynoucim z nepfiznivého vyvoje sménnych relaci.

Celkova cenova hladina
v ekonomice v roce 2012
opét vzrostla

Tlak na pokles cenové
hladiny z hlediska
zahrani¢niho obchodu klesl,
tuzemské ekonomika vSak
stale vykazovala ztraty

z efektu sménnych relaci

V ramci vydaju na
konec€nou spotfebu rostla
cenova hladina nejrychleji
u domécnosti, nejpomaleji
u neziskovych instituci

Po dvouletém poklesu
rostla cenova hladina

i v kontextu tvorby hrubého
kapitalu...

...totéz platilo i o investicich

Po dvou letech poklesu (2010 0 1,6 %, 2011 0 0,9 %) doSlo v roce 2012 z hlediska
implicitniho deflatoru HDP k vSeobecnému rustu cen o 1,4 %. V kontextu let 2003-
2012 bylo toto zvySeni cenové hladiny nadprimérné (primérny rdst o 1,1 %).
Vzhledem k vyvoji v pfedkrizovém obdobi - v roce 2007 ve vySi 3,3 %, 2008 1,9 %,
dokonce i v roce 2009 cenova hladina stale rostla vyraznym tempem o0 2,3 % - se
vSak stale jednalo o rist pomérné slaby.

Z hlediska jednotlivych deflatorG vydajovych sloZzek byl rist pozorovan zejména
u exportu a importu. Deflator exportu ukazoval na rist cenové hladiny o 3,1 %
(nejvyssi dynamika od roku 1997), u importu dokonce o 3,6 % (nejrychlejsi nartst
od roku 2000). Evidentni vy$8i narUst cen importu poukazuje na zhorSeni
sménnych relaci. Dulezité vSak bylo, Ze pokles sménnych relaci plynouci z téchto
deflatorti vykazoval zpomaleni a tlak na snizeni celkové cenové hladiny byl v roce
2012 niz8i nez v pfedchozich dvou letech. Tuzemské ekonomice se tak postupné
snizovala ztrata plynouci zefektu sménnych relaci — zisku vSak naposledy
dosahla v roce 2009.

Deflator celkovych vydaji na kone¢nou spotfebu vroce 2012 poukazoval na
zvySeni cenové hladiny o 2,1 %. Nejvy$Sim tempem rostla cenova hladina vydajl
spotfebu neziskovych instituci (0,7 %). Deflator vydajli na kone¢nou spotiebu
vladnich instituci dosahoval 1,6 %. Cenova hladina vydaju na spotfebu tak ve
vSech tfech institucionalnich sektorech, které v ekonomice spotfebovavaji, rostla.
Nezabranila tomu ani utlumena spotfeba sektoru domacnosti a vladnich instituci.
Hlavni roli vristu cen vroce 2012 mélo pravdépodobné zvyseni DPH
a pokracujici navy8ovani importnich cen.

stale pozitivni hodnoty 0,5 %. Po dvouletém poklesu cen tvorby hrubého kapitalu
(2010 -0,6 %, v roce 2011 -1,1 %) jejich mirny narust opét pFispél k rustu celkové
cenové hladiny ekonomiky.

Velmi podobné se pohybovaly i ceny tvorby hrubého fixniho kapitélu — v roce 2010
klesly 0 0,5 %, v roce 2011 0 1,2 %. V roce 2012 se jejich cenova hladina zvysila
00,5 %. Na opétovném rustu cen tvorby hrubého fixniho kapitalu se
pravdépodobné podilela ménici se struktura této slozky. Jestlize pfedpokladame,
Ze jsou velké investice vladniho sektoru relativné levnéjSi ve srovnani

s investicemi ostatnich sektorl, pak s jejich omezovanim ze strany vladnich
instituci dochazelo k poklesu podilu investic vladnich instituci na celkovych
investicich v ekonomice, jejichz cena se nasledné zvysila.

Export Import
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4.1 Spotrebitelské ceny

Index spotfebitelskych cen
rostl v letech 2003-2012
nepretrzité

Po snizeni tempa rlstu
spotrebitelskych cen v roce
20009 rast opét zrychloval...

...vroce 2012 se tempo
rstu spotfebitelskych cen
proti roku 2011 témér
zdvojnasobilo

Vyrazny podil na inflaci mél
narust snizené sazby DPH
jiz v lednu 2012

Za dynamikou CPI v roce
2012 staly kromé zmeény
DPH i dalsi umélé
zasahy...

...oddily jako odivani

a obuv &i posta

a telekomunikace meziro¢ni
inflaci brzdily...

...stejné tak rekreace
a kultura

Z dlouhodobého hlediska
byla v CR cenova stabilita
nadpriimeérna, rist cen

v roce 2012 byl vSak paty
nejvyssi ze zemi EU

¢suU

Index spotfebitelskych cen (CPI) v letech 2003 az 2012 pomérné stabilné narustal
pramérnym meziroénim tempem ve vysi 2,4 %. Presto Ize vyvoj CPI v tomto
obdobi rozdélit na dvé ¢asti z hlediska dynamiky temp rdstu. Prvnim je postupné
navySovani tempa rlistu od roku 2003 do roku 2008, na ktery méla vliv zejména
vysoka ekonomicka vykonnost pozitivné ovlivnéna vstupem do Evropské unie,
pokles miry nezaméstnanosti spojeny s ristem nominalnich mezd a nasledné
zvySeni spotfebitelské poptavky po zboZi a sluzbach — silna poptavka pak
navysovala ceny. V roce 2008 se na inflaci podilelo i zvySeni DPH.

Jako nasledek vyrazného zvyseni miry nezaméstnanosti v roce 2009 (ze 4,4 % na
6,7 % dle metodiky ILO) v disledku ekonomického utlumu klesla poptavka po
zbozi a sluzbach. Meziro¢ni zména CPI se propadla k pouhému 1 %. K tomuto
poklesu pfispélo i snizeni importnich cen, které se nasledné projevilo i v cenach
pro spotiebitele. Nicméné v letech 2010-2012 tempa rlstu spotfebitelskych cen
z dlvodu postupného zvySovani importnich cen opét nabirala na dynamice (a to
i pfi neklesajici nezaméstnanosti). Obdobi 2009-2012 tak Ize vzhledem
k postupnému rustu cen pro spotfebitele oznacit za druhy cyklus.

V roce 2012 doSlo k nadprimérnému rlstu spotfebitelskych cen, konkrétné
0 3,3 %. Tempo rustu tak vykazovalo zrychleni jiz tfeti rok po sobé a proti roku
2011 se téméf zdvojnasobilo (rdst v roce 2011 dosahoval 1,9 %). Pfesto se ceny
v roce 2012 zvySily vyrazné méné, nez v roce 2008 (0 6,3 %).

K vysokému rustu spotfebitelskych cen v roce 2012 pfispélo i navySeni dolni
sazby DPH z 10 % na 14 % platné od ledna 2012. Tato zmé&na méla okamzity
dopad na cenovou hladinu zboZzi a sluzeb pro spotfebitele — index spotfebitelskych
cen vzrostl v lednu 2012 oproti prosinci 2011 o vyraznych 1,8 %. Je zfejmé, Ze na
tomto rastu mély vliv i jiné faktory, jako napfiklad sezonnost. Presto Ize usuzovat,
Ze dopad zvyseni sazby DPH byl zna¢ny — to potvrzuje i rozklad pfirastku indexu
spotrebitelskych cen, kdy samotné darfiové upravy zplsobily zvySeni cen proti
predchozimu mésici o 1,1 %.

Z hlediska jednotlivych vyrobkovych skupin ve spotfebnim kosSi vroce 2012
nejrychleji rostly ceny zbozi zahrnuté v oddile zdravi o 9,4 %, na coz mélo vliv
vyjmuti fady 1€kl ze seznamu hrazenych pojistovnami. Tempo riistu cen potravin
a nealkoholickych napojl (+7,0 %) vykazovalo v poslednich 3 letech zrychlovani,
ceny statki v ramci bydleni, vody, energie a paliv (+ 5,0 %) rostou prakticky
neustale. Zda se, Ze se ceny téchto produktd pfiblizuji Grovni bézné v EU.

Naopak, inflace byla tlumena poklesem cen v oddile odivani a obuvi (-3,0 %),
jejichz ceny klesaly jiz tfinacty rok vfadé — na poklesu cen se kromé znaCné
konkurence pravdépodobné podilela skute¢nost, Zze toto zboZi je z velké Casti
vyrabéno v zemich s nizkymi naklady prace. Ceny posty a telekomunikace klesaly
(-2,4 %) zdavodu dlouhodobé silici konkurence na trhu telefonnich sluzeb
a zafizeni taktéz (ceny posty a telekomunikace klesaly jiz paty rok po sobé). Ceny
bytového vybaveni, zafizeni domacnosti a oprav se meziro¢né snizily o 1,1 %.

Ctvrty rok po sobé& byl pozorovan pokles cen i v oblasti rekreace a kultury (-0,2 %)
— konkrétné byly ceny o 8,1 % snizeny u ,techniky pouzivané pfi rekreaci®
(napfiklad fotoaparaty, kamery atd.), ale i ostatnich vyrobk( dlouhodobé spotfeby
pro rekreaci a kulturu (-2,1 %). Na pokles cen v této oblasti mélo pravdépodobné
vliv snizeni poptavky ze strany spotfebitel(l, ktefi jiz uvedené produkty vlastnili
a v nepfiznivém obdobi nepovaZovali za nutné nakupovat pfistroje nove.

Harmonizovany index spotfebitelskych cen (HICP) vzrostl v CR b&hem let 2003-
2012 0 25,2 %, coz fadilo CR na devaté misto z hlediska stability cen v celé EU.
Vzhledem krdstu HICP v EU o 26,6 % se tak jednalo o umisténi mirné
nadprdmérné. Znadény rist HICP v roce 2012 ve vysi 3,5 % vak Ceskou republiku
posunul na paté nejhorsi misto. Srovnatelné dynamiky dosahly ceny na Slovensku
a Polsku, kde rust dosahoval 3,7 %, ¢i Rumunsku se zvySenim cen o 3,4 %.
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Cenovy vyvoj jednotlivych
segmentu
harmonizovaného indexu
spotrebitelskych cen byl
v CR vyrazné odligny od
EU

kod 1101-12

Z hlediska struktury riistu HICP existovaly mezi vyvojem cen v CR a EU znaéné
rozdily. Zatimco v CR v letech 2003-2012 vyrazné rostly ceny vydajil na zdravi
(pramérné o 6,3 %) ¢&i bydleni, vody, energie a paliv (primémé o 5,6 %), v EU
primérny rast cen odpovidal jen 2,6 % respektive 3,9 %. Je tedy zfejmé, Ze
v téchto oblastech CR konvergovala k primérné cenové hladingd EU. Naopak,

zatimco ceny dalSich skupin produktd v EU rostly, v CR se v priméru sniZovaly —
odivani a obuv vCR -3,3 %, v EU ceny stagnovaly; ceny bytového vybaveni,
zafizeni domécnosti, oprav v CR klesaly v priméru o 1,1 %, v EU naopak rostly

01,3 %.

Graf 8. 54 CPlv CR (2003=100, leva osa; rlist yly
v %, prava osa)

Graf .55 HICP v CR a EU (2003=100, levéa osa; rast
yly v %, prava osa)
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Graf &. 56 Priamérny meziroéni rist cen v jednotlivych oddilech indexu spotfebitelskych cen (y/y v %)
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Graf €. 57 Rust HICP v zemich vstupujicich do EU v roce 2004 (vodorovna osa — HICP y/y v %
v roce 2012, svisla osa — primérny HICP y/y v % v letech 2003-2012)
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4.2 Ceny vyrobcl

Ceny zemédélskych
vyrobcl rostly jiz tieti rok
v fadé, meziro¢ni narust
v roce 2012 se vSak
vyrazné snizil

Zdrojem rlstu cen

v zemédélstvi byla v roce
2012 zejména ZivociSna
vyroba (+5,4 %)

Vejce — extrémni rdst cen
o desitky procent

v dusledku legislativni
zmény EU

Rust cen zpomaloval i
v odvétvi primyslu —
v letech 2003-2012
podprdmérny vyvoj,
zpomaleni i vzhledem
k roku 2011

Nejvyssi zvySeni cen

v oblasti zasobovani vodou
a sluzeb souvisejicich

s odpadnimi vodami...

...ceny klesly v tézbé
a dobyvani

¢suU

kod 1101-12

Ceny zemédélskych vyrobcl rostly vletech 2006 az 2012 pomérné vysokym
meziro¢nim tempem rdstu v pramérné vysi 3,9 %, pficemz tato tempa vykazovala
velmi vysokou variabilitu. Vyrazné zmény v cenach zemédélskych produktd maji
opodstatnéni zejména v cenach rostlinné produkce — ceny se méni v dusledku
odliSnych sklizni v jednotlivych letech. Rok 2012 byl charakteristicky mirné
podprimérnym meziroénim rustem cen zemédélskych vyrobcl o 3,8 % - po
znac¢ném rastu cen v roce 2011 (o 21,2 %) daném zejména vysokymi cenami na
svétovych komoditnich trzich tak tempo zpomalovalo, jiZ tfeti rok po sobé v8ak
zUstalo pozitivni.

V poloviné roku 2012 doSlo ve svété z divodu neurody k opétovnému vyraznému
navySeni cen, napfiklad cena pSenice vzrostla ze zhruba 600 USD nad 900 USD.
Neptiznivé klimatické podminky snizily i urodu v CR — piesto se ceny obilovin
zvyS8ily o vyrazné niz8ich 4,4 %, nez tomu bylo na svétovych trzich. Vzhledem
k opacnému vyvoji cen v segmentu zeleniny (-10,6 %) a brambor (-20,5 %) ceny
celkové rostlinné vyroby wvzrostly jen o 2,7 %. NavySovani indexu cen
zemédélskych vyrobcu bylo hnano pfedevsim oblasti ZivociSné vyroby (+5,4 %) —
Ize usuzovat, Ze na rUstu cen méla podil rostouci poptavka po kvalitnich
produktech ze strany spotfebiteld ale i snaha o podporu domacich vyrobcu. Na
druhou stranu domaci produkce Zivocisné vyroby jiz dlouhodobé klesala, ¢imz
dochazelo k omezovani domaci nabidky.

Srovnejme stabilizaci cen v jednotlivych oblastech zemédélské produkce. Jestlize
cena obilovin vzrostla v roce 2011 0 47,1 %, v roce 2012 jiz jen o zminéna 4,4 %.
Rist cen primyslovych plodin taktéz zpomalil - z 32,8 % (na vysokém rustu cen
pramyslovych plodin v roce 2011 méla podil zejména fepka) na 6,0 %.

Z extrémnich cenovych vykyvu v roce 2012 jednotlivych zemédélskych produktl
jmenujme napfiklad nardst cen vajec o 53,6 %, ktery mél své opodstatnéni
v nafizeni EU tykajici se zpfisnéni podminek pro chov slepic. Za zminku stoji
i vyvoj cen brambor, které vroce 2011 vzrostly o 3,6 %, vroce 2012 se vSak
propadly o 20,5 % a pfispivaly tak ke snizeni tempa rustu cen rostlinné produkce.
Na poklesu cen vroce 2012 se pravdépodobné podilela vysoka sklizefi v roce
2011 a nasledny doprodej brambor za nizsi ceny v roce 2012.

Index cen priimyslovych vyrobct vykazoval od roku 2003 do roku 2012 rostouci
trend s pramérnym tempem rlstu 2,4 % - ve srovnani s cenami zemédélskych
vyrobcu vyrazné niz$i variabilitou meziro€nich zmén. Rok 2012 byl v kontextu
vyvoje tohoto cenového indexu mirné podpriimérny, jelikoz zvySeni cen dosahlo
2,1 %. Jako pokles tempa rlistu cen v sektoru priimyslovych vyrobcu Ize rok 2012
chéapat i ve srovnani s rokem pfedchozim, kdy se ceny zvysily o vyraznych 5,6 %.

Z jednotlivych oblasti rostly ceny zasobovani vodou a sluzeb souvisejicich
s odpadnimi vodami (0 8,1 %) - tyto ceny se zvy3uji neustale a dlouhodobé a maji
znacny vliv na ceny pro spotfebitele. Ceny v tomto odvétvi rostou jak z divodu
snahy o ochranu Zzivotniho prostfedi a tedy nutnosti modernizace Cisticek
odpadnich vod, tak skute¢nosti, ze toto odvétvi je silné monopolni. Dale se na
ristu cen vroce 2012 podilely vyrobky a sluzby zpracovatelského primyslu
(+2,3 %), které po vyrazném propadu v roce 2009 (-5,6 %) rostly jiz tfeti rok po
sobé — k tomuto navySeni pfispivaly dlouhodobé rostouci importni ceny produktd
pouzivanych jako vstup pro dal$i vyrobu. Ceny se navySovaly i v energetice, a to
0 1,7 %. Ceny v energetice rostly jizZ druhym rokem a to i pfesto, Ze ceny elektfiny
na svétovém trhu od druhé poloviny roku 2011 postupné klesaly.

Naopak, rist indexu primyslovych vyrobcl byl tlumen vyvojem cen v tézbé
a dobyvani, které po rustu vroce 2011 (+6,9 %) vroce 2012 mezirocné klesly
0 1,9 %. Snizeni cen vSak bylo vyrazné nizSi nez v roce 2009 (-3,9 %). Na poklesu
cen se pravdépodobné podilela slabsi poptavka po surovinach k dal$i produkci.
Zajimavym faktem bylo, Ze v roce 2012 nejrychleji vzrostly ceny ropy a zemniho
plynu, a to o 14,8 %. Na tomto vyvoji participovala slab8i CZK (zejména vzhledem
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Prehrati stavebniho sektoru
v silnych letech mélo
konsekvence i v roce
2012...

...ceny stavebnich praci se
propadaly jiZ tfeti rok

v Fadé, jejich pokles byl
vSak stale strméjsi

V roce 2012 klesly ceny
vSech evidovanych
stavebnich dél

Dalsi snizovani cen
stavebnich dél je mozné jen
velmi obtizné

kod 1101-12

k USD) v roce 2012 proti roku 2011 (producenti mohli zvysit ceny na domacim
trhu, jelikoz v zahrani¢i bylo mozné prodavat relativné draz). Naopak nejvice klesly
ceny ¢erného a hnédého uhli a lignitu (o 5,2 %), jednoho z hlavnich vstupl pro
dal$i produkci v pramyslu.

Snizovani cen v odvétvi stavebnictvi od roku 2010 v&etné pfipisujme velmi silné
poptavce po produktech tohoto odvétvi (zejména v disledku pofizovani vlastniho
bydleni) v predkrizovém obdobi. Od roku 2002 az do roku 2007 hruba pfidana
hodnota stavebnictvi' neustale rostla (vyjimkou byl velmi mirny pokles o 0,4 %
v roce 2005), coz nasledné vedlo az k prehfati trhu. V roce 2008 se hruba pfidana
hodnota stavebnictvi v dusledku nasyceni trhu poprvé propadla, konkrétné
0 0,9 %, meziroéni pokles vSak pokracoval i vroce 2009. Rlst hrubé pfidané
hodnoty ve vysi 53 % vroce 2010 byl rychle anulovan poklesem v letech
nasledujicich (-5,2 % a -5,4 %).

Tomuto nepfiznivému vyvoji odpovidaly i ceny, které se meziro€né& sniZzovaly.
Tempo poklesu se v8ak neustale prohlubovalo — v roce 2010 ceny ve stavebnictvi
klesly 0 0,3 %, v roce 2011 0 0,4 % v roce 2012 jiz o sedm desetin procenta.

Jestlize vroce 2011 ze stavebnich dél vzrostly ceny pouze u dalkovych
elektrickych vedeni (+0,4 %) a budov pro spole¢enské a kulturni ucely (+0,1 %),
vroce 2012 klesly ceny jiz vSech stavebnich dél. NejvyraznéjSimu poklesu cen
Celily mosty a visuté dalnice (-1,7 %) — je patrné, Ze v dasledku probihajici fiskalni
restrikce dochazelo k omezovani velkych stavebnich zakazek, mezi které tento typ
trubniho vedeni vody (-0,2 %) — pfi¢inu Ize pravdépodobné spatfovat v nutnosti
neustalého obnovovani stavu vodnich potrubi bez ohledu na stav ekonomiky
a tedy i niz8imu poklesu poptavky.

Dulezitym zjisténim — avSak nepfiznivym - je, ze ackoliv ceny klesly v reakci na
trzni situaci u vSech druht stavebnich dél, jejich pokles nebyl vyrazny - vétSina
cen se snizila 0 méné nez jeden procentni bod. To sveéd¢éi o jiz aktualné nizkych
cenach produkce stavebniho sektoru a dalSim velmi obtizném pfizpisobovani cen
pfipadné nizSi poptavce.

Graf €. 58 Ceny zemédélskych a pramysl. vyrobct Graf €. 59 Ceny stavebnich praci a trznich sluzeb
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Mirny meziro€ni pokles cen
byl po ro€ni odmlce patrny
i v trznich sluzbach...

Ceny trznich sluzeb po mirném meziro¢nim ristu v roce 2011 (o 0,9 %) opét
klesly, a to o 0,6 %. Pfesto se jednalo o pokles zhruba polovi¢ni ve srovnani
s rokem 2010.

Ve stalych cenach (neni-li uvedeno jinak).

¢suU

2013



Tendence a faktory makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v CR v roce 2012

...slaba poptavka snizila
ceny sluzeb v oblasti
zameéstnani a reklamnich
sluzeb...

...to se ovSem netykalo cen
financnich sluzeb, které se
zdaji byt vaéi vykyvam ve
vykonnosti ekonomiky
pomérné odolné

Reklama v televizi

a rozhlase zpUsobuje
dlouhodobé a vyrazné
sezonni kolisani cen trznich
sluzeb

kod 1101-12

Nejvyraznéji se ceny snizily u vodni dopravy (0 9,5 %), které byly po znaéném
rastu v roce 2011 (o 49,2 %) timto poklesem mirné korigovany. Z trznich sluzeb
dale klesaly ceny sluzeb v oblasti zaméstnani (-7,5 %) Ci ceny reklamnich sluzeb
a prlzkumu trhu (o 3,1 %). Je ziejmé, Ze tyto typy trznich sluZzeb jsou v dobé
ekonomického utlumu vyhledavany ze strany firem méné — firmy snizuji naklady
a zaméstnance si hledaji samy, omezuiji i vydaje na reklamu. NiZ8i poptavka pak
snizuje ceny téchto sluzeb. Ke sniZzeni cen dosSlo v dlsledku nizké stavebni
aktivity i v architektonickych a inzenyrskych sluzbach (0 2,6 %).

Z trznich sluzeb naopak ceny nejvyraznéji vzrostly u finanénich sluzeb kromé
pojistovnictvi a penzijniho financovani (o 2,4 %), tedy zejména bank. Ceny jejich
sluzeb se zdaji byt vi&i vnéjSim vliviim imunni, jelikoz rostou prakticky neustale
bez ohledu na stav ekonomiky. Je pravdépodobné, Ze i pfes pomérné znacnou
konkurenci mezi finanénimi institucemi tak dochazi k navySovani marzi (pfi
predpokladu nerostoucich nakladd na jednotku produkce, které mohou byt v tomto
sektoru uvazovany).

Zajimava je vyrazna sezonnost cen trznich sluZzeb, které pravidelné klesaji
v letnich mésicich (zejména Cervnu a &ervenci) a zimnich mésicich (pfedevsim
v listopadu, prosinci a lednu) - v ostatnich mésicich maji tendenci rist. Na této
sezonnosti indexu cen trznich sluzeb ma zasadni podil oblast zprostfedkovani
prodeje reklamniho prostoru nebo ¢asu v televizi nebo v rozhlase. Divod mizeme
spatfovat v nizsi sledovanosti v letnich a zimnich mésicich.

4.3. Ceny v zahraniénim obchodé

Ceny v zahrani¢nim
obchodé v roce 2012
vzrostly velmi vyrazné —
vyvozni ceny vSak i nadale
zaostavaly za dovoznimi

Vzhledem k roku 2011 CZK
oslabila k EUR a pusobila
zejména na rlst exportnich
cen. CZK oslabila i k USD,
coz silné ovlivnilo ceny
importovanych mineralnich
paliv a maziv

Exportni ceny napojl

a tabaku rostly v roce 2012
jiz Ctvrty rok po sobé,
vyraznéjsi cenovy rast byl
pozorovan i u chemikalii

a prumyslového
spotfebniho zbozi

Ve vyrazném rlstu
pokraCovaly importni ceny
mineralnich paliv a maziv...

(@
7]
c

V dynamickém vyvoji pokraCovaly ceny zahraniéniho obchodu. V roce 2012
vzrostly exportni ceny o 2,8 %, importni o 4,3 %. Vyvozni ceny rostly druhy rok
v fadé, ceny dovozu jiz tfetim rokem. | nadale vSak exportni ceny zaostavaly za
importnimi. Index vyvoznich cen vzrostl v roce 2012 nejrychleji od roku 2004,
importni ceny rostly srovnatelnym tempem jako v roce 2011.

Kurs CZK k EUR mirné znehodnotil ve ¢&tvrtém ctvrileti 2011, vroce 2012 si
udrzoval svoji hodnotu lehce nad 25 CZK/EUR (kurs byl v roce 2012 v praméru
02,2 % slabsi nez v roce 2011). Tento vyvoj na devizovém trhu podporoval
zejména rlst cen exportu Ceské republiky, a to z divodu, Ze velka &ast produkce
kon&i v EMU - do eurozény bylo v roce 2012 vyvezeno 64 % z celkové hodnoty
exportovaného zboZi, podil importu z eurozény tvofil jen 51 % celkového objemu
importu zbozi. Kurs CZK oslabil i k USD - v priméru byl v roce 2012 o 10,7 %
slabSi nez v roce 2011. Oslabeni CZK k USD tlacilo zejména na rast cen importu
s dlirazem na ceny mineralnich paliva maziv.

Nadprimérného ristu dosahovaly exportni ceny v oblasti napoju a tabaku
(5,1 %), které zvySovala stéle silna poptavka - ceny tohoto zbozi rostly jiz Ctvrty
rok po sobé. Narust cen byl pozorovan i u chemikalii (0 4,8 %) a primyslového
spotiebniho zbozi (4,0 %). Naopak poklesu &elily ceny mineralnich paliv a maziv
(-2,5 %) — ke snizeni pfispivaly klesajici ceny elektfiny na svétovém trhu. Ceny
objemové nejvyznamnéjSich strojd a dopravnich prostfedki po dvouletém
propadu vroce 2012 opét vzrostly (+2,8 %) — tento cenovy vyvoj pozitivhé
ovliviioval i tuzemsky segment automobilového pramyslu.

PokraCoval dvouciferny narGst dovoznich cen mineralnich paliv a maziv
(0 15,7 %), a to jiz tfeti rok v fadé. Poklesu nepomohl ani do€asny propad cen
ropy v poloviné roku 2012 z hodnot 126 USD/barel na 89 USD/barel — na ceny
tlacila slabsi CZK vic&i USD.
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...jedinou skupinou ¢elici
poklesu dovoznich cen byly
surové materialy s vyjimkou
paliv

Sménné relace klesly jiz
tfeti rok v radé

Vyrazné rostly importni ceny u napoju a tabaku (9,9 %) a potravin a zivych zvifat
(6,7 %). Po dvouletém poklesu v letech 2010 a 2011 rostly i dovozni ceny strojl
a dopravnich prostfedk( (2,7 %) a pramyslového spotfebniho zbozZi (2,6 %).
PFi¢iny rdstu importnich cen lIze spatfovat ve vysokych cenach ropy, které se
promitaji v cenach témér vSech produktd. K jejich navySeni pfispival i slaby kurz
koruny. Proti rlistu cen pusobila slabsi poptavka (nejen domaci, ale zejména
poptavka velkych ekonomik) - jeji pokles se vSak v importnich cenach nedokéazal
plné projevit. Jedinou skupinou produktd, jejiz ceny vroce 2012 klesly, byly
suroviny s vyjimkou paliv (-2,5 %) — zfejmé pfevazil faktor oslabené poptavky.

Z dlavodu vysSiho rastu importnich cen klesly vroce 2012 sménné relace —
01,4 %. ZhorSovani sménnych relaci tak pokraCovalo jiz treti rok vfadé
a poslednim rokem, kdy doslo k jejich zlepSeni, zlstal rok 2009 (+3,9 %). Jednu
z hlavnich roli v tomto vyvoji sehravaly ceny ropy, které od dramatického poklesu
v druhé poloviné roku 2008 z hodnoty nad 140 USD/barel na 40 USD/barel rostly.
Jelikoz je CR &istym importérem ropy, projevil se postupny narist jeji ceny na
strané dovoznich cen. Pfesto tempo poklesu sménnych relaci postupné
zpomalovalo (2010 -3,0 %, 2011 -2,3 %), stale vSak bylo zaporné.

Graf €. 60 Sménné relace, exportni a importni ceny
(2003=100, leva osa; rust cen a zména sménnych relaci y/y v %, prava osa)
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