2. Makroekonomicky vyvoj CR v evropském kontextu se zietelem na rok 2011

Ekonomiku Ceské republiky dynamizoval vstup do Evropské unie. Podobné tomu bylo i ve vétsing zemi,
které se pfipojily k projektu spole€ného evropského prostoru s volnym pohybem zbozi, sluzeb a kapitalu a lidi
za praci. | kdyZ jejich ekonomické cykly nejsou s cyklem EU 27 dosud synchronni, nékteré zemé s vySSim
podilem zahraniéniho obchodu na své ekonomické vykonnosti ztéto skutednosti t&zi. Ceska republika
s vétSinou velmi dobrym rUstem v evropském srovnani v obdobi 2001-2011 a zejména 2006-2011 se
posunula vroce 2011 vykonnostné niz — v zebficku 27 zemi unie byla dynamikou rUstu v jeho presné
poloviné, coz byla druha nejhorsi pozice po roce 2002.

2.1. Vykonnost ekonomiky podle vyvoje hrubého domaciho produktu
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Zatimco od roku 2004 figurovala ¢eska ekonomika v tempech rlstu pfevazné v prvni
tretiné Zebficku EU 27, v roce 2011 az v jeho druhé poloviné. DoSlo k tomu proto, Ze
pokrizovy vyvoj byl, co se vykonnosti tyka jen zhruba na drovni unijniho priméru a
samotny pokles ¢eské ekonomiky v roce 2009 byl mirné hlubsi nez jeho snizeni za EU
27. Pfitom struktura ruastu vroce 2011 se odliSovala od struktury ristu za EU 27
zejména v tom, ze v unijnim HDP participovaly na pfirlstku podstatné vice vydaje na
kone&nou spotifebu domacnosti a vladniho sektoru, v Ceské republice pak zahraniéni
obchod.

Hruby domaci produkt (HDP)1 Ceské republiky v realném vyjadieni stoupl v roce
2011 proti roku 2010 o 1,7 %, coz bylo nepatrné vysSi tempo nez kolik Cinil rust
ekonomiky Evropské unie (+1,5 %). Tzv. ,staré“ zemé EU, které byly jejimi ¢leny pfed
1. kvétnem 2004, kdy doslo k rozSifeni o desitku novych zemi, zaznamenaly rust
jesté pomalejsi (+1,4 %). Tempo ristu uskupeni zemi platicich eurem bylo v roce
2011 stejné jako meziro¢ni dynamika EU 27 (+1,5 %).

Pfitom Némecko jako nejvétsi evropska ekonomika rostlo v roce mezirocné velmi
silné (+3 %), takze v logice véci byla dynamika ,zbytku“ dalSich tfi velkych ekonomik
starych &lenskych zemi (EU 15) vesmés nizSi. Pod prdmérem skupiny EU 15 byl
meziroCni rast ekonomiky Italie (+0,4 %) a Spojeného kralovstvi (+0,7 %), nad
pramérem naopak ekonomika Francie (+1,7 %).

Meziro&ni pokles zaznamenaly nékteré ,periferni® ekonomiky Evropské unie
(Slovinsko -0,2 %, Portugalsko -1,6 % a Recko -6,9 %). Nejrychleji rostly po
dvojcifernych propadech v krizovém roce 2009 pobaltské zemé (Estonsko +7,6 %,
Litva +5,9 %, Loty$sko +5,5 %), Polsko (+4,3 %), ale i Svédsko (+3,9 %). HDP
problémového Irska v pfedchozich tfech letech realné meziroéné klesal, vykazalo
v roce 2011 mirny rast (+0,7 %).

Pokrizové vzepéti Ceské ekonomiky - v roce 2009 klesl HDP realné o 4,7 % - se
v roce 2010 projevilo jen mirné vyssim riistem HDP CR (+2,7 %) neZ byl rast v EU 27
(+2 %). Ten v3ak presto stacil na umisténi v prvni pétce nejrychleji rostoucich
ekonomik unie v roce 2010. Ale jen vzdalené pfipominal mohutné meziro¢ni vzedmuti
vykonnosti z let 2005-2007, kdy Ceska ekonomika silné realné konvergovala k Urovni
EU v pfirGstcich +6,8 % (2005), +7 % (2006) a +5,7 % (2007).

Tyto silné rasty vSak stacily na umisténi v prvni tfetiné Zebficku zemi s nejvysSi
dynamikou HDP jen v letech 2005 a 2006 — v roce 2005 byla CR na &tvrtém misté za
pobaltskymi zemémi, v roce 2006 ji kromé nich predstihlo i Rumunsko a Slovensko.
V prvni tfeting nejrychlej§ich zemi unie figurovala CR za poslednich deset let jesté
vroce 2004, 2008 a 2010. Pozice vroce 2011 v poloviné Zebficku (14. misto) je
druha nejhorsi po roce 2002 (16 misto).

" Pokud neni uvedeno jinak, jde zde i v dal$im textu o vyjadfeni o&isténé od vlivu cen a poétu kalendainich dni.
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V dlouhodobém pohledu patfi Ceska republika v evropském kontextu k zemim,
v nichz se objem HDP zvétsil velmi vyrazné — v roce 2011 byl proti roku 2000 o vice
nez dvé pétiny vyssi (+41,9 %). Slo o osmy nejvétsi nariist ekonomické vykonnosti ze
zemi EU 27. | kdyz udaj za primér EU dosud neni k dispozici, Ize podle dat za rok
2010 (+13,9 %) usoudit, Zze ptirtistek HDP v Ceské republice v roce 2011 proti roku
2000 byl ve srovnani s prirstkem za EU 27 zhruba tfikrat vyssi.

Vyraznéji nez ¢eska ekonomika, s ristem HDP o vice nez polovinu, vzrostly v roce
2011 proti roku 2000 jen ekonomiky pobaltskych zemi - Litvy (+62,1 %), Estonska
(+52 %) a LotySska (+51,3 %) a také zemi, které vstoupily do EU zatim jako posledni
Rumunska (+53 %) a Bulharska (+51,9 %). Silngj$i rGst vykonnosti nez CR
zaznamenalo za tu dobu i Polsko (+52,9 %). NejvétSiho pfiristku HDP v realném
vyjadfeni v kontextu celé EU 27 v8ak dosdhla slovenska ekonomika, jejiz vykon
stoupl o témér dvé tretiny (+64,7 %),

Ekonomicka vykonnost uskupeni nejvyspélejSich evropskych zemi (EU 15) vzrostla
méné (+12,3 %) nez za EU 27 pravé vlivem silnych rlstd zminénych zemi, které se
staly ¢leny unie pozdéji (vy$Si dynamika je z pohledu nizSich zakladl logicka). VSem
»,novym* zemim se v8ak podobné nedafilo — napf. HDP Madarska v roce 2011 stoupl
od roku 2000 jen o necelou C&tvrtinu (+23,5 %), coz bylo méné nez prirlstek tak
vyspélé ekonomiky, jako je Svédsko (+28,1 %). Nejslabsi rdst vykonu postihl
ekonomiky ltalie a Portugalska, kde se HDP v roce 2011 nezvySil proti zadkladu roku
2010 ani o0 5 % (+4,2 %, resp. +4,8 %).

Graf &. 14 HDP realné (y/y v %, CR a vybrané zemé&, Graf &. HDP realné ( y/y v %, regresni analyza,
2012 a 2013 odhad Eurostatu) 15 2012 a 2013 odhad Eurostatu)
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roku 2005, tedy za obdobi, vnémz CR pro$la zatim nejsilngj$i a nejdel$i fazi
ekonomické konjunktury, ale i krizovym rokem 2009. PfirGstek HDP CR za obdobi
2005-2011 (+16,1 %) byl Ctvrty nejvyssi v EU 27 a unijni dynamiku (+6,1 %) za toto
obdobi tak prevySil 2,6krat. Zplsobila ho okolnost, Ze krizovy propad ceské
ekonomiky v roce 2009 (-4,7 %) byl jen nepatrné hlubsi nez pramér za EU 27 (-4,3
%), ovSem jeji pramérny rocni rust v letech 2004-2007 ve vySi +6,1 % byl vyrazné
rychlejSi nez v unii (+2,8 %).

Z dvanacti zemi, které vstoupily do EU v poslednich dvou vstupnich vinach, podle
prirGstkl svych ekonomik za roky 2006-2011 konvergovalo k prdmérné urovni
evropské hospodarské a ménové unie celkem sedm — jejich tempa rlstu byla vyssi
nez pramérny rast EU 27 za toto obdobi.

Z vyvoje jednotlivych komponent vydajové strany HDP v dlouhodobém horizontu, tj.
za obdobi 2000-2010 je patrné, Zze v Ceské republice stoupl u vétsiny z nich jejich
objem zhruba trojndsobné oproti dynamice téchto vydajovych poloZzek za uhrn starych
zemi unie (EU 15). Domaci poptavka v CR vzrostla realné za uvedené obdobi o 29
%, zatimco v EU 15 o0 11,8 %. Vydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti se zvysily
realné o témér dvé pétiny (+39,6 %), zatimco v EU 15 pouze o 12,3 %, export zbozi a
sluzeb v CR 0 115 %, oproti +34 % v EU 15. Velmi vyznamny je rozdil v dynamice
investic, kdyZ tvorba hrubého fixniho kapitalu byla v roce 2010 v CR vys$$i proti bazi
roku 2000 o 31,7 %, zatimco v EU 15 pouze 0 2,9 % (vice je uvedeno v tabulce 2).

Naopak vydaje na kone€nou spotfebu vladniho sektoru stouply za dekadu 2000-2010
v nejvyspélejsich zemich unie (EU 15) o témé&F &tvrtinu (+23,2 %), zatimco v Ceské
republice jen o pétinu (+20,5 %). Na tuto skute€nost mél viak vliv pfedevdim vyvoj od
roku 2005, kdy byl pfirlstek vydaji na kone¢nou spotfebu viady za obdobi 2005-2011
vice nez dvojnasobny (+9 %) oproti jejich malému pfirastku v pfipadé Ceské
republiky. Vliv na to méla restriktivnéjsi fiskalni politika zemi EU 15, protoze vydaje
téchto zemi uz byly pfedevSim v zavéru uvedeného obdobi ovlivnény stavy rozpoctd
problémovych pfedevsim ,jiznich“ zemi i zemi poskytujicich pomoc ze svych

rozpocta.

Obdobi 2005-2011 charakterizovala opét zhruba trojnasobné vyssi dynamika exportu
a importu zboZi a sluzeb v redlném vyjadreni patrna v Ceské republice na rozdil od
dynamiky EU 15 (tabulka 2). Domaci poptavka vzrostla o 8,7 % proti +3,5 % za EU
15. U vydajd na kone€nou spotfebu domacnosti nebyl v dobé zpracovani toto analyzy
jesté udaj o pfirGstku za EU 15 pro rok 2011 uveden, ale podle dat za jednotlivé zemé
je vidét, Ze rlst spotfeby doméacnosti o 11,5 % v CR za roky 2005-2011 byl sice
znacné vysSi napf. proti Némecku (+3,3 %) nebo proti jejimu poklesu v pfipadé
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Spojeného kralovstvi (-0,5 %), ale vyrazné nizsi napf. oproti Polsku (+26,5 %). Do
tohoto srovnani zasahuje vyznamné skute¢nost vy$Si ekonomické Urovné
domacnosti starych zemi EU, ktera dynamiku vlivem srovnavaci baze modifikuje.

Tvorba hrubého fixniho kapitalu byla ziejmé v obdobi krize utlumena v uskupeni EU
15 podstatné vice nez v CR, kde byl za obdobi 2005-2011 vykazan rast o 9,2 %,
zatimco v EU 15 investice klesly.

PFirGstek hrubé pfidané hodnoty v CR za roky 2000-2011 byl rovné? tfikrat vy$si nez
v pfipadé EU 15 (+44,1 % proti +15,4 %), za obdobi 2005-20011 byl tento vzajemny
pomér dynamiky jeSté o néco vyraznéjSi (+17,6 % proti +5,7 % v EU 15).

Lze to zfejmé vysvétlit strukturou ekonomik, kdy krize probéhnuvsi v uvedeném
obdobi vice postihla sektor sluzeb, dominujici vyraznéji ve vyspélych zemich. Naopak
relativné silny podil sekundarniho sektoru v ekonomice CR zplsobil pfi pomérné
rychlé eliminaci ztrat na produkci a exportu, které mu oslabena zahrani¢ni poptavka
zpUsobila, Ze zejména zpracovatelsky pramysl a v ném tvofena hruba pfidana
hodnota zaznamenala za celé obdobi 2005-2011 v uhrnu pozitivni vyvoj.

Tabulka 2: Prirtstky zakladnich slozek HDP ve stfedné a dlouhodobém horizontu (reaing, v %)

2000-2010 2005-2011
CR | EU15 CR | EU15

Vydaje na konecnou spotfebu 39,6 12,3 11,2 -*
domécnosti

Vydaje na konecnou spotfebu vlady 20,5 23,2 4,0 9,0
Tvorba hrubého fixniho kapitalu 31,7 2,9 9,2 -2,7
Export zboZi a sluzeb 115,0 34,0 53,0 19,5
Import zbozZi a sluzeb 93,9 33,2 14,4 15,4
Domaci poptavka 29,0 11,8 8,7 3,6
Hruba pfidana hodnota** 44 1 15,4 17,6 5,7
HDP 39,6 12,3 16,1 5,1

Pramen: Eurostat

*Napt. Némecko +3,3 %, Spojené kralovstvi -0,5 %, Polsko +26,5 %

**2000-2011



