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6. Hruby disponibilni narodni diichod a hrubé narodni Gspory

e Konstrukce
hrubého
disponibilniho
narodniho duchodu

e Prevaha sklonu
ke spotrebé nad
sklonem k usporam

e Znacny odliv
prvotnich duchodu
nerezidentim

e Prevyseni miry
investic nad mirou
uspor vedlo k ristu
zadluzenosti

K vyznamnym souhrnnym ekonomickym ukazatelim, které predstavuji vyrovnavaci
polozky na Uctech, patfi hruby disponibilni narodni dichod a hrubé narodni Uspory
tvofici jeho nedilnou soucast. Jeho vétsi &ast tvofi vydaje na kone€nou spotfebu.
Konstrukce hrubého disponibilniho dichodu vychazi z HDP, od néhoz se odectou
prvotni dlchody placené rezidentskymi jednotkami nerezidentskym jednotkam a
pri¢tou prvotni dlchody prijaté rezidentskymi jednotkami od nerezidentskych
jednotek, ¢imz je ziskan hruby narodni diichod (HND). Od HND se odectou vydajové
bézné transfery placené rezidentskymi jednotkami nerezidentskym jednotkam a
pfictou se prfijmové béZné transfery pfijaté rezidentskymi jednotkami od
nerezidentskych jednotek, ¢imz je ziskan hruby disponibilni narodni diichod (HDND).
Vysledkem odecteni vydaju na konec¢nou spotfebu od HDND jsou hrubé narodni
uspory.

Od zacatku transformace ¢eské ekonomiky dochazelo k prevaze sklonu ke spotfebé
nad sklonem k Usporam. Rychlejsi rlst spotrebitelské poptavky nez hrubého
disponibilniho dichodu pusobil na zvySovani pasiva bézného uctu platebni bilance.
Nedostatek hrubych narodnich Uspor na financovani vydaju na tvorbu hrubého
kapitalu byl nahrazovan pfilivem Uspor ze zahranici, resp. zvySovanim zaporného
salda narodnich béznych transakci s nerezidenty a €istym ubytkem finanénich aktiv.
Dusledkem bylo narlstani vnéjsi zadluzenosti.

Vyvoj dachodl, vydaji a kapitadlovych transakci ve sledovaném obdobi vedl
k vyraznym zménam v tvorb& hrubych narodnich uspor a v mife financovani tvorby
hrubého kapitalu z domacich a z vnéjSich zdrojli. Negativni vliv na mensi zvyseni
hrubého disponibilniho narodniho dlichodu nez HDP mél predstih rlstu prvotnich
dlchodl nerezidentim pred ristem prvotnich dichodl od nerezidentd. Na druhé
strané mirné pozitivné pusobil rychlejsi rdst béznych transferl od nerezidentl nez
rist béznych transferl nerezidentlim. Vyvoj hrubych narodnich Uspor byl negativné
ovlivnén kromé prvotnich pfi¢in (odcerpani cistych prvotnich diichodd z HDP
nerezidentim) v dusledku rychlej$iho rastu vydaji na koneénou spotfebu nez riistu
hrubého disponibilniho diichodu.

Za celé sledované obdobi formou gistych prvotnich dichodl nerezidentim odteklo
z CR 810,8 mld. K&, tj. z hodnoty HDP ubylo 3,4 %, z toho nejvice 157,8 mid. K&
vroce 2004. Na druhé strané formou cistych béZnych transferi od nerezidentl
priteklo do CR 162,4 mld. K¢, tj. k hodnot¢ HDP pfibylo 0,7 %, ztoho nejvice
20,9 mid. K& v roce 2005. Uhrnna mira konecné spotfeby dosahla 75,5 % a mira
hrubych narodnich dspor 24,5 % (pomér vydaju na kone¢nou spotfebu, resp. hrubych
Uspor k hrubému disponibilnimu narodnimu ddchodu). Uhrnna mira investic 29,4 %
(pomér vydajli na tvorbu hrubého kapitalu k hrubému disponibilnimu narodnimu
dlchodu) byla vy$$i o 4,9 p. b. nez mira Uspor. To znamend, Ze zaporné saldo
narodnich béznych transakci dosahlo v poméru k disponibilnimu ddchodu 4,9 %.
Z toho zaroven vyplyva, ze vytvofené hrubé narodni Uspory postacovaly z 83,5 % na
financovani tvorby hrubého kapitalu a zbyvajicich 16,5 % muselo byt kryto ze
zahraniénich zdroju. Od téchto celkovych primérnych charakteristik dochazelo
v jednotlivych letech sledovaného obdobi ke znaénym odchylkam.

Hodnota hrubého disponibilniho dichodu 2 809,7 mid. K& byla vy$si o 1 335,0 mid.
K& nez vroce 1995; zuvedené hodnoty dosahly vydaje na kone€nou spotfebu
2096,8 mid. K¢, tj. 74,6 % a zbyvajicich 712,9 mid. K¢, tj. 25,4 % tvofily hrubé
narodni Uspory. Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu 772,9 mid. K& prevySovaly tak
hrubé narodni Uspory o 8,4 % a muselo byt pouzito 60,0 mid. KE ze zahrani¢nich
zdroju na financovani kapitalovych vydaji. Rok 2005 z hlediska proporci mezi
vytvofenym disponibilnim narodnim ddchodem, vydaji na konecnou spotiebu a
25,4 % byla totiz niz8i pouze o 2,1 p. b. nez mira investic a mira financovani vydajii
na tvorbu hrubého kapitélu z domécich zdroji byla relativné vysoka (92,2 %), coz
znamena, Ze zbyvajicich 7,8 % naleZzelo vnéjSim zdrojim. Od dfive uvedenych
pramérnych hodnot se jednotlivé roky znacné lisi; mira konecné spotieby se tak
pohybuje od 71,4 % po 78,1 %, mira uspor od 21,9 % po 28,6 %, mira investic od
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27,3 % po 33,3 %, mira financovani vydaji na tvorbu hrubého kapitalu z hrubych
narodnich Uspor od 77,6 % po 92,8 % a ze zahranic¢nich Uspor od 7,2 % po 22,4 %.

Tab. ¢. 12 Hruby disponibilni diichod a hrubé narodni Uspory
(v mld. K& béznych cen)

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

HDP

1466,7 | 1660,7 | 1785,1]| 1962,5| 2041,4| 2150,5| 2315,2| 2414,7| 2555,8 | 2767,7 | 29311

Cisté prvotni diichody

72| -248| -292| -351| -467| -532| -838| -1162| -1145| -157,8| -142,3

Hruby narodni duchod

1459,5)| 16359 | 17559|1927,4| 1994,7| 2096,8 | 2231,4| 2298,5| 2441,3| 2609,9 | 2788,8

Cisté b&zné transfery

15,2 10,4 12,0 16,6 20,4 14,5 17,7 14,6 15,8 4,3 20,9

Hruby disponibilni dichod

1474,711646,3| 17679]| 1944020151 2111,3[2249,1| 2313,1| 2457,1| 2614,2 | 2809,7

Konec&na spotieba

1053,0| 1211,3| 1334,8| 1424,4| 1515,7| 1597,8 | 1705,3| 1790,0| 1919,4| 2011,2 | 2096,8

Hrubé narodni Uspory

421,7| 4350 4331 519,6 | 499,4| 513,5| 543,8| 5231 537,7 | 603,0 712,9

Tvorba hrubého kapitalu

476,9 | 5484 | 5454 | 560,2| 550,0| 6185| 668,6| 6742 692,9 | 769,6 772,9

Saldo béznych transakci
s nerezidenty

-652| -1134| -112,3 -40,6 -50,6 | -1050| -1248| -151,1| -1552| -166,6 -60,0

e Rist hrubych
narodnich duspor
realné velmi nizky

e Realny hruby
domaci diichod
vzrostl za 10 let

0 35,6 %

Hruby disponibilni narodni dichod nepatfi sice do vyrobniho, nybrz do dichodového
pojeti, avSak jeho rozhodujici €ast (zhruba tfi Ctvrtiny) — vydaje na konecnou spotiebu
— je vyjadrena i ve stalych cenach a pouzitim prislu$nych cenovych index( je mozno i
HDND pfepocitat do stalych cen a reélné vyjadfit jeho meziroéni zmény. Realné, tj,.
po orientacnim pfepoCtu HDND, za kazdy rok celého obdobi pomoci implicitnich
deflatoril HDP se pomér mezi ristem vydajl na konec¢nou spotfebu a vytvorenych
hrubych narodnich Uspor zménil, coz bylo ovlivnéno i rozdilnymi mirami jejich
deflace. Do roku 2005 ve srovnani s rokem 1995 se fyzicky objem hrubého
disponibilniho narodniho dichodu zvysil o 22,5 % pfi vy$$im rlstu kone¢né spotieby
(28,8 %), takze realné hrubé narodni Uspory vzrostly pouze o 6,7 %. V daleko vétsi
mife nestacily tudiz realné na financovani vydaji na tvorbu hrubého kapitalu.
V dlsledku rastu jejich fyzického objemu o 26,8 % se 2,8nasobné zvysilo zaporné
saldo narodnich bé&Zznych transakci s nerezidenty.

V publikaci ,Ctvrtletni narodni usty Ceské republiky ve 4. &tvrtleti 2005 je v tabulce
R 2005 uvadén ukazatel ,Realny hruby domaci dichod“. Jeho konstrukce vychazi
z HDP ve stalych cenach (v tabulce v cenach pfedchoziho roku), jehoz objem se
upravi o obchodni zisk nebo o ztratu ze sménnych relaci v pfisluSném roce. Ve vyvoji
za deset let (do roku 2005 ve srovnani s rokem 1995) kumulativni obchodni zisk
z meziro¢nich zmén sménnych relaci (po odedteni ztrat) dosahl vySe 95,7 mid. K&,
pficemz podle poméru mezi vyvojem cen vyvozu a dovozu zboZi a sluzeb doSlo
k maximalnimu obchodnimu zisku v roce 1998 (62,1 mild. K&) a k maximani obchodni
ztraté vroce 2005 (47,7 mid. K&). Celkové se do roku 2005 ve srovnani s rokem
1995 zvysil ,realny hruby domaci dlichod o 35,6 %; v prvnim pétiletém obdobi o
10,9 % a ve druhém pétiletém obdobi 0 22,3 %.

Strana 19



