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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky
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Zdroje dat v celé analyze: CSU, MF CR, CNB, MPSV, CSSZ, Eurostat, propoéty CSU.
Posledni informace uvadéné v této publikaci pochazeji z 8. prosince 2020.

Agregované udaje za EU pouzité v tomto textu zahrnuji 27 statd Unie bez Velké Britanie.
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Vyvoj ekonomiky Ceskeé republiky

1. Shrnuti

Ve 3. &tvrtleti doSlo k prudkému ekonomickému oZiveni souvisejicimu s uvolnénim restrikci, které ve 2. Ctvrtleti
vedly k paralyze ¢asti ekonomiky. Hruby domaéci produkt (HDP) tak oproti 2. &tvrtleti vzrostl 0 6,9 %'. Cely
vypadek ze 2. ¢tvrtleti se ale nepodafilo dohnat a meziro¢ni pokles dosahl 5,0 %. Ve sméru meziro¢niho
poklesu HDP pUsobily zejména investice, které se snizily mezirocné i mezictvrtletné. Mezironé nizSi byla
i spotfeba domacnosti, zejména v oblasti sluzeb a zboZi stfednédobé spotieby. Bilance zahraniéniho obchodu
se naopak ve 3. Ctvrtleti vyvijela pozitivné. V ramci Evropské unie byl vyvoj podobny — mohutny meziétvrtletni
prirastek HDP (11,5 %), ale meziro¢ni propad trval (—4,2 %).

Hruba pfidana hodnota (HPH) se mezi¢tvrtletné zvySila o 7,3 %. VétSina odvétvi v mezittvrtletnim srovnani
vykazovala velké prirtistky, vyjimkou byly profesni, védecké, technické a administrativni ginnosti (—4,0 %). Cast
jarnich ztrat se dafilo smazat zpracovatelskému primyslu (mezictvrtletni nartist HPH o 16,5 %) i obchodu,
dopravé, ubytovani a pohostinstvi (13,5 %). VétSina odvétvi ale nakonec za urovni lofiského 3. Ctvrtleti
zaostavala — nejvice profesni, védecké, technické a administrativni ¢innosti (—14,1 %) a uskupeni obchod,
doprava, ubytovani a pohostinstvi (9,3 %). Zpracovatelsky primysl se meziro¢né propadl o0 4,9 %. Meziro¢ni
priristek HPH zaznamenalo zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (+3,7 %) nebo informacni a komunikacni €innosti
(+0,4 %).

Zahrani¢ni obchod se ve 3. Ctvrtleti po pfedchozim rekordnim propadu rychle zotavoval. Vyvoz zbozi a sluzeb
mezictvrtletné reéiné vzrostl o 26,2 %2 a dovoz o 16,3 %. OZiveni se ale tykalo vyhradné obchodu se zbozim,
u sluzeb k oziveni nedoslo, a jejich dovoz dokonce mezi¢tvrtletné klesl. Bilance obchodu se zbozim a sluzbami
ve 3. Ctvrtleti dosahla rekordniho prebytku 126,6 mid. korun, ktery se meziro¢né zvysil o 36,7 mid. korun. Jarni
ztraty se ve 3. Ctvrtleti dafilo mazat zejména vyvozclim motorovych vozidel. Mezironé vzrostl export po€itacu,
elektronickych a optickych pfistroji nebo potravinarskych vyrobkd. Na zlepSeni bilance mél velky podil i propad
hodnoty dovozu ropy a zemniho plynu.

Celkovy meziro¢ni riist cenové hladiny (podle deflatoru HDP) ve 3. Ctvrtleti dosahl 4,1 %. ZvySovala se cenova
uroven spotfebnich iinvestiénich statk(, ve sméru rdstu cenové hladiny ale pusobily i sménné relace.
Spotfebitelské ceny se mezirocné zvysily 03,3 % a kliCovou roli vtom hraly alkoholické napoje a tabak
(10,3 %) a meéné nez v pfedchozich &tvrtletich potraviny a nealkoholické napoje (4,0 %) a bydleni a energie
(2,7 %). Celou ekonomiku ovliviioval mezirocni propad cen ropy. Ten se promital do mirného poklesu
spotiebitelskych cen dopravy (-0,2 %) i do poklesu cen priimyslovych vyrobct v Cesku i EU.

Ménovépolitické Urokové sazby zUstaly ve 3. Gtvrtleti nezménény. Nadale pokracoval odliv finanénich
prostfedku z terminovanych vkladl. Specificka situace také srazila dynamiku spotfebnich aveérd, i kdyz se jejich
uroceni dale snizovalo. Pomérné nedotéen zustal rist objemu Uvérd na bydleni.

Celkova zaméstnanost ve 3. ¢tvrtleti meziroéné poklesla o 1,7 %°. Velky propad souvisejici s poklesem poétu
zaméstnancl v agenturach prace zasahl profesni, védecké, technické a administrativni €innosti (6,8 %).
Pomérné znacné bylo i meziro¢ni snizeni zaméstnanosti ve zpracovatelském pramyslu (3,9 %) a uskupeni
obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (2,6 %). Pfitom mira nezaméstnanosti se nezvySovala tak vyrazné
(ve 3. Ctvrtleti meziroéné stoupla 0 0,8 p. b. na 2,9 %). Zna¢né ale narlstal pocet ekonomicky neaktivnich,
zejména Zen. Do neaktivity ale vstupovali také pracovnici nad 60 let. Primérna hruba mésiéni mzda ve
3. Ctvrtleti dosahla 35 402 korun a meziro¢né se zvysila 0 5,1 % (1 716 korun).

ZvySené vydaje a snizené pfijmy souvisejici s opatfenimi pfijatymi kvili pandemii covidu-19 vedly v 1. az
3. Ctvrtleti k deficitu statniho rozpoctu 252,7 mid. korun. Nejvétsi podil na deficitu pfitom ma 2. étvrtleti. Celkové
prijmy statniho rozpoctu od pocatku roku se meziro€né snizily o 4,1 % (45 mid. korun). Vypadek se tykal hlavné
dariovych pfijmu vcetné pojistného. Vydaje vzrostly o 16,6 % (187 mid. korun). Rostly pfedevSim vydaje
souvisejici s protipandemickymi opatfenimi (zejména podplrna opatfeni na pomoc podnikatelskym subjektiim)
i socialni davky.

' Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadiena ve stalych cenach a v ocisténi o sezénni a kalendarni vlivy.
2 Podle metodiky Ctvrtletnich narodnich uétd (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
3 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich U&td a o&iétény o sezénni viivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Ve 3. Ctvrtleti doSlo

k vyraznému
mezictvrtletnimu oziveni
HDP. Meziro¢ni propad
se ale udrzel.

Podobna byla situace
v EU.

Ceska ekonomika se po rekordnim propadu ze 2. &tvrtleti (meziétvrtletné o 8,5 %,
mezirotné& o 10,7 %) ve 3. kvartalu zvedla ze dna. Hruby domaci produkt (HDP)* se
oproti prfedchozimu Ctvrtleti zvySil 0 6,9 %. MeziroCni propad ale pretrvaval (-5,0 %).
Mezictvrtletni pfirGstek odrazi zejména uvolnéni restrikci, které ve 2. tvrtleti zCasti
zastavily ekonomicky provoz v zemi. Pozitivné se meziétvrtletné vyvijela spotieba
i bilance zahrani¢niho obchodu, naopak investi¢ni aktivita ve srovnani s 2. kvartalem
klesla. Hruby domaci produkt stéle setrvaval pomérné hluboko pod drovni lofiského
3. Ctvrtleti (—5,0 %). Zaostavala predevsim domaci poptavka. Tvorba hrubého kapitalu
pUsobila ve sméru poklesu HDP —4,1 p. b.% a spotfeba —1,3 p. b. Naopak uvolnéni
opatfeni v Cesku i v Evropé pomohlo zahraniénimu obchodu. Vyvoj bilance prispél ve
sméru meziro¢niho ristu HDP 0,4 p. b.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, ocisténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
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Zdroj: CSU, Eurostat

Také v zemich EU se jarni opatfeni uvolnila, coz vedlo k mohutnému mezictvrtletnimu
narastu HDP. Oproti 2. kvartalu se HDP v EU zvysil o 11,5 %®. Podrobnéjsi udaje
ukazuji na v8eobecné zotaveni spotfeby, ale v pfipadé tvorby hrubého kapitalu nékteré
zemé& podobné jako CR zaznamenaly meziétvrtletni pokles (nejvice Cesko, a dale
Malta, Némecko, Finsko). NejvétSich mezictvrtletnich pfirdstki HDP dosahly
ekonomiky statd, které byly ve 2. Ctvrtleti také nejvice zasazeny, zejména jih EU —
Francie (18,7 %), Spanélsko (16,7 %) a ltalie (15,9 %). Meziroéni pokles HDP
v Evropské unii Cinil 4,2 % a pfispival k nému vyvoj spotfeby iinvesticni aktivity.
Meziro¢ni pokles HDP podle dostupnych udajl pretrval ve vS§ech zemich EU s vyjimkou
Irska (+8,1 %). Nejvice se HDP propadl v Recku (-11,7 %), Chorvatsku (-10,0 %) a na
Malté (—9,2 %). Nejmirné&ji mezirocné poklesl HDP v Litvé (-1,6 %), Polsku (-1,8 %)
a na Slovensku (—2,2 %). V Némecku, které je klicové pro dalSi zlepSeni ekonomické

4 Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich slozZek je vyjadfen prostfednictvim objemovych indexu (tj. o€istén o vliv cen) a po ocisténi
o0 sezoénni a kalendafni vlivy. Udaje jsou platné k 1. 9. 2020.

5 PFispévky ke zméné HDP po vylouceni dovozu pro kone¢né uziti.

8 Nedostupna data za Lucembursko. Data za Slovensko nejsou o¢isténa o kalendaini vlivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceskeé republiky

Trh prace byl ve

3. Ctvrtleti zasazen
poklesem zaméstnanosti.
Rlst mezd a platu se ale
z¢&asti obnovil.

Spotfeba pfispivala
k celkovému meziroénimu
poklesu HDP.

situace iv dalSich zemich EU, HDP ve 3. étvrtleti mezictvrtletné vzrostl 0 8,5 %
a meziro¢ni propad dosahl 4,0 %.

Objem vyplacenych mezd a platl ve 3. ¢tvrtleti meziroéné vzrostl o 1,0 %. Zaroven ale
pokra¢oval meziroéni pokles celkové zaméstnanosti’, ktery dosahl 1,7 %, takze vyse
pramérné mzdy rostla vyraznéji nez objem mezd a platl. Po¢et odpracovanych hodin
naopak mirné mezirotné rostl (0,3 %), poprvé po d&tyfech Ctvrtletich poklesu.
Zaméstnanost se nejvice sniZzovala u profesnich, védeckych, technickych
a administrativnich Cinnosti (6,8 %). Objem vyplacenych mezd a platd se zde ale
snizoval mirngji (-3,6 %), coz souvisi is propousténim zejména nizkopfijmovych
pracovnikG v ramci agentur prace. Silny mezirocni pokles zaméstnanosti se tykal
i zpracovatelského pramyslu (-3,9 %), kde se nejvice z celé ekonomiky snizil objem
vyplacenych mezd a platt (—3,7 %). Pretrvaval také pokles u uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi, kde se zaméstnanost i objem mezd sniZily 0 2,6 %. Nejvétsi
narust objemu vyplacenych prostfedkl se odehral v odvétvich s dominanci viadniho
sektoru® (9,2 %), kde také silné mezirotné rostla zaméstnanost (2,5 %). Nejvyssi
pfirdstek zaméstnanosti zaznamenaly informacéni a komunikacéni ¢innosti (3,2 %), coz
dalo také impulz nardstu objemu mezd a platd (6,4 %).

Graf ¢. 2 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy, meziro¢ni
rUst, pfispévky v p. b., HDP v %)
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mmmm \/ydaje na konecnou spotfebu domacnosti (vE. nezisk. inst.)

— HDP

Zdroj: CSU

*po vylouéeni dovozu pro konec¢né uziti

Domaci spotfeba se ve 3. Ctvrtleti mezictvrtletné zvySila 0 3,2 %. Z toho spotfeba
domacnosti narostla 0 5,0 %. Naopak vydaje na spotfebu viadnich instituci mezictvrtletné
klesly 00,6 %. Celkové se nepodafilo vyrovnat propad spotfeby, ktery nastal ve
2. kvartalu. Spotfeba tak byla ve 3. tvrtleti meziro¢né nizsi o0 2,7 %. Propad pretrval jen
u domécnosti (-3,9 %), naopak vydaje vladnich instituci drobné vzrostly (0,1 %). Clenéni
spotieby podle trvanlivosti® ukazuje, Ze vyrazny meziro¢ni pokles pretrval u segment,
které byly jarnimi omezenimi nejvice ovlivnény — sluzby (-12,4 %) a zbozi stfednédobé

7 Zaméstnanost v pojeti narodnich Gcta (osoby), udaj je sezonné odistén.
8 Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni pece.
9 Udaje o spotfebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti a bez sezénniho ogisténi.
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Vyvoj investicni aktivity
byl nepfiznivy. Investice
se ve srovnani se

2. Ctvrtletim snizily.

Bilance zahrani¢niho
obchodu jako jedina
pfispivala ve sméru
meziro¢niho rastu HDP.

Mezictvrtletni rist HPH
byl vyrazny zejména

v odvétvich nejvice
zasazenych jarnimi
protiepidemickymi
omezenimi.

VétSina odvétvi ve
3. Ctvrtleti zaznamenala
meziroc¢ni pokles HPH.

00,9 % asegment netrvanlivého zbozi, ktery obvykle nejlépe odolava cyklickym
vykyvam, vzrostl 0 0,2 %.

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu meziro€né klesaly od za¢atku roku (—8,6 %, —7,6 %
a-16,4 % v 1., 2. a 3. ¢tvrtleti). Z toho vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu ve
3. Ctvrtleti meziro¢né klesly 0 10,7 % (5,2 % a —5,1 % v 1. a 2. kvartalu). Je tedy vidét,
Ze misto toho, aby se investice spole¢né s ekonomikou zotavovaly, se ve 3. Ctvrtleti
meziro¢ni propad prohloubil. Ve srovnani se 2. &tvrtletim totiz tvorba hrubého kapitalu
klesla 0 7,5 % a samotné investice 05,0 %. Vécné ¢lenéni tvorby hrubého fixniho
kapitalu'® ukazuje, Ze se ve 3. ¢tvrtleti vyrazné prohloubil meziroéni pokles investic do
dopravnich prostfedkl a zafizeni (-22,9 %). Prudce se snizily i vydaje na produkty
duSevniho vlastnictvi (-14,7 %) a nejhlubSi pokles od 1. Ctvrtleti 2011 probéhl
u investic do obydli (—11,3 %). V pfipadé ICT a ostatnich strojli a zafizeni se meziro¢ni
propad zmirnil na 9,9 %. Naopak po vyrazném narlstu z 2. kvartalu se ve 3. Ctvrtleti
snizily investice do ostatnich budov a staveb. Popsany pokles investic nepfimo ukazuje
zejména na pokracujici nejistotu a zdrzenlivost nefinanénich podnikud, ke kterym se
pfidal i sektor domacnosti.

Zahrani¢ni obchod byl ve 2. ¢tvrtleti paralyzovan a odpovidal tomu také rekordni pokles
prebytku. Uvolnéni ve 3. Ctvrtleti pfineslo i mohutné mezictvrtletni oziveni vyvozu
(26,2 %) i dovozu (16,3 %). Meziro¢ni pokles se udrzel — export byl 0 3,1 % nizsi nez
v lofiském 3. Ctvrtleti a import 05,1 %. Zotaveni se tykalo vyhradné obchodu se
zbozim. Vyvoz zbozi mezictvrtletné narostl o 31,4 % a lofiské 3. Ctvrtleti prekonal
0 0,2 %, dovoz se mezictvrtletné zvysil o 20,6 % a meziro¢né zaostal 0 1,3 %. Vyvoz
sluZzeb se naopak drzel na urovni 2. &tvrtleti (+0,6 %) a dovoz dal mezictvrtletné klesal
(-8,2 %). Vysledna bilance obchodu se zbozim a sluzbami dosahla rekordniho
prebytku 126,6 mld. korun (nejvy$si zaznamenané kladné saldo). Piebytek mezirocné
narostl 0 36,7 mid., z vétSiny diky obchodu se zbozim (pfirdstek 31,2 mid.).

Hruba pfidana hodnota (HPH) se ve 3. Ctvrtleti mezictvrtletné zvysila o 7,3 %. Velké
prirGstky oproti 2. kvartalu zaznamenala odvétvi nejvice zasazena epidemickou
situaci — ostatni ¢innosti (21,3 %, zahrnuji zejména poskytovani osobnich sluzeb —
kadernictvi, kosmetické sluzby apod.), zpracovatelsky prdmysl (16,5 %) a uskupeni
obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (13,5 %). Negativni vyvoj pokracoval
u profesnich, védeckych, technickych a administrativnich c¢innosti, kde HPH
meziCtvrtletné klesla 0 4,0 % (ve 2. Ctvrtleti to bylo 0 9,2 %). Mezictvrtletné poklesla
i HPH informacnich a komunikaénich ¢innosti (-1,2 %), kde ale jarni situace rist pouze
zastavila. Slusného pfirlistku HPH dosahlo stavebnictvi (3,8 %), odvétvi s pfevahou
vladnich instituci (2,5 %) a penéznictvi a pojistovnictvi (2,3 %).

Oproti stejnému obdobi minulého roku byla HPH ve 3. Ctvrtleti stale nizSi o0 4,8 %.
Meziroéni  pokles se prohloubil u profesnich, védeckych, technickych
a administrativnich ¢€innosti (-14,1 %). Pomérné hluboko pod udrovni lorfiského
3. Ctvrtleti zGstala HPH také u obchodu, dopravy, ubytovani a pohostinstvi (—9,3 %,
odvétvi pfispélo k celkovému poklesu HPH —1,7 p. b.) a ostatnich ¢innosti (—8,0 %).
Zpracovatelskému primyslu se podafilo velky propad z pfedchoziho kvartalu dohnat
jen z€asti (meziro¢ni pokles ve 3. Ctvrtleti 0 4,9 %). Jeho velka vaha v ekonomice ale
znamenala, ze vyvoj zpracovatelského primyslu k celkovému poklesu HPH pfispél
-1,2 p.b. NizSi nez loni byla také HPH cinnosti v oblasti nemovitosti (-3,4 %),
stavebnictvi (2,5 %) a penéznictvi a pojistovnictvi (-2,4 %). Jiz 11 Ctvrtleti v fadé trva

0 Data o vécném ¢lenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu nejsou sezénné ocisténa.
" Podle metodiky &tvrtletnich narodnich Géta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
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meziro¢ni rast HPH zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (3,7 %). PfirGstek zaznamenala
také odvétvi s pfevahou vladniho sektoru (1,4 %) a informacni a komunikacni €innosti

(0,4 %).

Graf €. 3 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy, meziro€ni pfispévky

v p.b., HPHV %)

-3 4
6 -
9 -
-12
1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3
2015 2016 2017 2018 2019 2020
mmmm Sluzby (CZ-NACE G az U)
Stavebnictvi
mmmm Ostatni prumyslova odvétvi (CZ-NACE B, D, E)
Zpracovatelsky priimysl (CZ-NACE C)
mmmm Zemeédeélstvi, lesnictvi a rybarstvi
Hruba pfidana hodnota celkem
Zdroj: CSU
I
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3. Vykonnost odvétvi

Po rekordnim
mezikvartalnim propadu
HPH v celé ekonomice
prislo ve 3. Ctvrtleti
oziveni. Vykon vétSiny
hlavnich odvétvi ale stale
zUstaval pod Urovni
pocatku roku.

Nejvétsi meziroéni Gtlum
HPH postihl v 1. az

3. Ctvrtleti hlavné staty
jizniho kfidla eurozony.
Cesko si vedlo podobné
jako vétsina
stfedoevropskych
ekonomik.

Za tfi Ctvrtleti propadla
pfidana hodnota nejvice
v uskupeni obchod,
doprava, ubytovani

a pohostinstvi.

Vykon stavebnictvi klesl
jen mirné, obdobné jako
v roce 2019.

Nejvice rostla HPH

v zemédélstvi, lesnictvi

a rybafrstvi. Projevil se vliv
dobré drody,
stabilizovany stav

Jestlize restriktivni protipandemicka opatfeni tvrdé dopadla v 1. &tvrtleti 2020 primarné na
odvétvi tésné navazana na cestovni ruch, béhem nasledujiciho kvartalu jizZ dokazala na
nékolik tydnt ochromit velkou Gast ekonomiky. Hruba pfidana hodnota (HPH)'? tak
mezikvartalné propadla o rekordnich 9,4 % a citelné prohloubila svij pokles z 1. Ctvrtleti
(—2,4 %). Ve 3.cCtvrileti byla vétSina vyznamnych restriktivnich opatfeni zrudena,
a ekonomika se tak mohla znovu nadechnout. Vysledkem byl 7,3% mezikvartalni rdst,
ktery rovnéz nemél v témér 25leté dostupné Casové fadé obdoby. Vykon vétSiny hlavnich
odvétvi se ale na Uroven z 1. letoSniho Ctvrtleti dosud nevratil. Vyjimkou bylo uskupeni
odvétvi s pfevahou viladniho sektoru a téz odvétvi zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi.

Za1. az 3. ¢tvrtleti 2020 se HPH meziroéné sniZila 0 5,7 %. Dosud nejhlub$i pokles v tomto
obdobi roku byl v Easové fadé od poloviny 90. let registrovan béhem krizového roku 2009
(-5,4 %). Utlum v roce 2020 byl Uzce svazan s poklesem poétu odpracovanych hodin
(—4.,9 %)™, Letodni tempo HPH fadilo Cesko v ramci EU na patnacté misto. V EU do$lo
k poklesu 0 6,8 %, v zemich eurozony o 7,3 %. Tyto vysledky byly ovlivnény propadem
vykonu vyznamnych ekonomik zejména na jiznim kfidle eurozény (Spanélisko 11,2 %, ltalie
9,6 %, Recko 8,5 %, Portugalsko 7,3 %) a také Francie (9,4 %). Z visegradskych statd si
nejlépe vedlo Polsko (3,0 %), nejhdfe Slovensko (6,3 %). Rust pfidané hodnoty
registrovalo jen Irsko (+2,9 %), relativné pfiznivé vysledky hlasila i vétSina severskych statu.
Rozdily mezi zemé&mi vypovidaji primarné o nab&hu koronavirové nakazy napfi¢ EU,
rychlosti aintenzité vliadnich restriktivnich opatfeni a z€asti také o odlisSné odvétvové
skladbé ekonomik (negativné se projevilo vySSi zastoupeni odvétvi s vazbou na cestovni
ruch, pozitivné pak napf. role vefejnych sluzeb).

Zatimco v 1. ive 2.letoSnim Ctvrtleti stal za poklesem HPH v ekonomice zejména
zpracovatelsky pramysl (pfispévek —0,8 p. b., resp. —4,5 bodu), v nasledujicim kvartalu tuto
roli pfevzalo uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (—1,7 p. b.), kdyz se na
souhrnném poklesu podilelo z vice nez tfetiny. Negativni dopad zde mélo nejen jarni
uzavieni vyznamné Casti maloobchodnich prodejen, ale i pfetrvavajici hluboky utlum
v pfijezdovém cestovnim ruchu'. V tomto uskupeni se tak pfidana hodnota za tfi Gtvrtleti
mezirocné propadla o 10,9 %, ve zpracovatelském priimyslu pak o 8,7 %. Silné zasazeny
byly také tzv.ostatni cinnosti sluzeb'®, kde hluboky pokles HPH (9,4 %) piné
korespondoval s propadem odpracované doby. S problémy se potykaly rovnéz profesni,
védecké, technické a administrativni €innosti (-7,7 %). Jako v jednom z mdla hlavnich
odvétvi zde nedoslo ve 3. Ctvrtleti k oZiveni. Lze pfedpokladat, Ze mohlo jit i o dusledek
zhorsuijici se finanéni situace podniku, které mohly omezovat outsourcing nékterych sluzeb
(napf. v oblasti naboru pracovnikd, pronajma, dklidu, reklamy).

Ostatni odvétvi byla v prvnich tfech Ctvrtletich zasazena mirnégji. Pfidana hodnota ve
stavebnictvi se snizila o necela 3 %, srovnatelnym tempem jako v roce 2019. Pfiznivé zde
pusobila relativné vysoka zasoba zakazek, limitujicim faktorem byl pfetrvavajici nedostatek
pracovni sily ivysoka administrativni naro€nost procesu pfipravy irealizace staveb.
Nepfiznivy ucinek téchto skute¢nosti se v dusledku vyhlaseni jarniho nouzového stavu dale
prohloubil. Vykon zemédeélstvi, lesnictvi a rybarstvi se mezirocné zvysil o 4,3 %, nejvice
z hlavnich odvétvi. Pfidana hodnota zde svizné rostla tfetim rokem v fadé. Pfispéla k tomu
stabilizovana situace v zemédélské prvovyrobé, jez nebyla letos vyjma zpfisnénych
hygienickych opatfeni regulacnimi vlivy negativné dotéena. Vyroba masa v 1. az 3. tvrtleti

"2 Udaje o HPH jsou vyjadFeny ve stalych cenach a v ogiténi o sezénni a kalendaini vlivy.

'3 Naproti tomu v 1. az 3. &tvrtleti 2009 se poget odpracovanych hodin v ekonomice meziroéné snizil podstatné mirngji (=1,7 %).

4 Vydaje na kone&nou spotfebu klesly v 1. aZ 3. &tvrtleti u nerezidentt v CR meziroéné o 45 %, v samotném 2. &tvrtleti 2020 dokonce
o nebyvalych 69 %. Nerezidenti se na celkovych vydajich na koneénou spotfebu doméacnosti v Cesku dlouhodobé podileji zhruba 6 %.

5 Zahrnuji kulturni, zabavni a rekreacni ¢innosti a dale zejména poskytovani osobnich sluzeb (napfiklad kadefnictvi, kosmetické sluzby,
Cistici sluzby ¢i opravy vyrobkl pro osobni potfebu a pfevazné pro domacnost).
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zivocisné vyroby i silna
Zivelni tézba dfeva.

HPH mirné rostla

v informacnich

a komunikacnich
¢innostech i ve vefejnych
sluzbach.

Navzdory silnému letnimu
oziveni zUstavala hodnota
prumyslové produkce

v zafi stale pod svym
spredpandemickym®
maximem.

V prvnim pololeti pusobila
ve sméru poklesu
pramyslu nejvice vyroba
motorovych vozidel, ve

3. Ctvrtleti kovovyroba

a strojirenstvi.

Vykon automobilového
pramyslu se po
dubnovém zmrazeni
bé&hem letniho obdobi
vracel k normalu.

Pokles v téZzebnim
pramyslu se prohloubil
vinou Utlumu téZby uhli

stavebnich surovin.

i diky vySSi porazkové hmotnosti vykrmovaného skotu i prasat nepatrné vzrostla (+0,4 %).
Tuzeméti producenti prodali naturainé o 4,7 % miéka vice. Rostlinnou produkci podpofila
dobra letodni sklizen, zejména u obilovin, brambor &i picnin'®. Prortistové ziejmé pusobila
na cely primarni sektor i pokragujici Zivelni t&€Zba dfeva. Role nékterych odvétvi sluzeb
nabirala v pandemickém obdobi na vyznamu. Vinformacnich a komunikaénich
¢innostech vzrostla za tfi Ctvrtleti pfidana hodnota meziroéné o 1,2 % a v odvétvich
s pfevahou vladnich instituci 00,5 %. Jestlize vinformacnich akomunikacnich
¢innostech Slo o nejslabsi tempo po roce 2012, v oblasti vefejnych sluzeb byl mirny rist
v poslednim pétileti standardnim jevem.

Z podrobnéjdich udaji podnikovych statistik plyne, Zze po prudkém jarnim Gtlumu®
doprovazeném nékolikatydenni uzavirkou Ffady provozoven (v€etné KkliCovych
exportérd) doslo v letnim obdobi k vyznamnému oziveni primyslové produkce'®.
Pocinaje kvétnem vykon primyslu mezimési¢né rostl. Tento trend mirné narusil pouze
srpen (-0,8 %), z€asti v disledku celozavodnich dovolenych. Za letni mésice tak
primyslova produkce oproti 2. ¢tvrtleti vzrostla o0 23 %. Kletnimu oziveni pomohl
relativné rychly ,nabé&h“ zahranicnich zakazek i slabsi kurz koruny. Navzdory tomu ani
zafijova Uroven produkce stale plné nedosahovala ,pfedpandemického” maxima'®.

| pfes solidni vstup do letoSniho roku klesla primyslova produkce vinou nepfiznivého
bfeznového vyvoje za celé 1. Ctvrtleti mezirocné o 5,0 %. V nasledujicim kvartalu doslo
k nejhlubSimu propadu ve srovnatelné fadé od roku 2000 (o 23,6 %). Ve 3. &tvrtleti pokles
zmirnil na 3,6 %. Jestlize v prvni poloviné roku byl Gtlum prdmyslu Uzce svazan s produkci
motorovych vozidel, ktera véetné nejblizSich navaznych oborl zodpovidala za zhruba
polovinu celkového meziroéniho poklesu, ve 3. Ctvrtleti tahly celé odvétvi dolll nejvice
kovovyroba (vliv —0,75 p. b.) a strojirenstvi (-0,74 p. b.).

Za1. az 3. Ctvrtleti se produkce v odvétvi vyroby motorovych vozidel snizila o 19,6 %, téméf
dvojnasobné nez v celém prdmyslu. Faktické uzavieni provozoven kliovych podniki
isoubézné  ochromeni  ¢Cinnosti  mnohych  subdodavatelll  vedly v dubnu
k bezprecedentnimu propadu produkce, vyvozu i novych zakazek o zhruba 80 %%°. Jesté
béhem zbytku 1. pololeti doslo ale k rychlému zotaveni. V Cervenci se meziro¢ni pokles
produkce jiz zastavil. Na pocCatku 4. &tvrtleti pfesahlo vyuZiti vyrobnich kapacit v tomto
odvétvi 90 % a vratilo se tak na urover obvyklou v poslednich letech. Zatimco dosavadni
letoSni vyvoj ve vyrob& motorovych vozidel Ize povaZovat spiSe za vybo&eni z dlouhodobé
rostouciho trendu, obdobny pokles produkce v téZbé a dobyvani?! i kozedéiném primysiu
(za tfi Ctvrtleti shodné témérF o pétinu) je spojen s vlieklymi strukturalnimi problémy téchto
obort. O sedminu se meziro¢né snizila produkce ve strojirenstvi. To se ive 3. étvrtleti
potykalo s poklesem domaci i zahraniéni poptavky, coz souviselo s pokracujicim Gtlumem
investi¢ni aktivity v ekonomice. Bezmala o osminu klesla od poc¢atku roku produkce
v kovodélném pramyslu, podobné jako v hutnictvi a slévarenstvi. Skutec¢nost, ze pujde

6 Dle pfedb&Znych udajii k 15. zaFi 2020 je odhadovana celkova letodni sklizefi ve vysi 7,98 mil. tun. Ta je nejsilngjsi za posledni tyfi
roky a proti desetiletému praméru silnéjSi o 4,0 %. Obdobné je tomu u brambor (+6,4 %), kukufice na zeleno a silaz (+12,9 %), hrachu
na zrno (+56 %, zejména diky dlouhodobému rdstu osevni plochy), maku (+37 %, diky vy$Sim plocham osevl), jetele a vojtésky
(vyhradné diky vy$Sim osevim). U fepky a cukrovky byly sklizné tésné pod desetiletym pramérem, vyhradné vinou mensich ploch
osevl. V meziro¢nim srovnani sklizeri vyrazné vétsiny hlavnich plodin vzrostla. Vyjimkou byly nékteré druhy zeleniny (okurky, raj¢ata).
Méné se urodilo i chmele (mezirocné o 24 %, proti desetiletému prdméru o 11 %), opacné tomu bylo u vinnych hroznli (+23 %, +11 %).
Navzdory mirnému meziro€nimu rdstu trody zaZilo nepfiznivy rok ovocnarstvi, nebot lofiska sklizen byla velmi nizka, coz se tykalo zejména
kli¢ového segmentu produkce jablek.

7 Primyslova produkce v bfeznu 2020 mezimésitné klesla o vice nez desetinu, v dubnu dale propadla téméf o Etvrtinu.

18 Zahrnuje odvétvi tézby a dobyvani, zpracovatelského pramyslu a také energetiky (zde pojimané jako odvétvi vyroby a rozvodu elektfiny,
plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu). VSechna meziro¢ni tempa produkce (na urovni odvétvovych sekci ioddill) jsou ocisténa
o kalendarni vlivy, mezi€tvrtletni i mezimésicni tempa pak také o vliv sezénnosti.

% To se vlivem cyklického utlumu, kterym tuzemsky pramysl prochazel jiz béhem lofiského roku, nachazelo v kvétnu 2019. Ve srovnani
s touto Urovni byla produkce v zafFi 2020 o 4,8 % nizsi.

2 Dokladaiji to i data o fyzické produkci. Dle Gdaji Sdruzeni automobilového priimyslu bylo béhem leto$niho dubna v CR vyrobeno jen
necelych 15 tis. motorovych vozidel. Od ledna do zafi €inila vyroba vozidel 813 tis. kusu, coz bylo meziro€né o étvrtinu méné.

21 Za nepfiznivym vyvojem tohoto odvétvi stala tradiéné tézba uhli, kde produkce v 1. az 3. Etvrtleti meziroéné propadia o 28 %.

K poklesu (0 6 %) vSak doslo i v téZbé stavebnich material. Ta pfitom v pfedchozich tfech letech i diky vy$si tuzemské poptavce rostla.
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HIubSi snizeni produkce
nastalo ve strojirenstvi,
hutnictvi ¢i kovovyrobé.

Potravinarstvi téZilo
z vySSi tuzemske
poptavky i dobré urody.

Nékterym zejména
mensim obordm
pomahala specificka
skladba poptavky béhem
koronavirové krize.

i hlubsi poklesy u vyvozu a dovozu téchto komodit. Snizeni produkce v energetice za 1. az
3. Ctvrtleti (7,2 %) bylo sice v kontextu celého primyslu podprimérné, v ramci oboru vSak
Slo za shodné obdobi roku o rekordni tempo. Projevil se efekt odstavek v elektrarnach
i pokles poptavky v podnicich vlivem sniZzené vyrobni aktivity. Méné byla zasazena odvétvi
vyroby pocitacl, elektronickych a optickych pfistrojli &i vyroba stavebnich materiald
(produkce zde shodné klesla 0 5 %). Jen mirny pokles registroval potravinarsky pramysl
(0,8 %), jemuz vedle relativné stabilni tuzemské poptavky patrné pomahaly i dobré letoSni
vysledky agrarniho sektoru. Naopak na vyrobce napoju dolehlo omezeni stravovacich
a pohostinskych zafizeni umocnéné utlumem pfijezdového cestovniho ruchu. Produkce
v tomto odvétvi klesla o 7,3 %, horSi vysledky za tfi Ctvrtleti byly naposledy patrné v letech
2009 a 2010. Drevozpracuijici i papirensky pramysl docilily shodné posileni produkce
o necela 3 %. Specificka skladba poptavky béhem koronavirové krize se odrazila v mirném
ristu vykonu farmaceutického priimyslu ¢i ostatniho zpracovatelského primyslu, jenz
zahrnuje i vyrobu lékafskych potfeb ¢i vyrobu her a hracgek.

Graf ¢.4 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné primyslové produkce
(v p. b., ocisténo o kalendaini vlivy), saldo davéry v pramyslu* (v p. b., pr. osa)
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s TéZba a energetika (B, D)
Chemicky a farmaceuticky pr. (20, 21)
Kovodélny primysl (25)

mmmmmm Gumarenstvi, elektrotechnicky pr. (22, 27)

Zbyvaijici zpracovatelsky primysl

Vyroba PC, elektronic. a optic. pfistr. (26)
Strojirenstvi (28)

Vyroba dopravnich prostfedkd (29, 30)

Trzby pramyslovych
podniku z pfimého
vyvozu klesly za tfi
Ctvrtleti 0 11,5 %.

Hodnota novych zakazek
v primyslu ve 3. ¢tvrtleti
mirné klesala. Lépe se
vedlo vyrobé motorovych
vozidel.

O  Pramysl celkem (NACE B, C, D) O --- Saldo souhrn. indik. davéry v primyslu

Zdroj: CSU

*Saldo diveéry je sezénné ocisténo a vyjadfuje stav ve druhém mésici daného Ctvrtleti.

Nominalni trzby prdmyslovych podnikl z pfimého vyvozu klesly v 1. az 3. &tvrtleti o 11,5 %,
trzby z tuzemska se snizily o 8,8 %. Miré&jSimi tempy klesaly trzby i ve 3. tvrtleti 2020. Od
pocatku roku vzrostly trzby nejvice v energetice (+5,6 % mezirocné). Cenovy rlst produkt
se pozitivné odrazil napf. v trzbach potravinarstvi (+2,4 %). NejhlubSi poklesy trzeb v tézbé
a dobyvani ¢i v automobilovém pramyslu odpovidaji templm zjisténym u produkce.

Kratkodobé vyhlidky pramyslu zlstavaly navzdory silnému oziveni ve vyrobé motorovych
vozidel na prelomu 3. a 4. ¢tvrtleti 2020 nadale spiSe nepfiznivé. Hodnota primyslovych
zakazek?? ve 3. Ctvrtleti dale mirné klesala (02,5 % mezirotné), priznivéjsi tendence
naznacoval automobilovy prumysl (+3,6 %). K mirnému narGstu celkovych zakazek doslo
v zafi ivFijnu, ten byl ov8em CasteCné ovlivnén niZsi srovnavaci zakladnou, nebot

2 Zjistovani zakazek probiha pouze ve vybranych oddilech CZ-NACE (13, 14, 17, 20, 21, 24, 25, 26, 27, 28, 29, 30), které vyrabéji
pfevazné na zakazku, s dlouhodobé&jsim vyrobnim cyklem a s vétSimi zasobami zakazek.
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Mezi bariérami rGstu
vyrazné dominuje
nedostatecna poptavka.

Pokles poctu
zaméstnancl v prumyslu
se béhem roku 2020
prohluboval.

Prmyslova produkce za
tfi Ctvrtleti meziroéné
klesla v CR obdobné jako
v EU. HIlubsi pokles
suzoval Italii, ale také
Némecko.

Mezikvartalni pokles
produkce byl ve

v poslednim ¢tvrtleti 2019 vykon primyslu oslaboval. Vyuziti vyrobnich kapacit setrvalo ve
vétsiné obort mimo vyrobu motorovych vozidel stale pod dlouhodobym primérem. Hlavni
ristovou bariérou zUstavala nedostate¢na poptavka, v fijnu ji uvedla skoro polovina
primyslovych podniki?3. Naopak role nedostatku pracovnikd ustupovala dale do pozadi.
O snizeni zaméstnanosti v pFistich tfech mésicich uvaZovalo v listopadu 15 % podnikd,
12 % naopak nové zaméstnance hledalo. Pokles evidenéniho poctu zaméstnancl se letos
prohluboval. Ve 3. &tvrtleti byl meziro&né nizsi o 4,8 %2*. Souhrnné saldo indikatoru davéry
v prumyslu kleslo z —6 bodU (fijen) na —10 bodu (listopad). Na zhorSeni epidemiologické
situace tak zatim reagovalo mirné. Hodnota salda byla stale vyrazné pfiznivéjsi nez b&€hem
jarni krize (—26 az —28 bodu), ale sou¢asné mirné horsi nez v listopadu 2019.

Graf ¢€.5 Nové zakazky v automobilovém pramyslu, v priamyslu celkem
(v béznych cenach, mezirotné v %) a vyuziti vyrobnich kapacit v pramyslu*
a vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa)
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Primyslové zakazky celkem

Celk. zakazky ve vyrobé motor. voz.

------ Vyuziti kapac. v automobil. pr. (pr. osa)
Bariéra rustu: nedost. pracovnikl (pr. osa)

*VyuZiti pramyslovych kapacit i bariéry ristu jsou sezénné ocistény a vyjadfuji stav v prvnim (bariéry rustu), resp. druhém
mésici daného &tvrtleti (vyuziti kapacit). Zdroj: CSU

Pramyslové zakazky z tuzemska
VyuZiti vyrob. kapacit v pram. (pr. osa)
Bariéra rustu: nedost. poptavka (pr. osa)

Primyslova produkce v EU se za ffi letoSni ¢tvrtleti meziro€né snizila podobnym tempem
jako v CR (-10,5 %). K nejvétsimu Gtlumu do$lo v Italii (-14,0 %), o vice neZ osminu
klesla produkce také napfiklad ve Francii, Spanélsku, Némecku, Rumunsku & na
Slovensku. Mirny rast registrovaly pouze Irsko (+1,2 %) a Malta. Z vétSich ekonomik
zaznamenaly jen slab$i pokles Recko a Polsko (shodné —4 %), u nichZ se mohl projevit
i vliv odli$néjsi skladby pramyslu (napf. vys$i zastoupeni odvétvi navazanych na
zemédslstvi). V CR (15 %), podobné jako v celé EU (—17 %) klesla nejvice vyroba
v odvétvich vyrabéjicich produkty investi¢ni povahy (napf. stroje, dopravni prostfedky),
nejméné pak v odvétvich zaméfenych na produkty kratkodobé spotfeby (-2 %, resp.
—4 %), kam patfi napfiklad potraviny, napoje, tabak, odévy, Iéky, Cistici a hygienicke
prostfedky, noviny, hracky &i sportovni potfeby.

Ve stavebnictvi se vliv protipandemickych opatfeni projevoval pozvolnégii, zato vSak s vétsi
setrvaCnosti. Béhem 2. Gtvrtleti se stavebni produkce?® snizila o 7,2 %. Hlub$i mezikvartalni

2 Podniky mohly uvést vice bariér sou¢asné.

2 Vice nez 6% pokles zasahl strojirenstvi, elektrotechniku i gumarenstvi. O 5 % snizil stavy svych zaméstnancu i automobilovy
pramysl. K poklesu doslo i v jinak pfiznivéji se vyvijejicim potravinarstvi (0 2,5 %).

25 V/&echny meziro&ni Udaje o stavebni produkci jsou ocistény o kalendaini vlivy, mezittvrtletni i mezimési¢ni tempa pak také o vliv sezénnosti.
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stavebnictvi ve 2. étvrtleti
mirnéjsi, pretrvaval
ovSem i v dalSim obdobi.

Vykon pozemniho
stavitelstvi klesl za tfi
Ctvrtleti mezirocné
nejvice za posledni
dekadu.

Pocet vSech zahajenych

i dokon&enych bytl proti
vysokeé lofiské urovni
klesl. Vystavbé rodinnych
domu se ale dale dafilo.

Orienta¢ni hodnota
stavebnich povoleni
mirné klesla. Nové
zakazky i jejich celkova

¢suU

pokles byl naposledy registrovan na pocatku roku 2013. Jarni opatfeni, ktera méla za
nasledek i omezeni vykonu stavebnich Gfadl, dale ztizila naroény administrativni proces
pfipravy staveb, doSlo k pferueni rlznych vybérovych fizeni, coz narusilo plynulost
vystavby. Dale také prohloubila ve stavebnictvi jiz tak pal€ivy problém s dostupnosti
pracovnich sil, pfedevSim ze zahrani¢ni. Uvedené vlivy znamenaly pro toto odvétvi vétsi
Sok nez kratkodoby vypadek vefejnych infrastrukturnich investic na pocatku roku 2016
(vlivem pfechodu na nové programové obdobi EU). Jarni Utlum stavebnictvi byl ve srovnani
s ostatnimi trznimi odvétvimi sice slabsi, na rozdil od nich zde vSak nasledné nedoslo
k oziveni. Za 3. Ctvrileti se produkce stavebnictvi proti pfedchozimu obdobi dale snizila
(0 2,3 %) a rovnéz fijnové udaje naznacily pokraovani tohoto trendu (mezimésicni pokles
¢inil 1,7 %). V 1. az 3. Ctvrtleti klesl vykon stavebnictvi mezirocné o 6,5 %, coz byl nejslabsi
vysledek za posledni tfi roky. Zasadné k tomu pfispélo pozemni stavitelstvi (pokles 0 8,7 %,
nejslabsi tempo po roce 2010). Mirné niz8i byla i produkce inZenyrského stavitelstvi
(0,5 %). To se ale mohlo opfit o zrychlujici Eerpani evropskych fondl na dopravni stavby.
Proti hlubSimu utlumu celého odvétvi plsobila i teplotné velmi mirna zima.

Letosni problémy pozemniho stavitelstvi souvisely i s poklesem v bytové vystavbé. Pocet
zahajenych bytl za ffi Ctvrtleti se mezirocné snizil o 6,8 %, takika vyhradné vinou poklesu
u byt v bytovych domech (o 23 %). Celkovy pocet zahajenych byt (27,2 tis.) byl presto
druhy nejvyssi za posledni dekadu. Témér o desetinu se snizila i etnost dokoncenych bytu.
Nizsi vystavbu registrovalo 12 ze 14 region(, nejvice Praha a jizni Cechy (shodné skoro
o &tvrtinu). V celé CR bylo dokonéeno 13,7 tis. bytd v rodinnych domech, vystavba rostia
patym rokem v fadé ajeji vySe byla vramci 1.az 3. &tvrtleti v historii samostatné CR
nejvyssi.

Graf ¢.6 Prispévky odvétvi k meziro€ni zméné stavebni produkce (vp.b.),
nové stavebni zakazky (meziro¢né v %, prava osa), saldo indikatoru divéry ve
stavebnictvi* (v p. b., prava osa) a vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa)
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InZenyrskeé stavitelstvi (pfispévek v p. b.)
- Celkova stavebni produkce
Bariéra rustu: nedost. poptavka (pr. osa)
————— 0O--- Saldo indik.davéry ve stavebnictvi (pr.osa)

Pozemni stavitelstvi (pfispévek v p. b.)
Nové stavebni zakazky (prava osa)
------ Bariéra rlistu: nedost. pracovniku (pr. osa)

Udaije o stavebni produkci jsou ogigtény o kalendaini vlivy.

*Saldo dlivéry i bariéry ristu jsou sezénné ocistény a vyjadiuji stav ve druhém mésici daného Ctvrtleti. Zdroj: CSU

Orientaéni hodnota vSech stavebnich povoleni byla letos meziro¢né mirné nizsi ve vSech
dosavadnich Ctvrtletich. V uhrnu od pocatku roku se snizZila 0 4 %. K vyznamné&jSimu
rstu doslo jen uzmén dokoncéenych staveb v bytovych budovach (+16 %). SpiSe nez
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zasoba ale dale
mezirocné rostly.

Saldo indikatoru daveéry
ve stavebnictvi zlistalo
v listopadu negativni, bylo

nez na jare.

Stavebni podniky
vyraznéji trapi
nedostatecna poptavka
i problém s naborem
pracovnich sil.

Pokles stavebni produkce
v Cesku byl v 1. az

3. Ctvrtleti srovnatelny

s vyvojem v EU.

Prudky jarni pokles trzeb
ve sluzbach nebyl

v nasledujicich mésicich
zdaleka kompenzovan.

Za meziro¢nim poklesem
trzeb ve sluzbach staly
zejména slabsi vykony

v dopravé a skladovani.

Nejvétsi propad
zaznamenaly trzby

v odvétvich s vazbou na
cestovni ruch.

Poptavka rostla v oblasti
postovnich a kuryrnich

¢innosti, telekomunikaci
¢i informacnich innosti.

o trznim poklesu vypovidaji tato tempa o do€asnych omezenich ¢innosti stavebnich
Ufadd. Hodnota nové uzavienych tuzemskych zakazek (v podnicich nad
50 zaméstnancu) totiz ve 2. i 3. Ctvrtleti mirné meziroéné rostla — jak v pozemnim, tak
i inZenyrském stavitelstvi. Posilovala icelkovd zasoba prace ve formé& dosud
nerealizovanych stavebnich zakdzek. Na konci 3. Ctvrtleti byla meziro€né o osminu vy3Si,
a to diky vefejnym i soukromym objednavkam z tuzemska, ale i zakazkam v zahranigi. TFi
pétiny z celkové zasoby prace pfipadaly na tuzemské vefejné zakazky. Saldo indikatoru
davéry podnikatelll ve stavebnictvi setrvalo vyjma ledna 2020 po cely rok v zaporném
pasmu. V listopadu Cinilo —12 bodd, a nachazelo se tak na uUrovni po¢atku roku 2018.
Reakce na podzimni zhorSeni epidemiologické situace byla zatim jen mirna. Oslabeni
investiéni aktivity v ekonomice se CasteCné podepsalo na poptavce ve stavebnictvi.
Nedostate¢nou poptavku oznacilo jako bariéru rastu v listopadu 41 % podnikl (nejvice od
ledna 2018), vyznamnym limitem zlstava sou€asné inedostatek pracovniku (34 %).
Stavebni firmy tak zatim ve velkém nepropoustély. Evidenéni pocet zaméstnanct byl ve

Stavebni produkce v EU klesla v 1. az 3. ¢tvrtleti 2020 meziro¢né 0 6,6 % — srovnatelné
jako v CR. Nejvétsi propad ze sledovanych zemi?® postihl Francii (—17,9 %), Spanélsko
(—14,0 %), Italii a Slovensko (shodné —12,0 %). Stim kontrastoval témér 18% narust
v Rumunsku. K navySeni doslo v dalSich sedmi statech, mj. v Némecku (+2,3 %). LepSiho

Trzby ve vybranych sluzbach?” v dlsledku vladnich restriktivnich opatieni letos citelné
klesly. Béhem bfezna se mezimésicné snizily o 8,7 %, v dubnu se tento pokles prohloubil
na 11,3 %. Po uvolnéni restrikci v dalSich mésicich postupné mirné ozivaly, avSak jiz
v zafi se jejich mezimésicni rust zastavil. Opétovné zhorSena epidemiologicka situace
zkratila letni turistickou sezénu. Nové zavedena regulacni opatfeni (omezeni poctu hostu,
zkraceni oteviraci doby) utlumila rdst stravovani a pohostinstvi. Propad trzeb v celém
segmentu sluzeb z 2. Gtvrtleti tak v nasledujicim obdobi nebyl zdaleka kompenzovan?.

Prvni tfi Ctvrtleti 2020 pfinesla 12,1% meziro&ni pokles trzeb ve sluzbach (dosud rekordni
Utlum za stejné obdobi roku 2009 cital ,jen“ necelych 10 %). Na letoSnim poklesu se
z vice nez tfetiny podilelo odvétvi dopravy a skladovani, z vice nez ¢tvrtiny administrativni
a podpurné d&innosti. Vice nez pétinou pak pfispélo ubytovani a stravovani. To také
registrovalo nejhlubSi propad trzeb ze vSech hlavnich odvétvi sluzeb (za tfi Ctvrtleti
mezirocné o 33,5 %). V segmentu ubytovani byly trzby pouze na poloviné lofiské
Urovné?®. Silny pokles postihl i odvétvi administrativnich a podpurnych ¢innosti (-27,5 %).
Projevil se zde hlavné nebyvaly propad u cestovnich agentur (-73,1 %), pokles trzeb
hlasila i ostatni diléi odvétvi (napf. pracovni agentury —23,0 %). V kliCovém odvétvi
dopravy a skladovani se trzby snizily o sedminu. S vyvojem v celoro€né ochromeném
segmentu letecké dopravy (68,5 %) kontrastoval pokraCujici rozvoj postovnich
a kuryrnich ¢innosti (+9,2 %). VyznamnéjSi pokles trzeb byl patrny iv profesnich,
védeckych a technickych &innostech (7,8 %), a to zejména vlivem nizsi poptavky po
architektonickych a inzenyrskych ¢innostech. Trzby se vSak snizovaly i ve vSech dalSich
segmentech tohoto odvétvi, v€etné jinak dlouhodobé rostouci oblasti vyzkumu trhu
a vefejného minéni. Relativné stabilni poptavku si drzely pouze pravni a uCetnické
¢innosti. To platilo i 0 odvétvi informacnich a komunikacénich ¢€innosti (+0,8 %, nejslabsi
tempo za poslednich sedm let). Dafilo se telekomunikacim (+7,4 %) a informacnim

26 Recko, Kypr a Svédsko nebyly z diivodu absence aktualnich dat hodnoceny.

27 Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. Viechny ddaje za sluzby jsou ve stalych cenach, meziroéni Udaje
jsou ocistény o kalendaini vlivy, mezitvrtletni i mezimésicni jsou ocistény o sezénni vlivy (vEetné vlivu poctu pracovnich dna).

2 \/e 2. Ctvrtleti trzby ve sluzbach mezikvartainé klesly o rekordnich 14,8 %, v nasledujicim &tvrtleti vzrostly jen o 8,1 %.

2 Od ledna do zafi 2020 klesly po&ty pfenocovani hostd v hromadnych ubytovacich zafizenich v CR meziroéné o 37 %, z toho u hostti ze
zahraniéni o0 66 %. Zatimco ve 3. Ctvrtleti pfenocovani hostl z tuzemska mimneé vzrostlo (+17 %), u nerezidentt silny Utlum pokracoval (—68 %).

14

1. az 3. Ctvrtleti 2020



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Propad trzeb ve filmovém
a hudebnim primyslu byl
vétsi nez v roce 2009.

Rust maloobchodnich
trzeb se v zafi zastavil.

V 1. az 3. ¢tvrtleti trzby
mirné klesly.

tempo za poslednich
sedm let. K letoSnimu
poklesu nejvice pfispély
slabsi trzby u €erpacich
stanic.

¢innostem (+4,9 %) zahrnujicim napf. zpracovani dat ¢i webové portaly. S problémy se
potykal vahové okrajovy segment filmového a hudebniho primyslu, kde 35 % pokles
trzeb znagil horsi vysledek nez v krizovém roce 2009%°,

Graf ¢€.7 Prispévky odvétvi k meziro€ni zméné trzeb ve sluzbach*
(v p- b., ocisténo o kalendafni vlivy), saldo indikatoru davéry ve sluzbach**
(v p. b., prava osa) a vybrané bariéry ristu** (v %, prava osa)
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Administrativni a podparné €innosti Profesni, védeckeé a technické ¢innosti
Cinnosti v oblasti nemovitosti Informaéni a komunikaéni €innosti
mmmmm Ubytovani, stravovani a pohostinstvi Doprava a skladovani
- Sluzby celkem ~——<¢-— Saldo indik.dlvéry ve sluzbach (pr. osa)
Bariéra rustu: nedost. poptavka (pr. osa) ====- Bariéra rustu: nedost. pracovniku (pr. osa)
--------- Bariéry rastu podnikt: Zadné (prava osa)

* Bez odvétvi obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a verejnych sluzeb.
**Zahrnuje i finan¢ni sektor. Saldo duvéry i bariéry rustu jsou sezénné ocistény a vyjadfuji stav v prvnim (bariéry rdstu), resp. ve
druhém mésici daného &tvrtleti (saldo davéry). Zdroj: CSU

Maloobchodni trzby3" po bfeznovém idubnovém mezimési¢nim poklesu postupné
ozivaly a v prazdninovych mésicich se fakticky vratily na urover z po€atku letoSniho roku.
V zafi se v8ak mezimési¢ni i meziro¢ni rast zastavil. V uhrnu za tfi Ctvrtleti trzby
meziro¢né o 0,7 %32 klesly, podobné tempo bylo naposledy patrné v obdobi 2012—-2013.
Nakupni apetit tuzemskych domacnosti byl tlumen nizSi spotfebitelskou davérou,
skromnym rdstem objemu vyplacenych mezd v ekonomice izvySujicimi se obavami
domacnosti z ristu cen i nezaméstnanosti. Projevila se i vyrazné oslabena poptavka ze
strany nerezidentd. K letoSnimu poklesu maloobchodu pfispély nejvice slabsi trzby za
prodej pohonnych hmot (-7,7 %) v disledku nizSi mobility obyvatelstva &i poklesu
tranzitni dopravy. Mirné se snizily i trzby za prodej potravin (-0,6 %), zejména vinou
propadu u specializovanych prodejen (—10,3 %). Rlst maloobchodu s nepotravinarskym
zbozim (+1,0 %) byl taZzen dynamicky se rozvijejicim prodejem prostiednictvim internetu
Ci zasilkové sluzby (+25,0 %, z toho ve 2. Ctvrtleti +37,8 %). Z jednotlivych sortimentnich
skupin specializovanych prodejen rostla poptavka po pocitaovych a komunikaénich

% Silné zasaZena byla i oblast filmové distribuce. Dle idaji Unie filmovych distributort klesly za tfi tvrtleti 2020 trzby ze vstupného v kinech
v CR meziro¢né o 53 %. Projevilo se nékolikatydenni pferuSeni provozu kin a pozdéji i omezené;jsi nabidka filmovych titult viivem odsunuti
vyznamnéjSich premiér. Pocet navstévnikud kin dosahl 6,2 mil., coz predstavovalo v ramci 1. az 3. &tvrtleti minimum od zacatku sou¢asného

milénia.

31 V&echna meziroéni tempa trzeb za maloobchod jsou uvedena ve stalych cenach a oGisténa o kalendafni vlivy, meziGtvrtletni
i mezimési¢ni tempa jsou ocisténa o sezénni vlivy (véetné vlivu poétu pracovnich dnt). Maloobchod zahrnuje odvétvi CZ-NACE 47.

32V celé EU trzby Kklesly o 1,5 %, v zemich eurozony o 1,9 %. Nejvice se trzby snizily v Bulharsku (=11,7 %) a Italii (-9,0 %), vice jak
7,5% pokles registrovaly také Spanélsko, Slovinsko a Malta. Rist zaznamenalo tfinact stat(, nejvice Finsko (+3,7 %), Nizozemsko
(+3,2 %), Némecko (+3,1 %) a Polsko s Danskem a Estonskem (shodné +2,5 %). Trzby za prodej potravin se v EU zvySily o 3,0 %.
Cesko patfilo (spoleéné s Polskem) do Sestice statti Unie, kde tyto trzby ve srovnani s 1. az 3. &tvrtletim 2019 klesaly.

¢suU
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Trzby v obchodu

s motorovymi vozidly
meziro¢né propadly skoro
o pétinu.

16

zafizenich a po vyrobcich pfevazné pro domacnost. Naopak trzby za prodej odévd, obuvi
a kozeného zbozi propadly meziro&né o tvrtinu.

Poklesem poptavky byl vyraznéji zasazen motoristicky segment obchodu. Jeho trzby za ffi
letoSni Etvrtleti meziro€né propadly o 18,2 %. To bylo skoro o polovinu vice nez ve stejném
obdobi roku 2009. Citelnégji byl postizen samotny obchod s vozidly, kde trzby klesly skoro
o pétinu, v tdrzbé a opravé voz(l o necelou sedminu.
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4. Vn&jsi vztahy

Po hlubokém propadu
z 2. kvartalu se ve

3. Ctvrtleti hodnota
exportu pfiblizila drovni
loriského roku.

Zlepsil se hlavné vyvoz
do zemi EU.

Vyvoz motorovych
vozidel, ktery byl krizi ve
2. ¢tvrtleti nejvice
zasazen, ve 3. Ctvrtleti
jen drobné meziro¢né
klesl.

Dynamika dovozu za
vyvozem zaostavala.

Celkova hodnota vyvozu zbozi v 1. az 3. Ctvrtleti 2020 dosahla 2 511,0 mid. korun a oproti
stejnému obdobi minulého roku se snizila 0 263,6 mld. (9,5 %). To je nejvétSi propad za
prvni 3 kvartaly od krizového roku 200933, Naprosta vétsina z tohoto poklesu pfipada na
2. &tvrtleti, b&hem kterého se odehral nejhlubsi hospodarsky propad v historii CR.
Nestandardni okolnosti jarniho propadu ale znamenaly rychly navrat k pfedchozi intenzité
vyvozu. Ve 3. Ctvrtleti hodnota vyvozu ¢inila 884,9 mid. korun a vyvozclm se podafilo
meziro¢ni pokles zredukovat na 10,2 mid. (—1,1 %), coz je napfiklad méné nez pokles ve
4. kvartalu 2019, kdy zpomaleni pramyslu v Evropé mélo nepfiznivé dopady i na Cesky
VYVOZ.

VétSina zpropadu vyvozu v 1.az 3. Ctvrtleti pfipadla na obchod s Evropskou unii
(<213,9 mid. korun, -9,7 %). Ztoho nejvice klesla hodnota exportu do Némecka
(-80,3 mid., —9,2 %), Spanélska (—28,7 mid., —30,3 %) a Francie (27,1 mid., —19,0 %).
Z mimounijnich zemi byl vtomto obdobi obzvlast vyznamny pokles exportu do Velké
Britanie (—21,0 mld., —17,9 %). Samotné 3. Ctvrtleti pfineslo rychlé oziveni zahrani¢niho
obchodu v celé Unii. Vyvoz do EU meziro¢né zaostaval o 4,2 mid. korun, export mimo Unii
byl 0 5,4 mid. niZsi. V ramci EU se nejvice zvySil vyvoz do Polska (+3,8 mid. korun, 6,6 %),
Nizozemska (+2,8 mid., 9,6 %) a Rumunska (+1,5 mld., 10,5 %). Mirné mezirocné klesl
export do Némecka (-1,3 mid. korun, -0,5 %), ltalie (-1,2 mld., —3,8 %) a Rakouska
(-1,0 mld., 2,7 %). VyraznéjSi pokles zaznamenal export do Francie (-3,1 mid., —7,0 %).
Meziro¢ni propad hodnoty vyvozu mimo EU tlumilo navyseni exportu do Turecka (+5,1 mid.,
64,5 %) iRuska (+1,7 mid., 7,7 %). Naopak vyvoz do Velké Britanie mezirocné klesl
0 2,1 mid. korun (-5,6 %).

Za 1. az 3. Ctvrtleti se mezirocné nejvice propadl vyvoz motorovych vozidel (—135,7 mid.
korun,-17,6 %), strojl a zafizeni (-35,2 mid., —11,3 %) a kovodélnych vyrobku (-16,5 mid.,
-9,5 %). Naopak mezirocné vyssi byl export pocitacu, elektronickych a optickych pfistroju
(+6,2 mid. korun, 2,2 %) &i potravinarskych vyrobkd (+4,5 mid., 5,4 %). Ve 3. Ctvrileti se
mnohym odvétvim dafilo droven lofiského roku alespori Casteéné dohanét. Mezirotné
vzrostl zejména vyvoz pocitacu, elektronickych a optickych pfistroja (+8,4 mid. korun,
9,2 %), potravinarskych vyrobkl (+1,8 mid., 6,3 %) a ostatnich vyrobkd zpracovatelského
pramysilu (+1,4 mid., 6,5 %). Dllezity je navrat exportu motorovych vozidel blizko k Urovni
loriského roku (—2,4 mid. korun, —1,0 %), podobné také elektrickych zafizeni (+0,2 mid.,
0,2 %) a pryzovych a plastovych vyrobkud (0,5 mid., —1,0 %). Vyrazny meziro¢ni pokles se
udrzel u strojti a zafizeni (—4,7 mid. korun, —4,8 %), kovodélnych vyrobk( (-3,4 mid.,
—6,0 %), koksu a rafinovanych ropnych vyrobkd (-3,4 mid., —33,1 %) a zakladnich kovu
(—2,9 mid., 8,9 %).

Celkova hodnota dovozu zbozi v 1.az 3. kvartalu Cinila 2 402,3 mid. korun. Meziro¢ni
pokles dovozu dosahl 239,6 mid. (—9,1 %). Také import se extrémné propadl ve 2. Ctvrileti,
z velké ¢asti kvlli oslabené poptavce vyrobcl, ktefi importovany material potfebuji ke své
produkci. Ve 3. Ctvrtleti dovoz dosahl 825,2 mid. korun. Za drovni lofiského roku import
zaostaval vyraznéji nez export (—42,4 mid., —4,9 %). V kumulaci od poc¢atku roku mezirocné
klesl zejména dovoz zEU (—181,3 mid. korun, —10,6 %). Nejvice to bylo z Némecka
(-94,0 mid., —13,7 %), Slovenska (14,6 mid., —11,3 %) a Polska (—13,0 mid., 5,9 %).
Naopak se zvysil dovoz z Nizozemska (+1,7 mid., 2,6 %). Propad dovozu z mimounijnich
zemi Cinil 55,6 mid. korun (—6,1 %). Na jedné strané se odehral pokles dovozu z Ruska
0 36,2 mid. (42,8 %, hlavné kvuli propadu cen ropy a zemniho plynu). Silné se naopak
zvysil narast importu z Ciny (+29,6 mid., 10,8 %). V samotném 3. &tvrtleti meziroéni poklesy
u mnoha zemi pretrvaly. Dovoz z Némecka zaostaval za lorfiskym rokem o 16,6 mid. korun

33 Propad v roce 2009 dosahl 256,8 mid. korun (-=14,7 %). Vzhledem k tehdejsi trovni hodnoty vyvozu $lo tedy o jesté vaznéjsi vypadek

nez letos.
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Vyvoj ekonomiky Ceskeé republiky

Vyvoj dovozu silné
ovlivitovaly ceny ropy
a zemniho plynu.

Bilance zahrani¢niho
obchodu se zbozim se
ve 3. Ctvrtleti vyrazné
meziro€né zlepSila.
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(7,4 %), z Ruska o0 10,5 mid. (37,7 %), velky pokles méla také Jizni Korea (—6,4 mid.,
-30,4 %). Nejvice se ve 3. &tvrtleti meziroéné zvysil import z Ciny (+8,2 mld. korun, 8,4 %),
Madarska (+3,5 mld., 16,7 %) a Nizozemska (+1,6 mid., 7,2 %).

Propad dovozu v 1. az 3. ¢tvrtleti z hlediska zboZové struktury zna¢né& kopiroval vyvoj
exportu. Nejvice tedy klesl dovoz motorovych vozidel (—83,1 mid. korun, —19,8 %) a silny
byl i pokles u strojii a zafizeni (—33,1 mid., —12,5 %). Dovoz ovlivnil také pokles cen
nékterych surovin. Nejvice to bylo vidét na dovozu ropy a zemniho plynu (—42,0 mid.,
—43,5 %) a zakladnich kovu (36,0 mid., —17,9 %). Ve 3. Ctvrtleti se dale projevoval pokles
cen surovin, patrna ale byla i oslabena investi¢ni poptavka. Pretrval tak hluboky meziro¢ni
pokles dovozu ropy azemniho plynu (-13,6 mid. korun, —41,6 %) a zakladnich kovu
(8,2 mld., —13,2 %). Dale se silné propadal také dovoz stroji a zafizeni (—9,0 mid.,
—-10,4 %) a motorovych vozidel (-8,3 mld., —6,2 %). Nejvice ve 3. Ctvrtleti mezirocné narostl
dovoz pocitacll, elektronickych a optickych pfistroji (+6,9 mid., 6,9 %), elektrickych zafizeni
(+3,0 mid., 4,6 %) a zakladnich farmaceutickych vyrobku (+1,2 mid., 4,7 %).

Bilance zahraniéniho obchodu se zbozim za 1. az 3. Ctvrtleti dosahla pfebytku 108,7 mid.
korun. Meziro¢né byl pfebytek o 24,1 mlid. niz8i. Ve 3. kvartalu pfebytek dosahl 59,7 mid.
korun avzhledem k zaostavajici dynamice dovozu byl mezirotné o 32,2 mid. vySSi.
Nepodafilo se tak zcela vykompenzovat propad z 2. kvartalu. ZlepSeni bilance ve 3. Ctvrtleti
Ize pfipsat zvySeni prebytku se zemémi EU o 16,0 mid. korun, ale také snizeni deficitu
u zemi mimo EU o 15,9 mid. Nejvice se mezirocné zlepsila bilance obchodu s Némeckem
(+15,3 mid. korun), Ruskem (+12,2mld.) aJizni Koreou (+6,3 mid.). Mezirocné se
prohloubil deficit obchodu s Cinou (-8,2 mid.), zhor$il se prebytek se Spanélskem
(=7,3 mid.) a Madarskem (3,6 mid.). Ze zboZzi nejvice ve sméru zlepSeni bilance pusobily
ropa azemni plyn (+13,3 mld. korun), motorova vozidla (+5,9 mid.), zakladni kovy
(+5,3mld.) astroje azafizeni (+4,3 mld.). ZhorSila se predevSim bilance obchodu
s elektrickymi zafizenimi (-2,9 mld. korun), chemickymi latkami a pfipravky (—1,5 mid.)
a farmaceutickymi vyrobky (—1,1 mid.).

Graf ¢.8 Bilance zahraniéniho obchodu se zboZim ve statistice zahrani¢niho
obchodu (kumulace 1. az 3. ¢tvrtleti 2020, v mid. korun, vybrané oddily klasifikace CPA)
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

5. Ceny

Rust cenové hladiny
zUstal vysoky.

Spotrebitelské ceny ve
3. Gtvrtleti mezirocné
vzrostly o 3,3 %.

Nejvice k rustu pfispély
ceny alkoholickych
napoju a tabaku.

Celkovy mezirocni rast cenové hladiny (méfeny deflatorem HDP) ve 3. ¢tvrtleti dosahl
4,1% ajen mirné se snizil oproti pfedchozimu kvartalu. Rdst cenové hladiny
spotfebnich statkll drobné zpomalil na 3,1 %. Ztoho se ceny zbozi a sluzeb
spotfebovanych domacnostmi zvySily 02,3 %, coZ je vyrazné zpomaleni oproti
predchozimu ¢&tvrtleti (3,3 %). Cenova hladina kapitalovych statkd rostla o 2,4 %.
Vyrazny rlistovy impulz tak do domaci cenové hladiny vnasely sménné relace obchodu
se zbozim a sluzbami, které dosahly 102,2 % a byly nejvySsi od 4. Ctvrtleti 2009.
Sménné relace obchodu se zbozim dosahly 102,3 % a se sluzbami 101,0 %.

V priibéhu 1. az 3. Ctvrtleti 2020 se index spotiebitelskych cen oproti stejnému obdobi
minulého roku zvysil 03,3 %. V samotném 3. kvartalu se spotfebitelské ceny
meziro€né zvySily rovnéz o 3,3 %, coz je mirné vice nez ve 2. tvrtleti (3,1 %). Prirdstek
ale nedosahl urovné 1. Ctvrtleti (3,6 %). Meziro¢ni navyseni od po€atku roku nejvice
ovlivnil rdst cen potravin a dale oddilG bydleni, voda, energie a paliva a alkoholické
napoje a tabak. Ve sméru poklesu v malé mife pUsobily ceny dopravy a rovnéz ceny
post a telekomunikaci. Ve 3. étvrtleti k meziro€nimu rdstu spotrebitelskych cen nejvice
pFispély alkoholické napoje a tabak. Ty maji ve spotfebnim koSi pomérné velkou vahu,
zejména ve srovnani s ostatnimi zemémi EU, ale obvykle jejich pfispévek nebyva tak
velky. Vyrazné prispély také potraviny a nealkoholické napoje a bydleni a energie.

Ceny alkoholickych napoju a tabaku se ve 3. Ctvrtleti mezirocné zvysily o 10,3 %, coz
znamenalo znacné zrychleni oproti jiz tak vyraznému pfirdstku ze 2. Etvrtleti (6,6 %).
Ackoli si alkoholické napoje silné mezirocni tempo ve 3. kvartdlu drzely (5,7 %),
popsané posileni pfirlistku cen v oddilu Ize pfipsat na vrub hlavné tabaku (14,0 %, ve
2. Ctvrtleti to bylo 7,5 %). Meziro€ni dynamika ale Cerpa zejména z vysoké urovné, na
kterou se ceny tabaku dostaly béhem 1. pololeti, protoZze mezimési¢ni tempa ve
3. ¢tvrtleti oproti pfedchozimu pulroku ve skute¢nosti oslabila.

Graf ¢. 9 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotrebitelskych cen (meziro¢né v %)
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Vyrazny pfispévek meély

rovnéz ceny potravin

a nealkoholickych napoju
a ceny bydleni a energii.

Klesly ceny post
a telekomunikaci
a dopravy.

Spotfebitelské ceny v EU
ve 3. Ctvrtleti mezirocné
vzrostly jen mirné.

Rast cen bytl zrychlil.

MeziroCni pfFirdstek cen potravin a nealkoholickych napoja ve 3. ¢tvrtleti dosahl 4,0 %.
Cenovy rust pfitom oslabil zejména u vahové vyznamnych skupin — maso (meziro¢ni
pFirdstek 6,2 %, ve 2. Ctvrtleti to bylo 10,8 %), pekarenské vyrobky a obiloviny (2,2 %),
mléko, syry avejce (0,6 %). Velmi vysoky zlstal meziro¢ni pfirGstek cen ovoce
(21,9 %), naopak zelenina zlevnila o0 4,1 %. Ceny v oddilu bydleni, voda, energie
apaliva ve 3. cCtvrtleti mezironé vzrostly o 2,7 %. PokraCovalo tak postupné
zpomalovani tempa, které bylo patrné od po¢atku roku. Zmirnil se zejména pfirGstek
cen najemného z bytu (2,5 %), imputovaného najemného (1,9 %) a ostatnich sluzeb
souvisejicich s bydlenim (3,5 %). V menSi mife zvolnilo tempo u bézné udrzby
a drobnych oprav bytu (2,9 %). Rist cen elektrické a tepelné energie, plynu a ostatnich
paliv ¢inil 3,5 % a ve srovnani s pfedchozim kvartalem zmirnil jen drobné.

Ceny stravovani a ubytovani se ve 3. Ctvrtleti meziroéné zvySily 04,9 %. Dale se
rozeviraly nizky mezi tempem rlstu cen stravovacich sluzeb (5,5 %), které zUstava
stabilni od zacatku roku, a ubytovacich sluzeb (1,1 %). Meziro¢ni pFirlstek cen
rekreace a kultury dosahl ve 3. kvartalu 2,2 %, a od za¢atku roku tak zUstal stabilni.
Ceny bytového vybaveni, zafizeni domacnosti a oprav stouply 0 3,2 %. Zrychlil rust
cen odivani a obuvi na 4,5 %. Jediné dvé spotfebni kategorie, kde ve 3. Ctvrtleti ceny
klesaly, byly posty a telekomunikace (-3,8 %) a doprava (-0,2 %). U dopravy staly za
poklesem gisté ceny pohonnych hmot, coz doklada meziro¢ni snizeni cen provozu
osobnich dopravnich prostfedkd o 7,3 % (propad se zmirnil oproti 2. tvrtleti). Naopak
nakupy dopravnich prosttedku zdrazily o 6,7 %3* a ceny dopravnich sluzeb se zvysily
02,0 %.

Od zacatku roku meziro¢ni riist indexu spotfebitelskych cen v EU zpomaloval. Celkové
tak za 1. az 3. Gtvrtleti doslo ke zvy$eni cen 0 0,8 %%, ale v samotném 3. kvartalu
pFirdstek dosahl pouze 0,5 %. Hlavnim dlvodem propadu celkového tempa byl pokles
cen dopravy ovlivnény jarnim propadem cen ropy. Ve 3. Ctvrtleti ale v EU mezirocné
klesaly iceny bydleni aenergii ipost atelekomunikaci. Spotfebitelské ceny ve
3. &tvrtleti nejvice rostly v Madarsku (3,8 %), Polsku (3,7 %) av Cesku (3,5 %).
U vS8ech tfi zemi byl zaznamenan velmi silny rist cen alkoholickych napoju a tabaku.
V Madarsku a Cesku se pfidava prudky rast cen potravin. V Polsku rostly zejména ceny
bydleni a energii. Ve 12 zemich EU ceny ve 3. ¢tvrtleti meziro&né klesly. Nejvice to
bylo na Kypru (-2,3 %), v Recku (2,2 %) a v Estonsku (-1,3 %). U v8ech se propadaly
pfedevsim ceny dopravy a bydleni a energii.

Rlst cen nemovitosti ani ve 3. Ctvrtleti nejevil znamky zpomaleni. Nabidkové ceny byt
v CR se meziro¢né& zvysily o 8,0 % a jejich rast zrychlil &tvrté &tvrtleti v Fad&. Dynamiku
tlaci vzhlru hlavné ceny bytd mimo Prahu (narlist o 10,4 %), ale i nabidkové ceny byt
v Praze rostly rychleji nez v pfedchozich kvartalech (6,2 %). Velmi vysoky zUstava
i mezirocni rust realizovanych cen starSich byt a ve 3. ¢tvrtleti jeho dynamika velmi
zrychlila. V celé CR dosahl prirGstek realizovanych cen star$ich byt 11,2 %, byl
nejvyssi od 1. Ctvrtleti 2019 a nad 10% urovni se drzel od zacatku roku. Opét se
vyraznéji zvySoval index mimo Prahu (11,7 %), ale i pfirlstek realizovanych cen
starSich bytd v Praze se dostal blizko 10 % (9,4 %). Ani vyvoj realizovanych cen novych
byt v Praze nepfinesl naznaky zpomaleni. Meziro¢ni pfirGstek indexu dosahl 9,7 %.

34 Davod( zdraZeni bylo vice. Na jedné strané se pozastaveni vyroby v automobilkach projevilo v nedostatku novych vozt, doslo ale
i k naruseni dovozu ojetych vozidel. Na cenotvorbé se projevilo i aktualni vyrazné oslabeni koruny vicéi euru. Z dlouhodobéj$iho
hlediska jsou faktorem, ktery vede ke zdrazovani, zpfisnujici se emisni pozadavky.

35 podle harmonizovaného indexu spotfebitelskych cen. Ten se mGze metodicky i ¢iselné lisit od publikovanych narodnich vysledka.

20

1. az 3. Ctvrtleti 2020



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Ceny primyslovych
vyrobcU i nadale

odrazely vyvoj cen ropy.

Klesaly ceny tézby uhli,
ropy i zemniho plynu.

Graf €. 10 Ceny nemovitosti (mezirocni zména, v %)
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Ceny primyslovych vyrobcl za 1.az 3. Gtvrtleti meziroéné vzrostly 00,1 %.
Meziro¢niho pfirdstku ale index dosahl pouze v 1. kvartalu, ve 2.i 3. ¢tvrtleti doslo
k propadu (0,6 % a-0,3 %). Dynamiku cen vyrobcl od zacatku roku nejvice
ovliviioval vyvoj cen vyrobku a sluzeb zpracovatelského priimyslu. Zde ve 3. Ctvrtleti
pokracoval meziro¢ni propad (-1,8 %) zpusobeny zejména poklesem cen koksu
a rafinovanych ropnych vyrobk(®. K poklesu pfispivaly také ceny chemickych latek
a vyrobkl (-11,5 %), z€asti navazané na ceny ropy, aceny obecnych kovu
a kovodélnych vyrobkl (—2,1 %). Ceny ve 3. Ctvrtleti meziroéné klesly také u dreva,
papiru a tisku (2,3 %) a zakladnich farmaceutickych vyrobkd (—1,2 %). U nékterych
vyrobkl, jejichz ceny meziroéné rostly, dynamika oslabila. Platilo to pro ceny
dopravnich prostfedku, které se zvysily o 2,3 %, potravinarské vyrobky, napoje a tabak
(1,2 %), pocCitaCe, elektronické a optické pfistroje (0,6 %) a textil, odévy a usné (0,6 %).
Uroven predchoziho kvartalu si v zasadé udrzely prirGstky cen nabytku a ostatnich
vyrobkd zpracovatelského primyslu (4,6 %, zejména opravy, udrzba a instalace stroj(
a zafizeni), stroju a zafizeni (2,5 %) a elektrickych zafizeni (1,8 %).

Ceny tézby a dobyvani jsou v meziro€nim poklesu od za¢atku roku a ve 3. kvartalu se
jejich propad udrzel (-3,6 %). Klesaly pfitom ceny uhli, ropy a zemniho plynu, zatimco
rdst cen ostatnich nerostnych surovin silil (v ¢eskych podminkach se jedna zejména
o stavebni materialy — kamen, pisek ajil). Mirné oslabil meziro¢ni pfiristek cen
elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (7,8 %). Ceny zasobovani vodou
a sluzeb souvisejicich s odpadnimi vodami se ve 3. Ctvrtleti mezirocné zvysily 0 6,4 %.

38 |ndividualni data.
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Propad cen ropy vyrazné
ovliviioval cenovou
hladinu v EU.

Rust cen trznich sluzeb
ve 3. Ctvrtleti zpomalil.

Ceny zemédélské vyroby
se propadly. Klesaly
ceny rostlinné i zivocisné
vyroby.
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Graf ¢€.11 Ceny hlavnich skupin pramyslovych vyrobct (meziroéni zména, v %, podle
klasifikace CPA)
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Ceny pramyslovych vyrobcll v EU za 1. az 3. Ctvrtleti klesly ve srovnani se stejnym
obdobim lofiského roku 02,7 %. V samotném 3. kvartalu pokles dosahl 2,6 %. Ve
vyVvoji se opét projevil propad cen ropy — nejvice na cenach téZby a dobyvani, ovlivnény
ale byly i ceny ve zpracovatelském priimyslu. Meziro¢né klesaly i ceny elektfiny, plynu,
pary a klimatizovaného vzduchu. Ve 3. ¢tvrtleti rostly ceny primyslovych vyrobcl jen
na Malté (1,7 %), v Madarsku (0,4 %), ve Slovinsku (0,3 %) a na Slovensku (0,2 %).
Nejvice se ceny propadaly v Litvé (-7,3 %), na Kypru (—6,9 %) a v Irsku (-6,2 %).

Ceny trznich sluzeb ve 3. ¢tvrtleti mezirocné vzrostly o0 2,0 %. To je nejméné od konce
roku 2018. Krustu nejvice pfispivalo skladovani a podplrné sluzby v dopravé
(pfirastek 4,9 %), sluzby v oblasti programovani a souvisejici poradenstvi a sluzby
(3,9 %, rlist zde posilil) a sluzby v oblasti nemovitosti (3,1 %). Ve sméru ristu vyraznéji
pusobila také vahové vyznamna pozemni a potrubni doprava (1,1 %). Vyrazné
zpomaleni probéhlo u sluzeb v oblasti zaméstnani (2,7 %, ve 2. ¢tvrtleti rlst Cinil
7,2 %), ale také u pojisténi, zajisténi a penzijniho financovani (ze 3,1 % na 1,7 %). Do
meziro¢niho poklesu se ceny dostaly u reklamnich sluzeb a prazkumu trhu (-1,9 %,
prvni snizeni od 1. Ctvrtleti 2015). Stagnace pokracovala u ostatnich odbornych,
védeckych a technickych sluzeb (-0,1 %, zejména prekladatelské a tlumocnické
sluzby).

Ceny zemédélské vyroby (v€etné ryb) ve 3. Ctvrtleti mezirocné klesly o 3,2 % a v poklesu
setrvaly Ctvrty kvartal v fadé. Snizovaly se ceny rostlinné (—1,2 %) i zivocisné (5,9 %)
vyroby. Pokles cen rostlinné vyroby se v prabéhu 2. i 3. Ctvrtleti zmirfioval, pfedevsim
pod vlivem obilovin (—1,4 % ve 3. Ctvrtleti, z toho ceny vahové nejvyznamnéjsi pSenice
rostly 0 0,2 %, naopak u zZita, jemene a ovsa dale klesaly). Ceny pramyslovych plodin
se po tfech kvartalech propadl zvySily 05,2 % (ztoho olejniny 04,4 %, ostatni
pramyslové plodiny [chmel] 09,3 %). Ceny brambor ve 3. ¢tvrtleti opét vyrazné
meziro¢né klesly (-27,6 %), stale se ale drzi nad urovni let 2018 i 2019. Pokles cen
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Ceny vyvozu meziroéné
vzrostly. Vyrazné je ale
ovlivnilo oslabeni kurzu
koruny.

Sménné relace byly ve
3. Ctvrtleti kladné.

Zivocisné vyroby se ve srovnani s pfedchozim ¢tvrtletim vyrazné prohloubil, pfedevsim
pod vlivem cen hospodarskych zvifat (meziro€ni propad o 8,5 %). Poprvé od 1. Ctvrtleti
2019 se snizily ceny prasat a selat (—13,8 %), klesly i ceny skotu (—4,9 %) a dribeze
(2,4 %). Ceny mléka klesly 0 4,4 % a ceny vajec naopak vyrazné vzrostly (7,6 %).

Ceny exportu ve 3. étvrtleti meziroéné stouply o 0,5 %. Nejvice rostly ceny napoju
a tabaku (5,2 %), potravin a Zivych zvifat (3,1 %) a stroji a dopravnich prostredki
(2,6 %). Naopak trval hluboky meziro€ni pokles cen mineralnich paliv a maziv
(~14,6 %), ostatnich surovin® (6,2 %) a chemikalii a pfibuznych vyrobkid (—4,5 %).
Ceny dovozu ve 3. ¢tvrtleti mezirocné klesly o 1,9 %. Propad pokracoval u mineralnich
paliv a maziv (-26,7 %), vyrazné se prohloubil u ostatnich surovin (-8,3 %) a klesly
i ceny importovanych chemikalii a pfibuznych vyrobkd (—2,6 %). Na rozdil od exportu
klesaly ceny dovezenych napoju a tabaku (—1,6 %). Naopak se mezirocné zvysovaly
ceny importu potravin a zZivych zvifat (2,4 %), strojli a dopravnich prostfedkd (1,5 %)
a primyslového spotfebniho zbozi (1,4 %). Velky vliv na vyvoj cen zahrani¢niho
obchodu mélo pfitom meziro¢ni oslabeni kurzu koruny viéi euru. To pusobilo ve sméru
rdstu cen vyvozu idovozu a nejvétsi dopad meélo na ceny stroji a dopravnich
prostredkd.

Sménné relace byly ve 3. Ctvrtleti kladné a dosahly 102,4 %. Vyrazné pozitivni byly
sménné relace obchodu s mineralnimi palivy a mazivy (116,5 %) a napoji a tabakem
(106,9 %). Pozitivni byly také sménné relace u ostatnich surovin (102,3 %), strojd
a dopravnich prostfedkd (101,1 %), potravin a zivych zvifat (100,7 %), primyslového
spotifebniho zbozi (100,3 %) a polotovart®® (100,1 %). Zaporné byly sménné relace
obchodu s chemikaliemi a pfibuznymi vyrobky (98,0 %).

TsITC 2 - suroviny nepozivatelné s vyjimkou paliv.
38 SITC 6 — trzni vyrobky tfidéné hlavné podle materialu.
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6. Trh prace

Situace na trhu prace

v Cesku se b&hem letniho
obdobi do znaéné miry
zKlidnila.

Celkova zaméstnanost se
po rekordnim poklesu
béhem 2. Etvrtleti

v nasledujicim kvartalu
stabilizovala.

Vyvoj zaméstnanosti byl
v jednotlivych odvétvich
velmi rliznorody.

K nejvétSimu poklesu doSlo
v primyslu a v odvétvich

s vazbou na cestovni ruch.
Naopak dlouhodobé rostou
informacni a komunikacéni
¢innosti a téz verejné
sluzby.

Pokles poctu
odpracovanych hodin

v ekonomice se v letnich
meésicich zastavil. Vnimani
negativnich ekonomickych
dopad koronavirové krize
se snizilo.

Situace na tuzemském pracovnim trhu se po jarnim Soku, ktery byl spojen zejména
s dubnovym zmrazenim pracovni aktivity v fadé odvétvi trznich sluZeb i v nékterych nosnych
oborech pramyslu, v letnich mésicich z velké ¢asti stabilizovala. Mezi¢tvrtletni pokles celkové
zaméstnanosti se zastavil. Poptavka po zahrani¢nich pracovnicich pulsobicich zejména
v primarnim a sekundarnim sektoru ekonomiky zustala vysoka®. Na druhé strané kratkodoba
ocekavani podnikd v oblasti celkové zaméstnanosti setrvala ve vétsiné hlavnich odvétvi
v negativnim pasmu, byt’ se pesimismus mezi 2. a 3. tvrtletim postupné lehce tlumil. VétSina
lidi, ktefi opustili pracovni trh, posilila fady ekonomicky neaktivnich. Nezaméstnanost tak i diky
vladnim stabilizaénim programim zaznamenala dosud jen mimny rist. Ochlazeni na trhu
prace se odrazilo vdynamice primérnych mezd ve vétSiné trznich odvétvi. Prestoze
odpracovana doba se vnich po uvolnéni restrikci vratila knormalu, rastové tempo
pramérmnych nominalnich mezd zUstalo ve 3. Ctvrileti zfetelné pod Urovni pocatku roku.
Napadné rozriznéna dynamika mezd dle odvétvi podtrhovala diferencovany dopad ,jarmiho
Soku“ na jednotlivé zaméstnanecké skupiny.

Béhem 2. Gtvrtleti 2020 se celkova zaméstnanost®® sniZila 01,7 %, coz byl nejhlubsi
mezikvartalni atlum v dostupné fadé pocinaje rokem 1995. V nasledujicim Ctvrtleti se ale
pokles zastavil (+0,2 %). UrCitou stabilizaci naznacil i mezirocni vyvoj, kdyz se ubytky poctu
pracovnik(l tlumily (z—2,2% ve 2. ¢tvrtleti na —1,7 % ve 3. Ctvrtleti). K poklesu prispéli
zaméstnanci i podnikajici osoby. Tempo meziro¢nich ubytk( za celé 1. az 3. ¢tvrtleti bylo
u sebezaméstnanych osob (-1,5 %) i zaméstnancll (-1,4 %) srovnatelné. Jestlize po vétsinu
loriského roku plsobil ve sméru redukce celkové zaméstnanosti nejvice zpracovatelsky
pramysl, v pribéhu roku 2020 se stale vice prosazovalo také uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi, silné zasazené dopady protipandemickych opatfeni. Za ffi letoSni
Ctvrtleti se v tomto uskupeni pocet pracovnik(l meziro¢né snizil o 30 tis., v celém prdmyslu
o 52 tis. Silné zasazeno bylo téz uskupeni profesni, védecké, technické, administrativni
a podpurné ¢innosti (-23 tis.), relativné zde Cinil ubytek zaméstnanych témer 5 %. S tim
kontrastoval vyvoj v dlouhodobé se rozvijejicich informacénich a komunikacnich €innostech,
v nichz k letoSnimu 3,7% rastu vyznamné pfispél i vy3Si poCet sebezaméstnanych. Ti méli
rozhodujici roli pro navySeni stavu pracovniki(l i ve stavebnictvi, nebot' pocet samotnych
zaméstnancu zde meziroéné stagnoval. Ve sméru rastu poctu pracovnikll v celé ekonomice
pusobilo letos (obdobné jako v letech 2017 az 2019) nejvice uskupeni vefejna sprava, obrana,
vzdélavani, zdravotni a socialni péce (rast o 2,0 %, prispévek +0,4 p. b.). Projevil se zde trend
posilovani ve vzdélavani, mj. vlivem vyssiho poctu zakl v zakladnim Skolstvi.

Letni navrat k béznym hodnotam pracovni aktivity se v celé ekonomice projevil v primérném
tydennim poctu skute€né odpracovanych hodin (v hlavnim zaméstnani). Ten ve 3. Ctvrtleti
2020 uzaméstnanct mezironé mimné vzrostl (+1,8 %), u podnikajicich osob se téméf
nezménil (0,5 %)*'. K posunu doslo dle tdajd VSPS i v subjektivnim vnimani hlavnich aktérd
na trhu prace. Ve 2. cCtvrileti pocitovalo usvého zaméstnavatele negativni dopady
koronavirové krize 43 % zaméstnancu, v nasledujicim kvartalu ,jen 29 %. Podobné i podil
osob vnimajicich negativni dopady ve svém drobném podnikani klesl ze 60 na 45 %. V obou
uvedenych kategoriich byla percepce nejvice negativnich dopadu soustfedéna v ubytovani,
stravovani a pohostinstvi a v kulturnich, zabavnich a rekrea¢nich ¢innostech®2.

39 Poget cizinchl evidovanych ufady prace v CR po kratkém poklesu v jarnich mésicich (zptisobeném i pozastavenim vydavani vétsiny
pracovnich povoleni) zadal opét rist. Na konci Fijna 2020 bylo celkem v evidenci rekordnich 659 tis. osob s moZnosti piisobeni v CR
v pozici zameéstnancu. To bylo meziro€né o 10 tis. vice a zarover o 57 tis. vice nez v €ervnu 2020. Z 59 % se jednalo o zaméstnance
z EU &i EHS, tedy cizince, ktefi v Cesku nepotfebuiji pracovni opravnéni (napfiklad povoleni k zaméstnani, zaméstnaneckou kartu).

40 Neni-li uvedeno jinak, jsou Udaje o0 zaméstnanosti v této kapitole vyjadieny v pojeti narodnich G&ta po ocisténi o sezonni viivy.

41 Ve 2. &tvrtleti pfitom doslo k silnému poklesu odpracované doby — u zaméstnancud (véetné &lenti produkénich druzstev) o 8,8 %,

u podnikateld (véetné pomahajicich rodinnych pfislusniki) dokonce o0 17,0 %.

42| pres dil¢i zlepSeni zUstala situace v nékterych odvétvich velmi problematicka. Napfiklad mezi podnikateli v pohostinstvi, ubytovani
a stravovani pocitovalo ve 3. ¢tvrtleti negativni dopady (na ekonomiku, trzby, objem prace) 83 % z nich (ve 2. ¢tvrtleti 94 %).
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Negativni ocekavani
zameéstnanosti se béhem
3. Ctvrtleti tlumila.

V nasledujicim obdobi ale
doslo opét ke zhorseni,
zejména ve vybranych
sluzbéach.

Pocet ekonomicky
neaktivnich se zvySoval
hlavné ve 2. tvrtleti.

| v nasledném obdobi byl
ale pfirustek vyznamny.

Trend snizovani
potencialniho rezervoaru
pracovnich sil z tuzemska
se patrné zastavil.

Béhem podzimnich mésicli doslo k vyraznému zhorSeni epidemiologické situace, coz mélo
dopady i na pracovni trh. PoCet odpracovanych hodin za tyden klesl v fijnu u zaméstnancu
meziro¢né o 5,9 %, u podnikajicich osob 0 10,8 %. Z dalSich dosud znamych ukazatell tento
posun nejlépe vystihuji konjunkturalni statistiky. Kratkodoba ocekavani podnikd v oblasti
zameéstnanosti se v listopadu 2020 mezimeési¢né zhorSila. To platilo zejména pro vybrané
sluzby*3, u nichZ saldo kleslo z—16 na —27 bodu**. | pfesto bylo listopadové saldo ve viech
hlavnich odvétvich pfiznivéj§i nez za vrcholu jarni krize (nejvice v prlimyslu, kterého se
podzimni fizeny Gtlum aktivit pfimo nedotkl). Propousténi na prelomu let 2020 a 2021
ocekavalo dle listopadového Setfeni 33 % podnikd ve vybranych sluzbach, 16 % podnikd ve
stavebnictvi a 15 % podnikd v primyslu (kde byl sou¢asné i nezanedbatelny podil podniku
oCekavajicich rast: 12 %)*.

Graf €.12 Celkova zaméstnanost (mezirocné v %), prispévky odvétvi k meziro€ni
zméné zaméstnanosti (v p. b.) a ocekavani vyvoje zaméstnanosti (saldo v p. b.)
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Zpracovatelsky pramysl

Informaéni a komunikag. ¢in.
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Zemeédélstvi, lesnictvi a rybarstvi

Zaméstnanost celkem
---------- Ocekavani zaméstnanosti (primysl)
--------- Ocekavani zaméstnanosti (obchod)

""""""" Ocekavani zameéstnanosti (stavebnictvi)
---------- Ocekavani zaméstnanosti (vybr. sluzby)

* Té%ba a energetika; Pen&Znictvi a pojistovnictvi; Cinnosti v oblasti nemovitosti; Kulturni, zabavni a rekreaéni &innosti.

jsou sezonné ocistény a vztahuiji se k druhému mésici daného Ctvrtleti.
Zdroj: CSU (narodni téty, konjunkturalni prizkumy)

Zmény na trhu prace v 1.az 3. Ctvrtleti 2020 se spiSe nez v nezaméstnanosti odrazily
v posileni po¢tu ekonomicky neaktivnich. Byt se tento pocCet zvySoval i po vétsinu lofiského
roku, k vyznamnému zrychleni mezirocniho tempa doslo az letos. Na poc¢atku roku Cinil narist
59 tis. osob, ve 2. &tvrtleti jiz 86 tis. (nejvice v historii CR), ve 3. &tvrtleti pak 55 tis. Vice
pribyvalo neaktivnich Zen, zejména ve véku do 45 let. U muzu Slo primamé o osoby nad
60 let. Pro tyto skupiny je typické mimo jiné castéjsi vyuzivani zkracenych Uvazku a prace na
dobu urcitou. Nelze vylougit, Ze €ast téchto osob se z pracovniho trhu stahla jen do€asné.
Pocet ekonomicky neaktivnich uvadgjicich zamér pracovat byl ve 2. i3. Ctvrtleti 2020
mezirocné mirné vyssi. Vice nez &tyfi roky trvajici trend redukce této potencialni pracovni
mezery se tak patrné zastavil.

43 Zahrnuji vdechna odvétvi sluzeb bez vefejnych sluZzeb a také obchodu, jenZ se sleduje jako samostatna kategorie.
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Obecna mira
nezaméstnanosti vzrostla
ve 2. ¢tvrtleti mimé, ve

3. Ctvrtleti stagnovala.

Proti citeln&jSimu rdstu
nezaméstnanosti pusobilo
letni oZiveni primyslu

i viadni stabilizacni
programy.

Pocet volnych pracovnich
mist se na prelomu 3.

a 4. ctvrtleti vyraznéji snizil.

Presto byl stale vysSi nez
pocet uchazecl o praci.

Obecna mira nezaméstnanosti*® v 1. pololeti 2020 mirné vzrostla. Jestlize v tnoru inila
2,0 % a setrvavala blizko historického minima, do €ervna vystoupala na 2,7 %. Béhem letniho
obdobi nedoznala vyznamnéjich zmén*’. V zafi tak bylo bez prace 2,5 % ekonomicky
aktivnich muzt a 3,2 % Zen. Ve srovnani s koncem roku 2019 se nezaméstnanost navysila
umuzi 00,7p.b., uzen 009p.b. Proti citelngjSimu rlstu pusobily zejména viadni
stabilizaéni programy (Antivirus*®, oSetfovné*®). Roli sehralo také postupné oZiveni
ekonomické aktivity, zejména v prliimyslu. Pozitivni bylo, Ze praci stale nachazeli i dlouhodobé
nezaméstnani. Jejich pocet mezirotné stagnoval avrelaci kcelkovému poctu
nezameéstnanych (154 tis.) sestoupil k 20 % — nejnize od poloviny 90. let. S mirnym posilenim
realné nezaméstnanosti ostfe kontrastovaly obavy domacnosti z rdstu nezaméstnanosti. Ty
dosanhly v listopadu® nejvy3si trovné od pocatku roku 2009.

Graf €.13 Obecna mira nezaméstnanosti (v %), podil dlouhodobé nezaméstnanych
a osob ve véku 50 a vice let mezi nezaméstnanymi (v %), ekonomicky neaktivni chtéjici
pracovat (v tis.)* a oéekavani nezaméstnanosti u domacnosti (v %)™
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Pozn.: Udaje o mife nezaméstnanosti jsou po sezénnim ogisténi, ostatni ukazatele nikoliv.
*Jde o osoby, které nepracuiji, aktivné praci nehledaji, ale piitom uvadeéji, Ze by chtély pracovat.

,ust* a ,pokles” vyjadfeny v procentnich bodech). Udaje se vztahuji k prostfednimu mésici daného &tvrtleti.

Zdroj: CSU (VSPS, konjunkturaini priizkum)

Pocet volnych pracovnich mist v nabidce Ufadu prace se po dosazeni absolutniho maxima
z Unora 2020 (352 tis.) snizoval. Vé&tSi ubytek byl hiaden zejména bé&hem zafi a fijna. Na konci
fijna bylo nabizeno 311 tis. mist, nejméné za poslednich 27 mésicl. Mezirocné se celkova
nabidka snizila o8 %, ztoho vkategorii mist pro osoby s nizSim stfednim odbornym
vzdélanim a vyucené o 23 %. Pozic ale ubylo i pro uchazeCe s ostatnimi stupni vzdélani.
Pokles poc¢tu mist byl v zasadé plosny také u hlavnich tfid zaméstnani. Ve vahoveé dominantni
kategorii— obsluha stroju a zafizeni— Cinil 14 %. Pfibyla mista jen pro kvalifikované

46 U osob ve véku 15-64 let, hodnota po sezonnim ocidténi. Neni-li uvedeno jinak, vychazeji vdechny Udaje o nezaméstnanosti z VVyb&rového

Setfeni pracovnich sil.

47 Tyto tendence potvrzuji i idaje o uchazegich o praci registrovanych na Gfadech prace v CR. Jejich pocet vztazeny k celkové populaci
ve véku 15 az 64 let vzrostl z anorovych 3,0 % na ¢ervnova 3,7 %. Na této Urovni pak setrval az do konce fijna 2020.

48 \/ ramci programu Antivirus A+B bylo od bfezna do zafi 2020 vynaloZeno z rozpo&tu MPSV 18,7 mid. korun. V dhrnu bylo takto ¢aste¢né
podporeno 830 tis. pracovnich mist. VétSina firem zadala o pfispévek na thradu mzdovych nahrad svych zaméstnanct v jednotlivych
mésicich opakované. Cerpani podpory v prilb&hu roku slablo, ve 3. étvrtleti dosahlo 2,7 mid. korun.

40 Celkové Cerpani davek o3etfovného &inilo letos od bfezna do zafi 9,4 mid. korun, ve stejném obdobi lofiského roku jen 0,7 mid.

50 Podil doméacnosti ogekavajicich v pristich 12 mésicich riist nezaméstnanosti byl o 60 p. b. vy3si nez podil t&ch, které vyhlizely snizeni.
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Celkova mira
nezameéstnanosti se za tfi
Ctvrtleti 2020 ve vétsiné
stath EU zvysila jen mimé.
Sviznéji posilila u lidi do
25 let.

Reakce pracovniho trhu

v USA na pandemicky Sok
byla ve srovnani s EU
silna.

Meziro¢ni rist primérnych
mezd v ekonomice se

Vv letnim obdobi vratil

k tempu z poc€atku roku. To
ale neplatilo pro vétSinu
trznich odvétvi, kde trend
oslabovani mezd
pokracoval.

Mzdovy rdst ve zdravotni
a socialni péci zrychlil na
nejvyssi tempo od pocatku
roku 2003.

Rust primérnych mezd

v administrativnich

a podpurnych ¢innostech
byl patrné ovlivnén vétSim
propousténim
nizkovydélkovych
agenturnich pracovnikd.

pracovniky v zemédélstvi a lesnictvi. PoCet v8ech nabizenych mist stdle mirné prevy3oval
pocet registrovanych uchazecu (272 tis.)*.

Mira obecné nezaméstnanosti®? vzrostla mezi prosincem 2019 a zafim 2020 v drtivé vétsiné
zemi EU jen mirné& (v celé Unii o 1,0 p. b., v CR 0 0,8). Nar(ist o vice nez 3 p. b. zaznamenaly
jen Estonsko a Litva. Shodné jako v Cesku, i v celé EU silila rychleji mira nezaméstnanosti
zen (ze 6,8 % na 7,9 %) nez muzu (ze 6,3 % na 7,1 %). Mira nezameéstnanosti muzu i zen
v CR sei v zafi nachazela v ramci statt Unie na minimu. Na opaéné strané spektra figurovalo
Spanélsko (14,6 %, muzi), resp. Recko (20,2 %, Zeny). Silngji byli letos zasaZeni nejmladsi
pracovnici. Mira nezaméstnanosti osob do 25 let vzrostla v EU za ffi Ctvrtleti 2020 0 2,3 p. b.
(na 17,1 %), vCR 0 3,2 p. b. (na 8,1 %). K riistu o vice nez 10 p. b. do$lo v Litv&, Estonsku
a také ve Spanélisku, kde bylo v zaFi v této skupiné bez prace 40 % lidi. Rozdily mezi staty EU
v dosavadnich dopadech Soku na pracovni trh byly ovlivnény rychlosti i intenzitou pfijatych
protipandemickych opatfeni, odvétvovou skladbou ekonomiky irozsahem viadnich
stabilizacnich opatieni cilenych na zaméstnavatele i drobné podnikatele. OdliSné reagoval na
Joandemicky Sok® flexibilngj§i pracovni trh vUSA. Zatimco vbreznu zde mira
nezameéstnanosti dosahovala 4,4 %, v dubnu stoupla na 14,7 %. V dalSich mésicich jiz
setrvale klesala. V zafi Cinila 7,9 %, a byla tak 0 2 p. b. nizSi nez za vrcholu recese v roce
2009.

Prdmérna hruba mésiéni nominalni mzda zaméstnance ve 3. ¢tvrtleti 2020 dosahla 35,4 tis.
korun a meziro€né vzrostla 0 5,1 %. Proti pfedchozimu &tvrtleti se navysila o0 5,8 %. Tehdy
v§ak byly mzdy vyrazné ovlivnény bezprecedentnim poklesem poctu odpracovanych hodin.
Z dlvodu karanténnich opatfeni idlouhodobéjSiho poklesu poptavky doslo k omezeni
¢innosti ¢ doCasnému uzavieni Casti provozoven hlavné v oblasti trznich sluzeb Ci
zpracovatelského pramyslu®3. Divody pro vy$e uvedené kraceni mezd ve 3. Gtvrtleti z velké
¢asti pominuly. Meziro¢ni rist mezd v celé ekonomice se tak sice vratil k tempu z 1. Etvrtleti
(5,1 %), bylo to v8ak témeér vyhradné zasluhou jeho akcelerace v oblasti vefejnych sluzeb,
nebot' vdrtivé vétSiné trznich odvétvi (zejména v pramyslu ¢ obchodu) pokracoval
dlouhodobéjsi trend oslabovani mzdové dynamiky (patrmy jiz b&hem roku 2019). Na druhé
strané proti hlubsi redukci vySe vydélk plsobily administrativni vlivy (navySeni minimalni
mzdy ipasem zaruCenych mezd) inapjaty stav na pracovnim trhu na pocatku roku
(vyznatujici se mimo jiné nedostatkem pracovni sily). Ten v nékterych odvétvich z&asti
pretrvaval ivletnim obdobi. Roli sehrala irigidita mezd (uzavirani dlouhodobégjSich
vnitropodnikovych dohod o riistu mezd &i tarifni systém v rozpoctové sfére).

Vyrazné nerovnomémny dopad protipandemickych opatfeni iodli§na pruznost rlznych
segmentl pracovniho trhu (napfiklad vazba objemu vydélk(i na pocet odpracovanych hodin)
se promitly ve znacné diferencovaném vyvoji mezd na urovni jednotlivych odvétvi. Ve
3. Ctvrtleti 2020 rostly primérné mzdy relativné nejvice ve zdravotni a socialni péci (+11,8 %).
Vy38S8i mezironi tempo zde bylo zaznamenano naposledy na po¢atku roku 2003. Mzdova
uroveri tak dosahla 40,9 tis. korun mésic¢né a byla nejvy3si ze vSech odvétvi s pfevahou
vefejnych sluzeb. Pfispél k tomu i vy3Si po€et odpracovanych hodin. V ostatnich odvétvich
verfejnych sluzeb byl mzdovy rist vyrovnany (7—8 %). | zde se z&asti promitly vy$Si pracovni
naroky nékterych slozek statu béhem pandemie (policie, armada, hygienické stanice).
Z trznich odvétvi si nejvice polepsily administrativni a podplrné ¢innosti, v nichz byl ovéem
silny mzdovy rust (+11,6 %) doprovazen hlubokym meziroénim poklesem evidenéniho poctu
zaméstnancu (—14,8 %). Mzdovy vyvoj zde pravdépodobné ovlivnilo to, Ze byli ve vétsi mife
propousténi agenturni pracovnici s nizkou Urovni mezd. VySe mezd zustala v tomto odvétvi

5 Tento stav trva v CR jiz dva a pdl roku. V fijnu 2020 byl pfevis po&tu mist nad uchazegi patrny ve dvou pétinach krajti a poloviné okresti CR.
52 Vztahuje se k osobam ve véku 15-74 let. Viechny Udaje o nezaméstnanosti vyjadiuji skute¢nost po sezénnim ocisténi.

53 Podnik(im postizenym dopady koronavirové krize pfispival za spinéni urgitych podminek (napfiklad zachovani pracovnich mist) na mzdy
zaméstnancl ¢astecné stat (program Antivirus). Tyto nahrady mezd Cerpali lidé z titulu pfekazek v praci v souvislosti s pandemii. Naopak
osoby, které nepracovaly z diivodu pobirani oSetfovného &i nafizené karantény, pobiraly od statu transfery, které metodicky nejsou souéasti
mezd (jejich erpani tak pusobilo proti riistu pramérnych mezd).
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Objem vyplacenych mezd
v ubytovani, stravovani

a pohostinstvi propadl
mezirocné o sedminu.
Miméji se sniZil také ve
vétsiné odvétvi primyslu.

Priiméma mésicni mzda
v informacnich

a komunikacénich
¢innostech ve 3. Ctvrtleti
presala 60 tis. korun.

Priimérna mzda vzrostla
za tfi Ctvrtleti meziroéné

0 3,6 %. Reédlny mzdovy
rist se prakticky zastavil.

Celkové mzdové diference
se ve 3. Ctvrtleti snizovaly.

i tak velmi podprimérna (25,1 tis. mési¢né). Méné pobirali jen zaméstnanci v ubytovani,
stravovani a pohostinstvi (20,7 tis.), pfi ristu mzdy jen o0 1,1 %. Zasadni dopad ,pandemické
krize" na toto odvétvi se odrazil v 15% propadu poctu zaméstnancl. Vyrazné podprimérnym
tempem se zvySovaly i mzdy v primyslu (+2,4 %). Ve vétsSiné obor(i navic citelné klesly stavy
zaméstnancu (vedle téZebniho primyslu napfiklad i ve strojirenstvi &i elektrotechnice). Objem
vyplacenych mezd tak zhlavnich obord rostl jen v energetice, vodnim hospodarstvi
a potravinarstvi. S vyvojem v primyslu souznélo i odvétvi dopravy a skladovani. Nepatrné
Iépe se dafilo obchodu, kde sice primérna mzda vzrostla jen poloviénim tempem oproti celé
ekonomice (+2,6 %), nedochazelo vSak k vétSimu Ubytku zaméstnaneckych mist (-1,3 %).
To platilo také pro stavebnictvi ¢i odvétvi zemédélstvi, lesnictvi a rybafstvi, v nichZz ovSem
mzdovy rlst i dosazena uUroven za celou ekonomikou ve 3. Ctvrtleti zaostavaly. Prizniva
situace dale pretrvavala vinformacénich a komunikacnich ¢innostech. Pfi mirmém rdstu
zameéstnanosti zde primérna mésicni mzda vzrostla 0 5,3 % a jeji Uroven pfesahla hranici
60 tis. korun. V penéznictvi a pojistovnictvi primérné vydélky jako v jediném z hlavnich
odvétvi klesly (0,9 %), coZ bylo ovlivnéno i vysokou loriskou zakladnou®*. Vedle toho zde,
shodné jako v oblasti ICT, hraji vétsi roli i nemzdové zaméstnaneckeé benefity.

Graf €. 14 Primérna nominalni a redlna mzda a mzdovy median (meziro¢né, v %)
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Za 1. az 3. Ctvrtleti primémé mzdy v ekonomice meziro€né posilily o 3,6 %. Pokles mzdy
postihl ubytovani, stravovani a pohostinstvi (—2,2 %), oblast nemovitosti (-3,3 %), ale i vyrobu
motorovych vozidel (—1,7 %), kde se projevilo dubnové uzavieni Casti velkych provozoven.
S problémy se potykaly i kulturni, zabavni a rekreaéni Cinnosti (zpomaleni rdstu na 0,9 %).
Tempo rustu spotfebitelskych cen na rozdil od mezd nezpomalovalo. Kupni sila
zaméstnaneckych vydélku byla za tfi ¢tvrtleti meziro¢né vyssijen o 0,3 %. Méné pfiznivy vyvoj
realnych mezd byl za stejné obdobi roku naposledy zaznamenan pred sedmi lety.

Median mezd se ve 3. &tvrtleti mezirotné zvysil 0 5,1 % (na 31,2 tis. korun mésiéné). Podobné
jako v predchozich Sesti Ctvrtletich se rychleji zvySoval u zen (6,7 %) nez u muzud (3,7 %).
Celkové mzdové diference u zaméstnancu se ve 3. tvrtleti snizovaly, dolni mzdovy decil
vzrostl vice (+10,6 %) nez horni (+4,1 %). V pfedchozim kvartalu tomu bylo naopak.

54 Ve 3. &tvrtleti 2019 zde pramérna mzda vzrostla meziroéné o 8,1 %, coz bylo ze vSech trznich odvétvi nejvice.
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7. Ménové podminky

Zakladni urokové sazby
CNB se ve 3. &tvrtleti
neménily.

To zastavilo i pohyb
urokovych sazeb na
mezibankovnim trhu.
Sazby kratkodobych

a stfednédobych vliadnich
dluhopisu klesly.

Klientské sazby zamifily
opét doll. Dale se tak
snizoval objem penéznich
prostfedku na
terminovanych vkladech.

Domacnostem zlevnilo
uvérové financovani.

Nastaveni zakladnich ménovépolitickych sazeb se ve 3. Ctvrtleti neménilo. Od
kvétnového snizeni dvoutydenni repo sazby na 0,25 %5 (lombardni sazba byla snizena
na 1,00 %, 0,05 % u diskontni sazby se neménilo) tak zUstavaji urokové miry na stalé
urovni. BEhem letnich mésicu, kdy se pribéh epidemie do znaéné miry uklidnil, doSlo
i k posileni kurzu koruny vi&i euru i dolaru. Ctvrtleti zahajila koruna na 26,67 CZK/EUR
a 23,81 CZK/USD. Posileni vuéi euru bylo mirné, do konce srpna se kurz posunul na
26,21 CZK/EUR. Pomérné silné naopak upevnil kurz vaéi dolaru (21,95 CZK/USD).
Jasny zlom ve vyvoji byl vidét na pfelomu srpna a zafi. Kurz vici euru béhem zafi veskeré
letni zisky smazal a na konci mésice €inil 27,21 koruny. Rovnéz kurz vic¢i dolaru vyrazné
oslabil a Ctvrtleti zakonc€il na 23,24 koruny. To, ze koruna vUci euru v 1été posilovala jen
velmi mirné, znamenalo, Zze ve srovnani se stejnym obdobim roku 2019 kurz zustal
slabsi. To pfineslo tlak na meziro¢ni rist cen zahrani¢niho obchodu vedeného v eurech.
Naopak dolarovy kurz byl meziro€né mirné siln&jsi, coz vedlo k prohloubeni poklesu
zejména u cen surovin obchodovanych v dolarech.

Urokové sazby na mezibankovnim trhu se v kvétnu pfizpasobily novému nastaveni
ménoveépolitickych sazeb a v dalSich mésicich se neménily. Tfimési¢ni sazba PRIBOR
tak po celé treti Ctvrtleti setrvala na 0,34 %. Vyrazngji se nehybaly ani sazby na
kratkodobych a stfednédobych vladnich dluhopisech. Ty se splatnosti do dvou let se
drzely blizko nulového uroceni (0,05 % ke konci zafi). U stfednédobych dluhopist se
urokova sazba posunula z 0,52 % na konci ¢ervna na 0,58 % ke konci zafi. Dlouhodobé
dluhopisy zacaly ¢tvrtleti na 0,86 %, v prabéhu srpna jejich uroceni vyskocilo vzharu
a na konci zafi Cinilo 0,98 %.

Urokové sazby na b&znych Gétech domacnosti se nadale drzely na Grovni technické nuly
(0,03 %). Béhem 3. Ctvrtleti pokraCoval pokles urokovych sazeb na vkladech domacnosti
s dohodnutou splatnosti (0,45 % ke konci zafi, pokles béhem d&tvrtleti 0 0,15 p. b.). Jde
o nejnizsi uroven od 3. étvrtleti 2017. | v pripadé nefinanénich podnikd se Uro¢eni béznych
ustd drzelo téméf na nule (0,03 %). Uroky na vkladech s dohodnutou splatnosti pro
nefinancni podniky prudce klesly jiz ve 2. Etvrtleti (o vice nez 1 p. b.) a ke konci zafi Cinily
0,13 %. V letech 2018 a 2019 mohutné nardstal objem prostfedkd na terminovanych
vkladech. Tento proces trval jesté v letoSnim 1. Ctvrtleti (meziroéni narlst o 14,9 %).
Propad Urokovych sazeb ve 2. i 3. kvartalu ale vedl k posilovani neterminovanych vkladi
(meziro¢ni narast o 13,3 % a 18,5 % v jednotlivych Ctvrtletich).

Domacnostem uvérové financovani v prdmeéru zleviiovalo. Primérna sazba uvérd na
spotiebu poprvé klesla pod 8% hranici a ke konci zafi dosahovala 7,97 %. Jde
o pokracovani dlouhodobého trendu. Roli mohl hrat také momentalni niz8i zajem
o spotiebitelské Uvéry dany nejistotou domacnosti. Meziroéni narlst objemu
poskytnutych Gvérl na spotfebu totiz ve 3. ¢tvrtleti klesl na 4,1 % (nejméné za
poslednich pét let) a vyrazné zpomalil irtst celkového zadluzeni domacnosti na
spotfebu (1,3 %). Také primérna urokova sazba uvérd na nakup bytové nemovitosti
opét klesla (2,24 % ke konci zafi). Na rozdil od uvérd na spotfebu se ale dynamika
avérl na bydleni ani v souCasné situaci neménila. Ve 3. ¢tvrtleti doSlo k narustu
poskytnutych avérd na bydleni o 7,5 %. Zadluzeni domacnosti na bydleni vzrostlo
rovnéz o 7,5 %. Specifickym jevem, ktery souvisel s aktudlni situaci, jsou odklady
splatek hypotec¢nich uvérd. Ty se zejména ve 2. tvrtleti projevily prudkym navySenim
poctu novych hypotecnich smluv i jejich objemu. U bytovych nemovitosti ve 2. Ctvrtleti
pocet smluv meziro€né vzrostl o 68,7 tisice, u nebytovych o 17,4 tisice. Pro srovnani —

% Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem Gdajd v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty smé&nnych kurz( jsou rovnéz

prevzaty od CNB.
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| pro podniky se uvéry
zlevnily. Zaroven ale bylo
mozné pozorovat
ochlazeni dynamiky rastu
objemu poskytnutych
pujcek.

30

ve 4. Ctvrtleti 2019 (posledni bez vlivu odkladl) po€et smluv u bytovych nemovitosti
vzrostl o 2,6 tisice.

Urokové sazby pro nefinanéni podniky razantné klesly v pfipadé uvérd s nejvétsim
objemem (nad 30 milion korun). Na konci zafi Cinilo primérné uaroceni 1,15 % (na
konci ¢ervna to bylo 2,13 %). Kleslo rovnéz uroceni Uvérd mezi 7,5 a 30 miliony korun
(00,24 p. b. na 2,3 %). Kategorie nejmensich Uvérd se po poklesu v pribéhu 2. &tvrtleti
prakticky drzela na stejné urovni (pokles ve 3. Ctvrtleti 0 0,06 p. b. na 3,72 %). Celkovy
objem uvérll a pohledavek nefinanénich podnik(l ve 3. étvrtleti meziroéné vzrostl
02,3 %, coz je vyrazné méné nez v pfedchozim kvartalu. Meziro¢né klesl objem
kratkodobych uvért a pohledavek (-3,8 %). Ty stfednédobé idlouhodobé se
navysovaly, ale i u nich je patrné zvolnéni tempa. Rist objemu Gvér( a pohledavek
pfitom tahly vyhradné uvéry v cizi méné (12,3 %), ty korunové klesaly (-2,6 %). Ve
3. Gtvrtleti se mezironé zvySovaly zejména puUjéky v ubytovani, stravovani
a pohostinstvi (12,9 %, vyrazna dynamika je patrna od za¢atku roku), ve vefejné spravé
a obrang, povinném socialnim zabezpeceni, vzdélavani a zdravotni a socialni pédi
(10,7 %) a v dopravé a skladovani (8,8 %). Ve srovnani s 1. a 2. kvartdlem znacné
zpomalilo tempo u &innosti v oblasti nemovitosti (6,1 %). Postupné zmirnéni rlstu
objemu pujcek se tykalo i zpracovatelského primyslu (5,9 %, 3,5% a2,2% v 1., 2.
a 3. Ctvrtleti). Propad pujéek jiz patym cCtvrtletim  pokracuje v informacnich
a komunikacnich Cinnostech a ve 3. Ctvrtleti se vyrazné prohloubil (—11,9 %). Poklesly
i ptjcky v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich ¢innostech.

Graf €. 15 Trzni rokové sazby (v %)
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8. Statni rozpocet

Hospodareni statniho
rozpoctu se predevsim
vlivem vyvoje ve

2. Gtvrtleti propadlo

k nejhlubsimu deficitu
v novodobé historii CR.

Propad celkovych
dariovych pfijmud byl jen
Eastecné tlumen silicim
prilivem prostredku

z rozpoctu EU.

Celostatni vybér dané
Z pfijmu pravnickych
osob byl nejslabsi za
poslednich pét let.

Silny pokles vybéru dané
z pfijmu fyzickych osob
byl zasadné ovlivnén
vyplacenymi
kompenzacénimi bonusy,
prominutim ¢asti zaloh
dané ¢i moznosti jejich
snhizeni.

Za 1. az 3. Gtvrtleti se hospodareni statniho rozpoétu (SR)%® propadlo k historickému deficitu
252,7 mid. korun. Vice neZ polovina ztéto Castky souvisela s opatfenimi pfijatymi na
podporu ob¢anu a firem v souvislosti s pandemii covidu-19, ktera méla dopad na pfijmovou
i vydajovou stranu SR®. Dosud nejvy38i schodek v tomto obdobi roku, ktery z velké ¢asti
reflektoval dopady pfedchozi hluboké hospodarské recese, byl zaznamenan v roce 2011
(105,1 mid.). K leto3nimu vysledku nejvice pfispél vyrazny deficit ve 2. Etvrtleti (150,5 mid.),
vnémz citelny utlum ekonomické aktivity v nékterych odvétvich doprovazeny ulevami
podnikatelskym subjektim vyustil v propad darfiového inkasa. Zaroven vznikla akutni
potfeba posileni vydajovych transferll (nakup zdravotnického materialu &i programy na
stabilizaci zaméstnanosti). Se schodkovym hospodafenim se vSak SR potykal ve vSech
dosavadnich mésicich roku. Tento neolekdvany vyvoj nevyhnutelné pfinesl potfebu
zasadni revize ptivodné schvaleného celoroéniho rozpocétového deficitu®®.

Celkové prijmy SR se letos za ffi Ctvrtleti mezirocné snizily 0 4,1 %, resp. 45 mid. korun.
Projevil se citelny vypadek celkovych danovych pfijml (véetné pojistného) ve vysi 62,4 mid.
korun. Zatimco v 1. étvrtleti 2020 dariové pfijmy SR meziro¢né jesté rostly (+4,6 %), ve
2. Ctvrtleti nastal propad (—19,4 %). V nasledujicim kvartalu doSlo k urcité stabilizaci
(3,5 %), nebot vétdina vyznamnych protipandemickych restrikci byla zruSena. Souhrnné
celostatni inkaso dani (bez pojistného) se na urovni vSech vefejnych rozpoétl v 1. az
3. Ctvrtleti mezirocné snizilo o 7,8 %. K poklesu doslo naposledy ve shodném obdobi roku
2009, tehdy ale byla jeho hloubka takika dvojnasobna (—13,1 %). Redukce celkovych pfijma
SR byla tlumena silicim pfilivem prostfedkl z rozpoctu EU a finanénich mechanismi,
které byly meziro¢né vyssi témer o tvrtinu (resp. 19 mid. korun). Podobné jako vloni, byt
v mirné niz§im objemu, podpofil pfijmy SR prevod prostfedk z privatizacniho uctu
(+13 mid. korun).

K poklesu darovych pfijmu SR za tfi ¢tvrtleti nejvice prispél vybér korporatni dané, jenz byl
mezironé o pétinu nizsi (resp. 0 19,3 mid. korun). Celostatni inkaso této dané bylo
nejslabsi za poslednich pét let. Vedle nizsi ekonomické aktivity i klesajici miry zisku podniki
se projevil i vliv prominuti ¢ervnové zalohy na dan z pfijma pravnickych osob (dopad
—13,5 mid.). Negativni vliv na vybér dané méla i dals$i opatfeni na podporu podnikl
(moznost individualniho stanoveni odliSnych zaloh dané&, zpétné uplatnéni dafiové
ztraty®®) s negativnim dopadem na SR ve vysi 5,1 mid. korun.

Na dani z pfijmu fyzickych osob (FO) placené platci ziskal SR meziroéné o 8,7 % (resp.
9mld. korun) méné&. Obdobnym tempem se sniZilo icelostatni inkaso této dané,
a prekonalo tak dosud nejhlubsi pokles v sou¢asném miléniu®®. Nizsi prijem z této dané byl
zasadné ovlivnén pfimou podporou formou vyplaceni kompenzacnich bonust zejména
OSVC (ve vysi 14,5 mld. korun®"), projevil se rovnéz vyssi podet osob peéuijicich o dité
v obdobi uzavfeni skol, pokles zaméstnanosti i niz§i dynamika rdstu primérnych mezd
v ekonomice. Stabilizace béhem 3. ¢tvrtleti 2020 se promitla rlistem vybéru vyse
uvedené dané (+3,9 %). Bezmala o pétinu klesl za tfi Ctvrtleti mezirocné pfijem SR
z ostatnich dani od FO. Zatimco inkaso dané vybirané srazkou stagnovalo, u dané

%6 Pokud neni uvedeno jinak, vychazeji véechny Udaje tykajici se statniho rozpoétu z dat Ministerstva financi o pokladnim pInéni.

57 Celkem se za obdobi od ledna do zafi 2020 jednalo dle propoétd MF o 148 mid. korun.

% Pvodné planovany deficit ve vysi 40 mid. korun vychazel ze zakona o statnim rozpodtu CR (schvaleného 4. prosince 2019). V bfeznu
a dubnu 2020 vstoupily v platnost zakony pocitajici s prohloubenim deficitu na 200, respektive 300 mid., na pocatku €ervence byl pak
schvalen dosud platny schodek 500 mid. korun.

59 Poplatnici mohou uplatnit odpo¢et odhadnuté vyse ztraty za zdariovaci obdobi 2020 jiz v pfiznani k dani z p¥ijmG pravnickych osob za

zdarfovaci obdobi 2019.

0v1.az3. Ctvrtleti 2008 kleslo celkove inkaso této dané o 7,6 %. Zasadni viiv tehdy mélo zavedeni rovné 15% dané ze superhrubé mzdy.
61 Kromé& OSVC byla mala &ast této podpory vyplacena i spolecnikiim malych s. r. 0. a také osobam pracujicim na dohody.
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Inkaso DPH bylo
ovlivnéno jarnim
propadem
maloobchodnich trzeb.
Ve 3. Ctrtleti ale vybér
mirné rostl.

i pokraCujici utlum
pfijezdového cestovniho
ruchu poznamenaly
vybér dané z mineralnich
oleju i alkoholickych
produktd.

Bézné vydaje SR rostly
rekordnim 16% tempem.
Polovina navySeni Sla na
vrub neplanovanych
vydajl v souvislosti

s pandemii covidu-19.

placené poplatniky doSlo k poklesu o 3 mld. korun (zejména vlivem prominuti ¢asti zaloh
dané, popfipadé jejich snizenim).

Vliv nepfimych dani na pokles celkového inkasa SR byl fadové mensi. Z vahové dominantni
dané — DPH — plynulo v 1. az 3. ¢tvrtleti do SR mezirocné o0 1,8 % (resp. o 3,7 mid. korun)
méné. K poklesu vybéru dané doslo letos poprvé za poslednich osm let. Pfispél k tomu vyvoj
ve 2. Ctvrtleti 2020, kdy inkaso meziro€né kleslo o Sestinu, naopak v 1. i3. ¢tvrtleti byl
zaznamenan shodné 6% rist®2. Celkové inkaso SR ze spotfebnich dani (vEetné
energetickych dani) se v 1. az 3. ¢tvrtleti snizilo 0 2,3 % (resp. o0 2,6 mld. korun). Projevil se
zejména vypadek inkasa kli¢ové dané z mineralnich oleji (—9,2 %) vlivem citelné redukce
prepravnich vykont (v8etn& tranzitni dopravy). Z podrobné&jsich udajii CSU o spotfebé
ropnych produktdl vyplyva, Ze pokles pokradoval ivletnich mésicich®. Uzavieni
pohostinskych zafizeni v jarnich mésicich, stejné jako utlumeny pfijezdovy cestovni ruch
pokracuijici i v letnim obdobi se podepsaly na mirném poklesu vybéru dané z alkoholickych
produktl (pivo, lih). Inkaso dané z tabakovych vyrobkl vyhradné vlivem zvySeni sazby dané
od pocatku roku naopak rostlo (+8,0 %), zuUstalo vSak za rozpoctovym ocekavanim
(mj. i vinou utlumu pfeshranicnich nakupl z Némecka a Rakouska).

Graf €.16 Celostatni inkasa vybranych danovych pfijmd (mezirocné v %)
a saldo statniho rozpoctu (v mid. korun, prava osa) v kumulaci za 1. az 3. ¢tvrtleti
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Saldo SR o¢ist. o vliv EU a FM* (pr. osa)
----- Dané z pfijmu (DPFO) ze zavislé ¢innosti

Saldo statniho rozpoétu (SR, prava osa)
¢  DPH a spotfebni dané
----- Dané z pfijm0 pravnickych osob (DPPO)

*Saldo o€isténé o prostredky na programy a projekty z rozpoctu EU (véetné finanénich mechanismd), které byly
predfinancovany ze SR a nasledné jsou proplaceny z rozpoctt EU a FM. Udaije jsou k dispozici pocinaje rokem 2013.

Zdroj: MF €R

Celkové vydaje SR za ffi Ctvrtleti mezirocné vzrostly o 16,6 %, resp. 187 mid. korun. Ani
v samotném 3. Ctvrtleti silné rastové tempo vydajl vyraznéji nepolevilo. Proti plvodné
schvalenému rozpoctu (z konce roku 2019) bylo dosazené tempo vice nez Ctyinasobné.
K ristu prispély hlavné bézné vydaje (+16,0 %, +166 mid.), cela polovina z jejich pfirdstku

52 Pozitivni vyvoj ve 3. Gtvrtleti pramenil ze stabilizace v maloobchodu (trzby zde meziro¢né vzrostly o 1 %) i z dodatecnych Uhrad ¢asti
danovych povinnosti odloZenych v pfedeslych mésicich roku.

63 B&hem Gervence a srpna 2020 klesla spotfeba motorové nafty meziro&né o 2 %, u motorového benzinu mimé rostla (o 2 %). Nadale v3ak trval
hluboky pokles spotfeby leteckého petroleje (0 80 %). V Uhrnu za tfi Ctvrtleti propadla spotfeba leteckého petroleje o0 62 %, u motorového benzinu
byla niz8i 0 9 %, u motorové nafty 0 6 %. Za prvni dva mésice roku 2020 pfitom spotfeba vSech hlavnich ropnych produktll rostla (naptiklad
motorova nafta o 1,8 %, motorovy benzin o0 0,4 %).
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Bézné transfery
podnikatelskym
subjektim vzrostly
078 %.

Svizny rast vydaji na
platy pokracoval
zejména v oblasti
vzdélavani a socialni
péce.

Tempo rustu vydaji na
socialni davky
zrychlovalo, jejich podil
na vSech vydajich SR
ale dale klesal.

Neduchodové socialni
davky tahl hlavné silny
rust Cerpani
nemocenského pojisténi
i zakonné zvyseni
rodi¢ovského pfispévku.

Dlouhodobé;jsi pokles
vyplacenych davek
hmotné nouze se
zastavil.

VySe vybraného
pojistného na socialni
zabezpe€eni mezirotné
propadia o rekordni

4,4 %.

8la na vrub vydaju spojenych s protipandemickymi opatifenimi®4. Letosni tempo rastu
béznych vydajl bylo v sou¢asném miléniu dosud nejvyssi, kdyz pfekonalo rekordni hodnotu
zroku 2019 (+9,8 %). Z béZnych vydaju za tfi Ctvrtleti nejvice akcelerovaly neinvesticni
transfery podnikatelskym subjektim (+78 %), v nichz se soustfedovala vyznamna ¢€ast
protipandemickych podplrnych opatfeni (26 mid. korun), zejména nahrada ¢asti mezd
zameéstnancu v ramci programu Antivirus. Roli zde sehraly také vy$si vydaje na projekty
operacniho programu Podnikani a inovace pro konkurenceschopnost (6 mid.). Silné posilily
i vydaje SR na neinvesti¢ni transfery fondim socialniho a vefejného zdravotniho pojisténi
(28 %), zejména zasluhou vyssich plateb za tzv. statni pojisténce. Protipandemicka opatfeni
ovlivnila idalsi vydaje. TéméfF o Sestinu vzrostly jak bézné transfery pfispévkovym
organizacim (primarné vlivem oddluzeni vybranych nemocnic), tak transfery neziskovym
organizacim (z&asti v dusledku posileni provoznich vydaju na socidlni sluzby). Posileni
vydajli na neinvesti¢ni nakupy (+17 %) z velké asti odrazelo nakup ochrannych prostfedku
avydaje souvisejici s covidem-19 (9 mld. korun). Na rdstu objemové vyznamnych
neinvesti¢nich transferd Uzemnim rozpoctim (+23 %, resp. 35 mid. korun) se vyznamné
podilel mimoradny srpnovy pfispévek obcim na zmirnéni dopadu poklesu dafiovych pfijmu.
Klicové vSak bylo navySeni vydaju na platy pracovnikl zakladniho a stfedniho $kolstvi
(+17 mid.) a v oblasti socialni péce. Vydaje na platy v Ustfednich organech statni spravy byly
vySSi 0 5 %, necela Ctvrtina narlistu souvisela s vy$Simi pracovnimi vykony ve vybranych
oblastech (policie, armada, hygienické stanice).

K rastu béznych vydaji SR tradi¢né vyznamné prispély socialni davky. Za tfi ¢tvrtleti na né
SR vydal meziro€né o 57 mid. korun vice. PfestoZze meziro€ni tempo vydajl na socialni
davky vzrostlo 012,7 % aproti tempu z 1. az 3. Ctvrtleti roku 2019 zesililo o vice nez
polovinu, podil davek na vSech vydajich SR klesl jiz ¢tvrtym rokem (na 38,6 %). Poprvé za
poslednich sedm let byl rGst socialnich transfert tazen primarné nedlichodovymi davkami,
které mezirocné vzrostly téméf o tfetinu (na 127,3 mid. korun). Nejvice se projevil vliv
akcelerace davek nemocenského pojisténi. Ty vzrostly takika o polovinu (na 43,2 mid.
korun)®®. K ristu zde zhruba ze dvou tietin pfispéla vyplata oSetfovného poskytovaného
z davodu uzavieni $kol a jinych zafizeni. Projevil se ale i narlist celkové nemocnosti®®, vy3si
pocet proplacenych dnu vlivem zruseni karenéni doby, mirné vyssi bylo i Cerpani penézité
pomoci v matefstvi. O vice nez tfetinu posilily vydaje na statni socialni podporu (na 38,7 mid.
korun), a to takika vyhradné vlivem zakonného navyseni rodiCovského pfispévku, nebot
Cerpani pfijmové testovanych davek (pfidavky na déti, pfispévek na bydleni) dale kleslo.
Doslo i ke zrychleni dlouhodobé rostouciho pfispévku na péci (o sedminu, resp. 3,1 mid.).
Druhym rokem v fadé vydal stat vice na podporach v nezaméstnanosti. Objem vyplacenych
davek zacal od pocatku kvétna 2020 vyraznéji rast, v uhrnu od ledna do zafi vzrostl
mezirocné o 1,8 mld.®” Vy3&i pFirlistek byl naposledy registrovan v roce 2009. Pocinajici
zhorsovani finan¢ni situace domacnosti doklada i cerpani davek hmotné nouze — pét let trvajici
citelny pokles objemu davek se letos zastavil (za tfi Ctvrtleti +4 %, ve 3. Ctvrileti +18 %).

Meziroéni rGst vydaju na dichody dosahl v 1.az 3. étvrtleti 7,6 % ajen mimé zaostal za
loriskym tempem (8,7 %), jez ale bylo nejvySSi po roce 2009. Pfi minimalni zméné celkového
poctu osob pobirajicich dlchod (0,3 %) byla rozhodujicim faktorem leto$niho ristu zakonna

64 Za 1. az 3. Gtvrtleti 2020 3lo hlavné o vydaje do zdravotnictvi (29,1 mid. korun, zejména nakup ochrannych prostfedkd v souvislosti
s covidem-19, oddluzeni vybranych nemocnic, posileni platby statu za statni pojiSténce a zvySeni osobnich nakladl pracovnik( ve
zdravotnictvi), dale o program Antivirus A+B (17,8 mld.), oSetfovné pro zaméstnance a OSVC (10,9 mid.), jednorazovou kompenzaci
vypadku pfijmd pro obce a mésta (13,4 mid.) ¢i navySeni prostfedk(l na platy a odmény v socidlnich sluzbach a dal$ich vybranych
oblastech vefejného sektoru mimo zdravotnictvi (3,1 mid.).

% To se negativné projevilo v deficitu nemocenského pojisténi, ktery se dle tdaji Ceské spravy socialniho zabezpeéeni (CSSZ) meziroéné
prohloubil (z—2,0 mld. korun na —18,1 mld. korun). Pfispél k tomu i téméf 9% pokles vybraného pojistného.

8 7 dajtl CSSZ o dogasné pracovni neschopnosti plyne, Ze zatimco v 1. &tvrtleti 2020 podet prostonanych dnt mezirodné klesl

01,5 %, ve 2. ¢tvrtleti vzrostl 0 15,8 % a v nasledujicim kvartalu o 13,4 %.

87V zafi 2020 &inil pocet osob s narokem na podporu v nezaméstnanosti 85,5 tis., o rok dfive 70,7 tis. Poget vSech registrovanych
uchaze€u o praci se pfitom zvySoval rychleji (z 202 na 277 tis.).
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Deficit dichodového
Uctu byl nejhlubsi za
poslednich Sest let.

VySe investic ze SR
vzrostla o &tvrtinu,
zejména diky vyvoji

v 1. pololeti, resp.
vy$§im vydajlim na
dopravni infrastrukturu.

Uprava duchodd®. Prijmy dichodového pajisténi poprvé po roce 2013 nerostly. Hloubka
poklesu prekonala dosud rekordni hodnotu z roku 2009 vice nez dvojnasobné (—4,4 %).
Zasadni roli zde sehrala opatfeni na podporu drobnych podnikatelti i zaméstnavatel(©°.
Projevila se rovnéz zhorSena situace na trhu prace (snizeni zaméstnanosti, zvolnéni ristu
pramérmych mezd). Saldo dlichodového Uétu’® se tak po dvou prebytkovych letech vratilo
k deficitu. Ten v 1. ¢tvrtleti Cital —27,3 mid. korun, coz bylo nejvice za poslednich Sest let.

Celkové kapitalové vydaje SR Citaly za tfi letoSni ¢tvrtleti 105,9 mid. korun, meziro¢né vzrostly
skoro o Gtvrtinu (v samotném 3. ¢tvrtleti dynamika rastu zpomalila na 5 %)7*. Na letognim riistu
se podilely zejména investice pochazejici vyhradné z narodnich zdrojl (+12,6 mid.). | tak stale
tvorily v celkovém objemu investic pfevazujici Cast (55 %) prostfedky na spolecné programy
CR a EU, jez vzrostly o 7,9 mid. korun. Slo primamé o vydaje na operaéni program Doprava
a Integrovany regionalni operacni program. Podil investic na vSech vydajich SR se zvySoval
tfetim rokem v fadé a dosahl 8,1 %, coz bylo nejvice za poslednich pét let.

Graf ¢. 17 Vybrané vydaje statniho rozpoctu za 1. az 3. ¢tvrtleti (v mid. korun)
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Bézné vydaje (prava osa)

Podpora v nezaméstnanosti

Davky nemocenského pojisténi
Neinvesti¢ni nakupy a souvis. vydaje

Platy statnich zaméstnancu*
Statni socialni podpora**
Davky socialni péce***
Statni dluh (Cisté vydaje)*****

*kkk

Vyse statniho dluhu
vzrostla meziro¢né
témér o Ctvrtinu. Stala za
tim rekordni emise
statnich dluhopist
béhem 1. pololeti.

______ Kapitalové vydaje

*Pokryvaiji vydaje na platy v Ustfednich organech statni spravy. Nezahrnuji napfiklad mzdové vydaje na regionaini Skolstvi.
**Zahrnuje i davky péstounské péce.

***Zahrnuji davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim postizenim, pfispévek na péci dle zakona o socialnich
sluzbach.

****Obsahuji zejména vydaje na nakup sluzeb, materialu, energii ¢i ostatnich sluzeb (napfiklad vydaje na opravy a udrzovani).
*****Qdpovida saldu rozpoctové kapitoly Statni diuh.

Zdroj: MF CR, MPSV

VyS3e statniho dluhu Cinila na konci 3. &tvrtleti 2 072 mid. korun, coz bylo meziro€né o 23 %
vice. Keskalaci dluhu doslo bé&hem 1. poloviny roku 2020 — v 1. Ctvrtleti dluh vzrostl
0 133 mid. korun, ve 2. ¢tvrtleti o rekordnich 384 mid. Ke kryti letoSniho krizového schodku
SR, planovanych splatek dluhu (soustfedénych zejména do druhé ple roku 2020) i posileni
likvidnich rezerv byl béhem 1. az 3. Ctvrtleti vydan rekordni objem statnich dluhopisu
(562 mid. korun)™. Podobné jako v predeslych letech se vypujéni aktivita soustiedila

88 Zakladni vyméra dichodu se zvysila 0 220 korun (na 3 490 korun), procentni vyméra vzrostla 0 5,2 % a o dodate¢nou &astku 151 korun.
Dle tdaijt CSSZ &inil pramérny mésicéni starobni diichod (sdlo) ve 3. &tvrtleti 14 448 korun, mezirodné o 1 040 korun vice.

8 Slo o zrueni minimalnich zaloh pro OSVC na sociélni pojisténi s odhadovanym rozpo&tovym dopadem ve vysi 7,4 mid. korun a déle
o prominuti pojistného na socialni zabezpecéeni a politiku zaméstnanosti placeného zaméstnavatelem (13,3 mid.).

0 Je vyjadieno jako rozdil mezi pfijmy a vydaiji na dichody ze SR. Ve vydajich nejsou zahrnuty prostfedky na spravu systému diichodového
pojisténi (za cely rok 2019 dosahly dle udajad MF 6,3 mid. korun).

" Navzdory ristu investicni aktivity SR dosahlo Cerpani v této oblasti za tfi Ctvrtleti 2020 jen 62 % celorogniho rozpottem ogekavaného objemu.
2 Jejich pramé&rny roéni vynos &inil 1,13 %, pramérna doba splatnosti pak 5,8 roku.
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Deficit hospodareni
sektoru vladnich instituci
presahl ve 2. Ctvrtleti
hranici 100 mid. korun.

Celkové pfijmy

v 1. pololeti mezirocné
klesly, rast vydaja
akceleroval.

Priristek miry zadluzeni
byl b&hem 2. ¢tvrtleti
nejvyssi od zacatku
tisicileti.

Deficit hospodareni
sektoru vladnich instituci
byl v celé EU ve

2. Gtvrtleti témér dvakrat
hlubsi nez v Cesku.

Mira zadluzeni v Unii
dosahla na konci

2. Ctvrtleti rekordnich
87,8 % HDP. V Cesku
byla mezi ¢leny Unie

z velké ¢asti na domaci trh. Korunova hodnota vnéjSiho dluhu se tak dale sniZzovala, na
konci 3. Ctvrtleti byla meziro¢né nizsi o 11 %. VnéjSi dluh tvoril jen 8,6 % celkového statniho
dluhu, nejméné od pocatku roku 2004. Klic¢ovym drzitelem tuzemskych statnich dluhopisu
zlUstavaji financni instituce s podilem 61,3 %, nerezidenti vlastnili 34,5 % dluhopis(.
V dosavadni ¢asti roku 2020 pozice finan¢nich instituci posilila a vaha nerezidentd byla
jednou z nejslabsich od konce roku 2016 (kdy probihaly devizové intervence CNB). Cisté
vydaje SR na obsluhu statniho dluhu” &italy za tfi &tvrtleti 32,1 mid. korun, podobné vyse
dosahovaly za stejné obdobi roku i v pfedchozich tfech letech.

Schodek hospodareni celého sektoru viadnich instituci (VI) v CR se béhem prvni poloviny
roku 2020 citelné prohloubil. V 1. Ctvrtleti dosahl dle udaj CSU 57,2mld. korun,
v nasledujicim kvartalu jiz 100,4 mid. V 1. pololeti 2019 zlstavalo pfitom hospodareni jesté
mirné prebytkové (+23,2 mid. korun). K mezirocnimu poklesu salda pfispély zejména
ustfedni vladni instituce, nepfiznivy trend byl ale patrny i u fond( socialniho zabezpeceni,
stejné jako mistnich vladnich instituci, které ale udrzely pfebytkové hospodafeni
i v 1. pololeti 2020 (+31,1 mid. korun).

Ze sezénné a kalendarné ocisténych udaji vyplyva, Ze nepfiznivy trend salda hospodareni
sektoru VI byl v souvislosti s cyklickym zpomalenim ekonomiky patrny jiz ve 2. poloviné roku
2019. Takto vyjadiené saldo dosahlo ve 2. letodnim Ctvrtleti —6,3 % HDP, cozZ byl nejhorsi
vysledek od konce roku 2012. V 1. pololeti klesly celkové pfijmy sektoru VI mezirocné
0 3,9 %, slabsi pololetni tempo bylo naposledy zaznamenano za hospodarské recese v roce
2009. Negativné letos pusobil pokles inkasa z objemové vyznamnych dani. Rust celkovych
vydaju naopak posilil na 11,8 % a byl nejvyssi od konce roku 2003. Tato nerovnovaha
vyustila ve dluhovou akceleraci. Mira zadluzeni sektoru VI vystoupala na konci 2. Ctvrtleti
2020 na 39,9 % HDP. Mezictvrtletni narlst Cinil 7,2 p. b., coz bylo nejvice od zacatku
tisicileti. Mira zadluZeni se tak po pfiznivém vyvoji v poslednich letech vratila na uroveri roku
2015.

ZhorSovani stavu vefejnych financi se citelngji nez v Cesku projevilo v EU. Jestlize ve
4. ¢tvrtleti 2019 bylo sezénné ocisténé saldo hospodareni sektoru VI stabilizované (0,8 %
HDP), v nasledujicim kvartalu se zhorsilo na —2,8 % HDP a ve 2. ¢tvrtleti 2020 propadio
na rekordnich —11,4 % HDP. Z dostupnych udaji”™ za jednotlivé staty EU plyne, Ze
nejhlubsich deficitd dosahly v 1. pololeti Polsko (-11,9 %) a Slovinsko (—10,5 %),
nejnizSich Dansko (—1,9 %) a Bulharsko (—3,2 %). Ze statd mimo EU postihl velmi hluboky
schodek Velkou Britanii (—13,4 %). Tento vyvoj se musel podepsat i na mife zadluzeni. Ta
vcelé EU akcelerovala ze 79,4 % HDP zkonce 1. Ctvrtleti 2020 na 87,8 % HDP
v nasledujicim kvartalu. Zadluzeni zarover prekonalo dosud rekordni uroven z roku 2014
(87,5 % HDP). Béhem 1. pololeti 2020 doslo k naristu miry zadluzeni ve vSech statech
Unie — bohuZel nejvice v téch, které se s vyraznymi dluhovymi problémy potykaly jesté
pred ,pandemickou krizi“ (Kypr, Belgie, Francie, Italie, Spanélsko). Narist miry zadluZzeni
v Cesku (0 9,7 p. b.) patfil v ramci EU k pramérnym. Ze statu, které se vyznacovaly nizkou
mirou zadluzeni, byl béhem 1. pololeti 2020 zaznamenan nadprimérny rast dluhu jen

mirou zadluZeni (nasledované Bulharskem, Lucemburskem, Svédskem a CR).

B Odpovida saldu rozpoctove kapitoly Statni dluh (€. 396). Je tvofen Cistymi irokovymi vydaiji a téZ poplatky.
4 Udaije za Irsko, Slovensko, Chorvatsko, Italii, Kypr, Recko a Spanélsko jsou k dispozici pouze bez sezénniho a kalendafniho ogisténi. Dle
nich docilily v 1. pololeti nejhlubsiho deficitu Spanélsko (-14 % HDP) a Italie (—10 % HDP), relativné nejnizsiho pak Slovensko (-5 % HDP).
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