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Hruby domaci produkt
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jeho zrychleni zapoCatého v roce 2004 do soucasnosti nedoslo k nezadoucim
vykyvim. Rast HDP realné 0 6,4 % v 1. Ctvrtleti a 6,0 % ve 2. Ctvrtleti 2007 byl vysSsi
nez ve statech EU 27, kde podle odhadu Eurostatu dosSlo k jeho zvySeni o 3,2 %
v 1. &tvrtleti a 0 2,8 % ve 2. &tvrtleti. Tim CR posilila svou souhrnnou ekonomickou
pozici ve spoleCenstvi statu unie.

Hnaci silou rastu HDP byla na nabidkové strané zejména hruba pfidana hodnota
zpracovatelského primyslu a na poptavkové strané predevsim spotfebitelské vydaje
domacnosti. Méné pozitivné jiz zacal plsobit Cisty vyvoz. Kryti dovozu vyvozem se
mirné snizilo. Stale se nedafi vice opirat podnéty k ristu HDP o domaci zdroje,
i kdyZ mira hrubych narodnich uspor se zvysila. Vice nez pfed rokem vzrostlo totiz
financovani vydaji na tvorbu hrubého kapitalu z vnéjSich zdroju.

Hruba pfidana hodnota (HPH) vytvofena v 1. pololeti 2007 dosahla v béznych cenach
vySe 1 552,0 mld. KE a realné se jeji objem meziro€né zvysil 0 6,3 %. K tomu zvySeni
nejvice pfispél zpracovatelsky pramysl svym vlivem 3,6 p. b. a nadprdmérnym rdstem
(10,9 %). Znacné rostla rovnéz HPH v obchodé a opravach motorovych vozidel
(16,5 %) a ve sluzbach pro podniky (9,9 %). Na druhé strané vyrazné poklesla HPH
ve vyrobé a rozvodu elektfiny, plynu a vody (o 42,3 %), a to v dlsledku poklesu
spotfeby zemniho plynu v 1. pololeti 2007. Podil vyplacenych mezd a plat na HPH
v béznych cenach 35,0 % byl mezirocné nizsi o0 0,3 p. b. Na uvedené zvysSeni HPH
mél z vice nez 70 % vliv rast produktivity prace a necelych 30 % vlivu pfipadlo na rist
zaméstnanosti. Na zvySeni thrnu mezd a platt o 9,3 % mél z jedné pétiny vliv rist
poc¢tu zaméstnancl o 1,9 % a zbyvajici Ctyfi pétiny vlivu pfipadly na rist pramérné
mzdy o0 7,2 %.

Po pfi¢teni dané z produktd 182,3 mid. K& k HPH a odpoctu dotaci na produkty
16,9 mid. K& z HPH dosahl HDP v 1. pololeti 2007 hodnoty 1 717,4 mid. K&, coz bylo
realné meziro€né vice o 6,2 %. Ke zvySeni HDP pfispély vlivem 3,0 p. b. vydaje na
konecnou spotfebu a 2,9 p. b. vydaje na hrubou tvorbu kapitalu. Pfitom pfevaZujici
vliv mély spotfebitelské vydaje domacnosti (3,2 p. b.), jejichZ objem se zvysil 0 6,8 %
a tvorba zasob (1,9 p. b.). Vliv €istého vyvozu byl kladny (0,3 p. b.).

V 1. pololeti 2007 vydaly domacnosti na kone¢nou spotfebu 791,6 mid. K& (bézné
ceny), coz bylo vice nez pfed rokem o 61,5 mid. K&. Toto zvySeni vydaji domacnosti
bylo vétsi nez pfirlistek jejich disponibilnich dichodt, v disledku ¢ehoz byla mira
hrubych Uspor meziro¢né nizsi. Ke zvyseni spotfebitelskych vydaji domacnosti doslo
pfi rostouci diferenciaci penéznich pfijmd a zna¢né se zvétSujicich rozdilech v zivotni
urovni. Celkové vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu 408,9 mid. K& v béznych
cenach byly meziro¢né realné vyssi o 4,1 %. Z uvedené hodnoty sméfovalo do budov
a staveb vcetné obydli 52,4 %, z toho vydaje na ostatni budovy a stavby rostly realné
o 7,8 % a na obydli pouze o 2,2 %. Pokracovalo zpomalovani rastu investic do
dopravnich prostfedk( a do ostatnich stroji a zafizeni.

Mimoradné velké zlepSeni ve zhodnocovani narodni prace na zahraninich trzich
v 1. pololeti 2007 pfineslo obchodni zisk z pfiznivého vyvoje sménnych relaci ve vysi
22,1 mld. K¢&, coz bylo vice nez pfed rokem, kdy doslo ke ztraté o zna¢nych 36,1 mid.
KE. Vysledkem téchto zahrani¢né obchodnich transakci bylo meziro¢ni zvySeni
hrubého domaciho duchodu redlné o 8,0 %, coz byl o 3,0 p.b. vétsSi rist nez
v 1. pololeti 2006.

Hodnota Uhrnné poptavky a nabidky v 1. pololeti 2007 dosahla 2 914,0 mld. K¢ a
jejich objem se meziro€né reélné zvysil o 9,5 %. Hodnotové se sice podil domaci
efektivni nabidky na uhrnné nabidce snizil, av8ak vice poklesl podil domaci
realizované poptavky na uhrnné poptavce, takze prevySeni domaci nabidky nad
domaci poptavkou se zvétSilo, i kdyz negativné na strukturalni pohyb pusobila tvorba
zasob. Realné vzrostl mezirocné objem domaci poptavky o 4,5 % a na zvySeni
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uhrnné poptavky mél vliv 2,3 p. b. Rdst domaci nabidky 4,2 % pfispél ke zvySeni
uhrnné nabidky 2,2 p. b. Zbyvajici podily vliv(i pfipadly na vnéjsi poptavku a vnéjsi
nabidku.

Hruby disponibilni narodni dichod 1594,2 mid. KE za 1. pololeti 2007 byl vétsi
meziro¢né o 113,7 mid. K&, byl to vSak o 44,6 mid. K& mensi pfirlstek nez pFirlstek
hodnoty HDP. DoSlo k tomu v dusledku zvySeného odlivu Cistych prvotnich dichodu
a transferl nerezidentum. Vzhledem k menSimu pfirGstku kone¢né spotfeby nez
hrubého disponibilniho narodniho didchodu byly hrubé narodni Gspory 455,8 mid. K&
za 1. pololeti 2007 mezirocné vétsi o 42,5 mld. KE a mira uspor 28,6 % vzrostla
00,7 p. b. Vétsi zvySeni vydaji na tvorbu hrubého kapitalu vedlo zaroven k ristu
miry investic o 1,4 p. b. na 30,3 %, takZe jeji pfevis nad mirou hrubych narodnich
uspor se zvySil. Zaporné saldo narodnich béznych transakci s nerezidenty 27,8 mid.
K& bylo meziro¢né vétsi o 12,8 mid. K&, v dusledku toho rostla mira financovani
tvorby hrubého kapitalu z vnéjsich zdroju.

Ceska ekonomika se vyznadéuje dlouhodobé rozdilnym vyvojem cenovych hladin
vnitfniho a zahraniéniho trhu. Mimofadné silné se to projevilo letos ve zméné
cenovych parit jednotlivych slozek vytvofenych a uzitych zdrojl. V 1. pololeti 2007 se
zvysila na strané zdrojl cenova hladina produkce o 2,2 % a mezispotieby o 1,5 %.
To implicitné vedlo k rdstu deflatoru HPH o 3,5 % a predstavuje urcity druh méfitka
uspéchu téch produkénich subjektll na domacim trhu, jejichz zisky plynuly z nizsiho
rdstu cen vstupl a vy$Siho rastu cen vystupl. Na poptavkové strané se zvysila
uhrnna cenova hladina HDP o 3,7 %, coz bylo vyrazné meziro€ni zrychleni jejiho
rdstu. Vnitfni cenova hladina hrubych narodnich kone€nych vydaji se zvySila o
2,0 %, takZe hlavnim ¢&initelem znacéného rUstu implicitniho deflatoru HDP bylo
zvySeni cen vyvozu o 0,5 % pfi snizeni cen dovozu o 1,6 % s pozitivhim dopadem na
sménné relace. Vyvoj cen zahrani¢niho obchodu vedl posléze k tomu, ze rdst kupni
sily vyvozu (17,1 %) vyrazné prevysil rast naroénosti dovozu na zdroje
vyprodukované vyvozem (12,6 %). Souhrnné se vysledek zmén cenovych parit
projevil tim, ze na celkovém meziro¢nim hodnotovém pfirastku HDP 158,3 mid. K&
v 1. pololeti 2007 se podilel vliv ristu uhrnné cenové hladiny 37,6 %, kdyz
zbyvaijicich 62,4 % pfipadlo na zvySeni fyzického objemu, coz je vyrazna meziroCni
zmeéna téchto proporci.
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