. CESKY )
I STATISTICKY
N URAD

VYVOJ EKONOMIKY CESKE
REPUBLIKY

1. pololeti 2023

Souhrnna data o Ceské republice
Praha, 15. 9. 2023

Kod publikace: 320193-23

C.j.: CSU-011340/2023

Poradové ¢islo v roce: 2

Zpracoval: odbor Kancelar pfedsedy
Reditel odboru: Egor Sidorov, Ph.D.

Kontaktni osoba: Karolina Zabojnikova, e-mail: karolina.zabojnikova@czso.cz

© Cesky statisticky ufad, Praha, 2023



Zajimaji vas nejnovéjsi udaje o inflaci, HDP, obyvatelstvu, primérnych mzdach
a mnohé dals$i? Najdete je na strankach CSU na internetu: www.czso.cz

KONTAKTY V USTREDI

Cesky statisticky tfad | Na padesatém 81, 100 82 Praha 10, tel.: 274 051 111 | www.czso.cz
Oddéleni informaénich sluzeb | tel.: 274 052 304, 274 052 451 | e-mail: infoservis@czso.cz
Prodejna publikaci CSU | tel.: 274 052 361 | e-mail: prodejna@czso.cz

Evropska data (ESDS), mezinarodni srovnani | tel.: 274 052 347 | e-mail: esds@czso.cz
Ustiedni statisticka knihovna | tel.: 274 052 361 | e-mail: knihovna@czso.cz

INFORMACNI SLUZBY V REGIONECH

HI. m. Praha | Na padesatém 81, 100 82 Praha 10, tel.: 274 052 673, 274 054 223
e-mail: infoservispraha@czso.cz | www.praha.czso.cz

Stiedocesky kraj | Na padesatém 81, 100 82 Praha 10, tel.: 274 054 175
e-mail: infoservisstc@czso.cz | www.stredocesky.czso.cz

Ceské Budéjovice | Zizkova 1, 370 77 Ceské Budéjovice, tel.: 386 718 440
e-mail: infoserviscb@czso.cz | www.cbudejovice.czso.cz

Plzen | Slovanska alej 36, 326 64 Plzen, tel.: 377 612 108, 377 612 145
e-mail: infoservisplzen@czso.cz | www.plzen.czso.cz

Karlovy Vary | Zavodni 360/94, 360 06 Karlovy Vary, tel.: 353 114 529, 353 114 525
e-mail; infoserviskv@czso.cz | www.kvary.czso.cz

Usti nad Labem | Spalova 2684, 400 11 Usti nad Labem, tel.: 472 706 176, 472 706 121
e-mail: infoservisul@czso.cz | www.ustinadlabem.czso.cz

Liberec | nam. Dr. Edvarda Bene8e 585/26, 460 01 Liberec 1, tel.: 485 238 811
e-mail: infoservislbc@czso.cz | www.liberec.czso.cz

Hradec Kralové | Mysliveckova 914, 500 03 Hradec Kralové 3, tel.: 495 762 322, 495 762 317
e-mail: infoservishk@czso.cz | www.hradeckralove.czso.cz

Pardubice | V Raji 872, 531 53 Pardubice, tel.: 466 743 480, 466 743 418
e-mail: infoservispa@czso.cz | www.pardubice.czso.cz

Jihlava | Ke Skalce 30, 586 01 Jihlava, tel.: 567 109 062, 567 109 073
e-mail: infoservisvys@czso.cz | www.jihlava.czso.cz

Brno | Jezuitska 2, 601 59 Brno, tel.: 542 528 115, 542 528 200
e-mail: infoservisbrno@czso.cz | www.brno.czso.cz

Olomouc | Jeremenkova 1142/42, 772 11 Olomouc, tel.: 585 731 516, 585 731 511
e-mail: infoservisolom@czso.cz | www.olomouc.czso.cz

Zlin | tf. Tomase Bati 1565, 761 76 Zlin, tel.: 577 004 932, 577 004 935
e-mail: infoservis-zl@czso.cz | www.zlin.czso.cz

Ostrava | Repinova 17, 702 03 Ostrava, tel.: 595 131 230, 595 131 232
e-mail: infoservis_ov@czso.cz | www.ostrava.czso.cz

© Cesky statisticky ufad, Praha, 2023



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Obsah

LIS 11 1V PRSP 4
2. SOUNINNA VYKONMNOST ...ttt ettt e e e et e e e sttt e e e st e e e e e n bt e e e e nnbeeeeenneeeeeannbeeeeennnes 6
G T VY] (o] o] aTo 1] Yo 1Y =] A PP 11
Y =Y N - o ST 21
ST 0= 0SSR 24
L I 4 o = Lo RSP PRTTRSR 30
A =T a0 A= oo To [ 4111 RSP 36
LS TS =Y VI e 4 0 Yo Lo =1 SR 38

Hlavni zdroje dat v celé analyze: CSU, MF CR, CNB, MPSV, CSSZ, Eurostat, propo&ty CSU.
Posledni informace uvadéné v této publikaci pochazeji ze 7. zafi 2023.

~ o
CSU 1. pololeti 2023 3



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

1. Shrnuti

e Hruby domaci produkt (HDP) se ve 2. &tvrtleti 2023 meziro&né snizil 0 0,4 %'. Slo o druhy meziroéni pokles
v fadé. K meziro€nimu poklesu pfispivala zejména tvorba zasob a spotfeba doméacnosti. Naproti tomu dal
pozitivné pusobila zahraniéni poptavka a rostla investiéni aktivita i viadni spotfeba. Mezictvrtletné HDP vzrostl
00,1 %, takze se jiz vice nez rok dynamika pohybuje v pasmu stagnace. Podobné jako v meziro&nim srovnani
k poklesu pfispivala tvorba zasob. Rostly ale ostatni slozZky HDP — zahraniéni poptavka, investice, vladni
spotfeba a poprvé po Sesti &tvrtletich poklest v fadé meziétvrtletné vzrostla také spotfeba doméacnosti. Ceska
ekonomika vramci EU patfila k mensiné zemi, kde HDP meziro¢né klesl. Hruby domaci produkt v EU
ve 2. Ctvrtleti mezirocné rostl o 0,5 % a meziCtvrtletné stagnoval.

e Hruba pfidana hodnota (HPH) meziroéné vzrostla o0 0,6 %. K riistu pfispival zejména zpracovatelsky pramysl,
kde HPH vzrostla 0 3,8 %. Kromé toho ale vyrazné meziro€né rostla HPH v informacnich a komunikacénich
¢innostech a vysSi byla i v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich ¢innostech navazanych na
podnikovou poptavku. Negativné pusobilo zejména uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi, kde
doSlo k mezirocnimu poklesu o 1,3 %. MeziCtvrtletné se HPH snizila o 0,2 %. MeziCtvrtletni rst HPH byl
vyrazné podpofen vyvojem ve zpracovatelském primyslu (rist o 1,0 %). Ve sméru poklesu ale pulisobilo
uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (-1,0 %).

e Vyvoz zbozi a sluzeb ve 2. Ctvrtleti realné meziroéné vzrostl 0 4,5 %? a mezictvrtletné klesl 0 0,5 %. Dynamika
dovozu byla mirn&jSi — import byl redlné mezirocné vyssSi o 0,8 % a mezictvrtletné klesl o 1,2 %. Bilance
zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami v b&Znych cenach dosahla ve 2. Etvrtleti prebytku 100,9 mid.
korun a ten se tak meziro¢né zlepSil o 101,0 mld. K meziro&nimu zlep3eni bilance obchodu se zboZim nejvice
pfispivalo zmirnéni deficitu obchodu s ropou a zemnim plynem a zlep3eni pfebytku zahraniéniho obchodu s
motorovymi vozidly. Naopak pokles cen vedl k meziro€nimu zhorSeni bilance obchodu s elektfinou, plynem,
parou a klimatizovanym vzduchem.

e Celkova cenova hladina ve 2. ¢tvrtleti (podle deflatoru HDP) meziro€né vzrostla o 10,2 % a mezictvrtletné byla
vy$Si 0 1,1 %. Meziroéni rust spotfebitelskych cen zpomalil ve 2. kvartalu na 11,1 % a mezictvrtietné byly ceny
vys$8i 00,3 %. Kmeziroénimu rlstu spotfebitelskych cen stale nejvice pfispivaly ceny bydleni a energii
a potravin a nealkoholickych napojl. Zaroven ale Slo o polozky zasadné ovliviiujici zpomaleni celkového ristu.
U vétSiny oddill spotfebniho koSe ceny stale mezirocné rostly a jedinou vyjimkou byly ceny dopravy. Klesaly
nabidkové i realizované ceny byt. Zmirnil se meziro€ni riist cen primyslovych vyrobct (3,9 %) a klesaly ceny
zemeédeélskych vyrobct (-8,1 %). Naopak k posileni meziro€niho rdstu doslo u cen trznich sluzeb (6,3 %).

o Ménovépolitické urokové sazby zlstaly ve 2. Ctvrtleti na stejné Urovni, jakou mély od zacatku druhé poloviny
roku 2022. To vedlo k pokracujici stabilité trznich sazeb. Neménné byly urokové sazby u spotfebitelskych
uveérd, zatimco v pfipadé uvérd na bydleni dal rostly.

e Celkova zaméstnanost® ve 2. Gtvrtleti mezirocné vzrostla o 0,8 % a mezittvrtletné o 1,0 %. Obecna mira
nezameéstnanosti méla jen mirnou tendenci kristu a v €ervenci Cinila 2,8 %. Primérna hruba meésicni
nominalni mzda ve 2. &tvrtleti nominalné meziro€né vzrostla o 7,7 % a dosahla 43 193 korun. Realny propad
zmirmnil na 3,1 %. Primérna mzda redalné klesala v drtivé vétsiné odvétvi. Mezi¢tvrtletni nominalni navyseni
pramérné mzdy cinilo 1,5 %.

e Schodek hospodareni statniho rozpoctu (SR) v 1. pololeti vzrostl na 215,4 mid. korun. Celkové pfijmy viivem
vysokého cenového rastu v ekonomice meziroéné svizné rostly (16,5 %), rozpoctové ocekavani vsak zcela
nenaplnily. Ta naopak pfekonala dynamika celkovych vydajd, které v 1. pololeti meziroéné vzrostly o 16,8 %.
Oslabeni ristu danovych pfijm{ bylo ovlivnéno pokracujicim poklesem realné spotfeby domacnosti. Silny riist
vydaju ovlivnila pomoc v souvislosti s vysokymi cenami energii i reakce na pretrvavajici inflaci (valorizace
dlchodd, vyssi objem vyplacenych socialnich davek, rostouci splatky statniho dluhu).

" Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadiena ve stalych cenach a v ocisténi o sezonni a kalendaini vlivy.
2 Podle metodiky Ctvrtletnich narodnich uctd (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
3 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich uétd a oistény o sezonni vlivy.
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Vybrané hlavni ukazatele vyvoje ekonomiky*

Ukazatel dien

Vykon ekonomiky

Vyja- 2022 2023 cely rok

i 2q 3q 4q 1q 2q 2021 2022

Hruby domaci produkt v CR' Yy, v % 3.4 1,4 0,1 -0,4 -0,4 3,6 24
q/a, v % 0,2 -0,2 -0,4 0,0 0,1 X X
Hruby domaci produkt v EU’ VW,V % 43 25 16 1,1 05 54 35
Celkové vydaje na kone¢nou spotfebu1 yiy, v % 0,5 -3,6 -3,4 -2,7 -2,0 3,2 -0,3
Tvorba hrubého fixniho kapitélu1 yiy, v % 3,7 2,2 0,8 -0,8 2,5 0,8 3,0
Vyvoz zboZi a sluzeb™® yIy, v % 33 127 109 64 45 69 72
Dovoz zboZi a sluzeb'? yIy, v % 30 81 83 30 08 133 63
Saldo zahr. obchodu se zbozim i sluz.?®  vmid. ke 6,9 5,6 2,5 100,17 110,7| 180,9 65,8
Saldo celkové divéry v ekonomiku® vp.b. 63 -26 -3,3 12 -2,6 33 -33
Vykon hlavnich odvétvi
Index prumyslové produkce4 yiy, v % 0,7 6,1 3,2 1,2 1,1 6,6 2,5
Index stavebni produkce® Vv % 40 -08 -01 -12 -30 2,3 2,6
Index trzeb ve sluzbach® yiy, v % 12,3 7,2 1,6 -0,3 -3,3 7,5 8,5
Index maloobchodnich trzeb* Vv % 30 -75 92 -78 -62 44 -38
Ceny
Index spotfebitelskych cen Yy, v % 15,8 17,6 15,7 16,4 11,1 3,8 15,1
Harmoniz. index spotfebitel. cen v CR yiy,v% 15,0 17,4 16,5 18,0 12,6 3,3 14,8
Harmoniz. index spotiebitel. cen v EU yiy, v % 8,8 10,3 11,0 9,4 7,2 2,9 9,2
Index cen zemédélskych vyrobcu yiy,v% 39,0 37,0 28,0 19,4 -8,1 6,3 31,8
Index cen pramyslovych vyrobct Yy, v % 27,7 259 21,8 15,0 3,9 72 243
Index cen vyrobc(l v trznich sluzbach yly, v % 5,8 6,5 6,7 5,8 6,3 1,3 5,8
Sménné relace v zahr. zboz. obchodu v% 959 943 98,2 103,0 106,3] 99,7 96,2
Trh prace
Poget zaméstnanych v CR celkem® vy, v % 2,2 1,4 1,2 1,3 0,8 0,4 1,5
Obecna mira nezaméstnanosti v CR® V% 22 22 2.3 25 26 2.8 22
Obecna mira nezaméstnanosti v EU° v% 6,1 6,2 6,1 6,0 5,9 7.1 6,2

Prim. mzda zaméstnance (nominalng) iy, v %

3,4 5,2 6,6 8,7 7,7 5,8 53

Prim. mzda zaméstnance (realné) yiy, v % -10,7 -10,5 -7,9 -6,6 -3,1 1,9 -8,5

Ménové podminky

Dvoutydenni repo sazba® V%
Sménny kurz CZK / EUR

Sménny kurz CZK / USD

Statni rozpoc':et7

700 700 700 7,00 7,00 375 7,00
246 246 244 238 236/ 256 246
23,2 244 239 222 21,71 21,7 234

Saldo stat. rozpo&tu v CR (nominaing) vmid.K&| -124 -88 -90 -166 -49| -420 -360
Statni dluh (nominaing)® vmid.K¢| 2708 2890 2895 2997 3044| 2466 2895

* Nenili uvedeno jinak, ukazatele se vztahujik CR.
sezénné a kalendainé ocisténé udaje ve stalych cenach

2 . « sy v wewiw 7z . . P
sezonné a kalendarné ocisténé udaje v béznych cenach

3y pojeti narodnich G¢td, ve fyzickych osobach

¢su

Zdroj dat: CSU, CNB, MF, Eurostat

* otisténo o kalendaini viivy
5 sez6nné ocCisténo, vékova skupina 15-74 let
® stav na konci obdobi

"dle pokladniho pInéni
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2. Souhrnna vykonnost

Ceska ekonomika se
drzela blizko
mezi¢tvrtletni stagnace.

Hruby domaci produkt
v EU mezictvrtletné
stagnoval.

Ve 2. ¢Ctvrtleti 2023 pokraCovala mezictvriletni stagnace hrubého doméciho produktu
(HDP), kdyz Ceska ekonomika vzrostla jen o 0,1 %*. Mezitvrtletni tempo se tak blizko
nuly drzi jiz pét kvartal(. Popsany pfirastek je vysledkem pusobeni protichidnych faktort.
Na mezictvrtletni dynamiku HDP pUisobila silné negativnhé zména zasob. Na druhé strané
trvalo pozitivni plsobeni zahrani¢ni poptavky, vladni spotfeby a doslo k oZiveni investiéni
aktivity, pfedevsim té spojené s investicemi podnik(. Po Sesti poklesech mezictvrtletné
také vzrostla spotfeba domacnosti. Mezirocné se ve 2. ¢tvrtleti HDP snizil 0 0,4 % a klesl
tak podruhé v fadé. Klesala spotfeba domacnosti a zasoby. Pozitivné naopak pusobila
zahrani¢ni poptavka, investi¢ni aktivita a vladni spotfeba.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, o€isténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
15
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CR meziroéni zména mEU27 meziro€ni zména

- CR mezidtvrtletni zména - EU27 mezi¢tvrtletni zména

Zdroj: CSU, Eurostat

V celé Evropské unii HDP ve 2. Ctvrtleti mezictvrtletné stagnoval a meziro¢ni nardst
zpomalil na 0,4 %®°. Podle dostupnych udaju vétsina ekonomik EU meziro¢né
i meziétvrtletn& rostla. Nejvice se meziro&né zvysoval HDP na Malté (3,9 %), v Recku
(2,7 %) a v Rumunsku (2,7 %). Cesko patfilo k mensiné zemi s meziro&nim poklesem
HDP. Nejvice HDP klesl v Estonsku (-3,0 %), v Madarsku (-2,3 %) a v Polsku (-1,4
%). Z pohledu meziétvrtletniho vyvoje se Cesko pohybovalo v rdmci priméru EU.
Nejvice meziStvrtletné narostl HDP v Litvé (2,9 %), Slovinsku (1,4 %) a Recku (1,3 %).
Naopak HDP vyrazné klesl v Polsku (-2,2 %), Svédsku (-0,8 %) nebo Rakousku (-0,7
%). Pohled na oblast stfedni Evropy ukazuje celkové zpomaleni regionu. Kromé
Polska, Ceska a Rakouska meziro¢né mirné klesl HDP i v Némecku (-0,1 %, némecka
ekonomika mezictvrtletné stagnovala). Naproti tomu Slovensko dosahlo meziro€niho
prirastku 1,3 % a mezictvrtletniho 0,4 %. Co se tyka velkych evropskych ekonomik,
vyvoj ve 2. Etvrtleti byl riznorody. Mezictvrtletné se zvySoval HDP ve Francii (0,5 %) a

4 Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich slozek je vyjadien prostiednictvim objemovych indexu (4. oCistén o vliv cen) a po ocisténi
0 sezoénni a kalendarni vlivy. Udaje jsou platné k 29. 8. 2023.
5 Data za Lucembursko nebyla dostupna.
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Mzdy a platy meziro¢né
reainé klesly.

Nominalni mzdy a platy
meziCtvrtletné klesly

v zemé&délstvi, lesnictvi
a rybafstvi a v ostatnich
¢innostech.

Domaci spotfeba poprvé
po Sesti Ctvrtletich
poklesti mezictvrtletné
rostla.

Spanélsku (0,4 %). Naproti tomu némecka ekonomika stagnovala (a v pfedchozich
dvou kvartalech mezictvrtletné klesala) a Italie klesla 0 0,4 %.

Objem mezd a platll vyplacenych zaméstnanctim ve 2. Ctvrtleti meziroéné nominainé
vzrostl o 8,0 % pfi celkovém riistu zaméstnanosti o 0,8 %®. Dynamika tak mirné
zpomalila ve srovnani s pfedchozim C&tvrtletim. Vzhledem k pokradujicimu cenovému
rlstu ale mzdy a platy redlné klesly o 1,9 %’. Nejvice meziro¢né rostly mzdy a platy
v ¢innostech v oblasti nemovitosti (18,2 % pfi rlstu zaméstnanosti o 0,6 %),
v penéznictvi a pojistovnictvi (10,1 %, zaméstnanost o 1,8 %), v profesnich,
védeckych, technickych a administrativnich ¢innostech (9,6 %, zaméstnanost o 1,6 %),
ve verejné spravé a obrané, vzdélavani, zdravotni a socialni péci (8,3 %, zaméstnanost
byla vyssi 0 2,2 %), v informacnich a komunikac¢nich ¢innostech (8,1 %, zaméstnanost
0 2,6 %) a ve stavebnictvi (8,1 %, zaméstnanost 0 2,7 %). Podpramérny byl meziro¢ni
rdst objemu mezd a plata v primyslu (7,8 %, zaméstnanost jako v jediném odvétvi
meziro€né klesla o 0,6 %), v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi
(6,7 %, zaméstnanost o0 0,2 %), v ostatnich ¢innostech® (6,4 %, zaméstnanost rostla
0 1,0 %) a v zemé&délstvi, lesnictvi a rybarstvi (5,9 %, zaméstnanost 0 0,7 %).

Meziétvrtletné se mzdy a platy zvySily o 1,0 % pfi stejném navySeni zaméstnanosti.
Realné se mzdy a platy zvysily mezictvrtletné o 1,2 %. Ve 2. Ctvrtleti doslo
k nejvyraznéjSimu oziveni objemu mezd a platt v penéznictvi a pojistovnictvi (5,4 %
pfi stagnaci zaméstnanosti), ve vefejné spravé a obrané, vzdélavani, zdravotni
a socialni péci (1,6 % pfi poklesu zaméstnanosti o 0,1 %), a v informacnich
a komunikacnich ¢innostech (1,4 % pfi poklesu zaméstnanosti o 1,9 %). Nad celkovym
priimérem byl také pfiristek objemu mezd a platd v profesnich, védeckych, technickych
a administrativnich ¢innostech (1,1 % pfi rastu zaméstnanosti o 0,5 %). Mirngji rostly
mzdy a platy v pramyslu (0,9 % pfi rastu zaméstnanosti o 1,2 %), ve stavebnictvi
(0,3 %, zaméstnanost 0 0,1 %) a v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi
(0,1 % pfi vyrazném rlstu zaméstnanosti o 2,7 %). Mzdy a platy stagnovaly
v Cinnostech v oblasti nemovitosti, kde zaméstnanost rostla o 1,0 % a klesaly
v zemeédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (-0,3 % pfi rdstu zaméstnanosti o 0,8 %)
a v ostatnich Cinnostech (-1,8 % pfi rlstu zaméstnanosti 0 2,5 %).

Spotfeba mezirocné klesla o 2,0 % a propad se tak zmirnil. Ve sméru meziro¢niho
poklesu HDP spotfeba celkem pfispivala —=1,2 p. b.%.SniZzeni jde vyhradné na vrub
spotfebé& domécnosti, ktera byla nizSi o 4,5 %. Naopak vladni spotfeba mezirocné
vzrostla o 3,3 %. Po Sesti Ctvrtletich nepfetrzitych poklest doSlo k mezictvrtletnimu
narastu spotfeby o 0,3 %. Zvysila se spotfeba domacnosti (0,2 %) i viady (0,3 %). Ve
sméru mezictvrtletniho rlstu spotfeby domacnosti nejvice plsobily vydaje na
kratkodobou spotfebu'®, které byly mezictvrtletné vy3si o 1,0 %. Meziroéni propad se
zmirnil, ale kratkodoba spotfeba stale hluboce zaostavala (-6,1 %). Spotfeba sluzeb ve
2. Ctvrtleti prakticky stagnovala (+0,2 % mezictvrtletn€) a meziro¢né byla nizsi o 1,6 %.
Slo o prvni meziroéni pokles od zadatku roku 2021. Spotfeba trvanlivého zboZi
(stfednédobé i dlouhodobé spotreby) ve 2. Etvrtleti 2023 mezictvrtletné klesala (o 3,6 %
u dlouhodobé spotfeby a 0 2,0 % u stfednédobé). Meziro¢né klesly vydaje na statky
dlouhodobé spotieby o 3,6 %, zatimco u stfednédobé spotfeby pokles dosahl 7,3 %.

8 Zaméstnanost v pojeti narodnich Gétd (osoby), udaj je sezonné ocistén.

" Do realného vyjadreni prevedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.

8 Tato sekce zahrnuje ¢innosti organizaci sdruzujicich osoby za ugelem prosazovani spoleénych zajma, opravy poéitagi a vyrobk( pro
osobni potfebu a pfevazné pro domacnost a fadu jinych osobnich sluzeb (kosmetické, kadefnické apod.).

% Prispévky ke zméné& HDP po vylouceni dovozu pro konecné uZiti.

10 Jdaje o spotiebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti.
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Vyvoj investic nepfimo
ukazuje na zvySenou
investi¢ni aktivitu podnikd.

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu byly ve 2. kvartdlu meziro¢né nizsi o 5,8 %, coz
pfedstavuje prohloubeni poklesu oproti pfedchozimu Etvrtleti. Tvorba hrubého kapitalu
celkem k poklesu HDP pfispéla =1,7 p. b. Mezictvrtletné se vydaje na tvorbu hrubého
kapitalu snizily o 1,9 %. Samotné vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu (investiéni
aktivita) ale vzrostly meziro€né o 2,5 % a mezictvrtletni oziveni dosahlo 3,4 %. Celkovy
pokles tvorby hrubého kapitalu byl tedy zpusoben zménou zasob. Pokracovalo totiz
postupné rozpousténi zasob patrné jiz na konci lofiského roku''. Mezictvrtletni oziveni
investi¢ni aktivity ve 2. Ctvrtleti z nejvétsi ¢asti podpofily vydaje na ICT a ostatni stroje
a zafizeni (rGst o 8,8 %) a dale zvySeni investic do dopravnich prostfedkl a zafizeni
(14,5 %). Nepfimo tak Ize usuzovat na oziveni investicni aktivity nefinancnich podnika,
které témto poloZzkam dominuji. Tyto dvé kategorie velmi silné rostly také meziroéné
(ICT a stroje 0 13,5 % a dopravni prostfedky o 16,2 %). Mezictvrtletné vyssi byly také
vydaje na produkty dusevniho vlastnictvi (2,8 %). Ty ale v meziroCnim pohledu
zaostavaly o 1,5 %, na EemZ ma podil mezi¢tvrtletni propad v minulém ¢tvrtleti i vysoka
srovnavaci zakladna lofiského roku. Ve 2. &tvrtleti trvala nepfizniva situace v oblasti
investic do staveb. Investice do obydli byly mezi¢tvrtletné nizsi o 3,0 %. Po dvou
ozivenich tedy opét doslo k poklesu. Realna uroveri investic do obydli se tak vlivem
opatrnosti, slabnouci kupni sily domacnosti a Urokového prostfedi dostala na urover
roku 2016. Meziro¢né byly investice do obydli nizsi 0 9,1 %. Ve 2. ¢tvrtleti byly poteti
v fadé nizsi také investice do ostatnich budov a staveb (-1,9 %), kam spadaji vladni
investice do infrastruktury i podnikové investice do vyrobnich budov apod. Meziro¢né
zde investice klesly o0 3,0 %.

Graf ¢&. 2 Prispévky vydajovych slozek k readlné zméné HDP* (objemové indexy,
meziroCni rust, pfispévky v p. b., HDP v %)
12
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Zména zasob
Bilance zahrani¢niho obchodu
Zdroj: CSU

* po vylou€eni dovozu pro koneéné uziti

1 Zména zasob (v b&Znych cenach a sezonné neocidténa) dosahla loni ve 2. &tvrtleti 108,5 mid. korun. Zasoby se zvySovaly pod vlivem
rostoucich zasob nedokoncené produkce a soucastek pro primyslovou vyrobu, zasobeni plynem i zasob zbozi v maloobchodé.
V leto$nim 2. Etvrtleti zména zasob dosahla 57,1 mld. korun.
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Bilance zahrani¢niho
obchodu se vyrazné
meziro€né zlepsila.

Hruba pfidana hodnota
mezictvrtletné klesla
a meziro¢né rostla.

Vyvoz zbozi a sluzeb'? se 2. Gtvrtleti poprvé od 3. Gtvrtleti 2021 mezictvrtietné snizil
(-0,5 %). Zatimco export zbozi vykazoval stagnaci potfeti v fadé, u vyvozu sluzeb doslo
k propadu o 2,9 %. Dynamika dovozu jiz vice nez rok zaostava za exportem
a podobné se ve 2. &tvrtleti tykal importu vyraznéjsi propad (-1,2 %), a to v pfipadé
zbozii sluzeb. Klesajici import z€asti souvisi s nizsi domaci spotfebitelskou poptavkou.
Zaroven ale nelze nevnimat ochlazeni v ¢asti domaciho pramyslu. Meziroéni rast
exportu zbozi a sluzeb ale pokracoval (4,5 %) a mirné vysSi byl i jejich dovoz (0,8 %).
Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami (sezénné ocisténa) ve 2. Ctvrtleti
2023 dosahla prebytku 100,9 mid. korun. Kladné saldo se mezirocné vyrazné zlepsilo
0 101,0 mld., prakticky zcela vlivem rostouciho pfebytku obchodu se zbozim. Celkem
meziro¢ni zlepSeni bilance pfispélo k ristu HDP 2,5 p. b. Bilance zahrani¢niho obchodu
se zbozim a sluzbami se podruhé v fadé zlepSila i mezictvrtletné.

Graf €.3 Prispévky odvétvi k redlné zméné HPH (objemové indexy, meziro€ni
pfispévky v p. b., HPH v %)
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— Hruba pfidana hodnota celkem
Zdroj: CSU

Hruba pfidana hodnota (HPH) ve 2. C¢&tvrtleti 2023 mezictvriletné klesla
0 0,2 % a meziro¢né byla vyssi o 0,6 %'3. Meziro¢né k ristu HPH vyrazné pfispival
pramysl jako celek (rdst HPH o 1,5 %), ale z bliz§iho pohledu je opét patrné, ze za tim
vyhradné stoji dobré vykony ve zpracovatelském primyslu (3,8 %). Ten je silné
propojen se zahrani¢ni poptavkou a pfedevsim vyroba motorovych vozidel a navazujici
obory pfispivaji k jeho pfiznivému vyvoji. Rlznorody byl také vyvoj ve sluzbach.
V uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi, které je silné propojeno
s doméci spotfebou, HPH mezirocné klesla o 1,3 %. Pokles se tykal i penéznictvi
a pojistovnictvi (-1,1 %), €innosti v oblasti nemovitosti (-0,2 %) a ostatnich Cinnosti
(0,4 %). Naopak vyrazné rostla HPH v informacnich a komunikacnich ¢innostech

2 Podle metodiky &tvrtletnich narodnich Géta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB). Bilance zahrani¢niho obchodu v b&Znych cenach

a po sezoénnim ocisténi.

'3 Viyrazny rozdil mezi dynamikou HDP a HPH byl zpisoben vlivem razného ocenéni HDP a HPH. Hruba pfidana hodnota je ocenéna

v zakladnich cenach, zatimco HDP je vyjadfen ve skute€nych cenach. Aktualné se v téchto rozdilech projevuji dotace zachycujici stropy
cen elektfiny. Ty byly ve 2. kvartalu meziro¢né vyssi (takze meziro¢ni rist HDP ve srovnani s HPH tlumily), ale mezi¢tvrtletné jejich
objem klesl (a s tim dynamika HDP pfedbéhla HPH). K meziroénimu rozdilu mezi HDP a HPH také pfispivaly v souvislosti s propadajici
se spotfebou klesajici dafové vynosy.

¢su
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(5,6 %) a vysSi byla i v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich
¢innostech (1,6 %) navazanych na podnikovou sféru. Posedmé v fadé meziro¢né klesla
HPH ve stavebnictvi (-2,7 %). Také ve sméru celkového mezi¢tvrtletniho rdstu HPH
vyrazné pusobil zpracovatelsky pramysl (navyseni o 1,0 %). V celém primyslu se ale
HPH zvy3ovala mezictvrtletné jen o 0,2 %. Ve stavebnictvi doSlo k drobnému
mezictvrtletnimu nardstu HPH o 0,2 %. Ze sluzeb HPH meziétvrtletné rostla jen
v penéznictvi a pojistovnictvi (2,5 %) a mirné také v profesnich, védeckych,
technickych a administrativnich Cinnostech (0,3 %) a ostatnich ¢innostech (0,4 %).
Mezictvrtletné klesla HPH v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi
(-1,0 %) a cinnostech v oblasti nemovitosti (-1,0 %). V pfipadé informacnich
a komunikacnich €innosti HPH v zasadé stagnovala (-0,1 %).
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3. Vykonnost odvétvi

K meziroénimu ristu HPH
zasadné prispél
zpracovatelsky pramysl.

Za poklesem vyroby
masa stalo v 1. pololeti,
podobné jako vioni,
hlavné vepiové. Mimy
rist vyroby miéka
pokracoval.

Dle srpnového odhadu
sklizni Ize ocekavat

u obilovin i fepky urodu
mirné prevysuijici pramér
za posledni pétileti.

Vykon tuzemské ekonomiky stale balancoval na hrané recese'®. Zatimco na pocatku
leto$niho roku se celkova hruba pfidana hodnota (HPH)'® mezikvartalné zvysila o 0,5 %
(a rostla tak sviZznéji nez v jakékoli loriské Ctvrtleti), ve 2. Ctvrtleti se sniZila 0 0,2 %. Na tomto
zpomaleni se podilela zejména vahové vyznamna odvétvi sluzeb (vE. vefejnych), roli hralo
i zvoInéni vykonu v jinak dlouhodobé dynamickém odvétvi informaénich a komunikacnich
¢innosti. Za celé 1. pololeti 2023 HPH vzrostla meziro¢né o 0,8 %. Zasadni vliv zde mél
zpracovatelsky prdmysl, jehoz vykon posilil 0 3,8 % a k souhrnnému rastu HPH pfispél 0,9 p. b.
V opacném sméru pUsobily zejména tézba a energetika (0,4 p. b.), stavebnictvi (-0,2 p. b.)
a také uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (-0,3 p. b.).

V zivoCisné vyrobé pretrvavala obtizna situace nékterych prvovyrobcl souvisejici
s citelnym rdstem cen vstup( (krmiva, energie), kolisavym vyvojem vykupnich cen masa
i jeho klesajici tuzemskou spotfebou. Pokles fyzické vyroby masa, patrny na tuzemskych
jatkach po cely lorisky rok, letos pokraCoval. Za celé 1. pololeti bylo vyrobeno meziro¢né
0 2,5 % masa méné. OzZiveni vyroby u hovéziho masa (2,0 %) a stagnace produkce
dribeziho masa nedokazaly kompenzovat hlubsi Gtlum vyroby vepfového masa
(-5,8 %)'®. Pokles veskeré tuzemské produkce veprového masa byl ve skuteénosti
skoro dvojnasobny (-11,2 %), nebot ve srovnani s lofiskym rokem propad| (o vice nez
50 %) vyvoz zivych prasat na porazku do zahraniCi. Stabilizujici segment pro celou
Zivogignou vyrobu v CR nadale predstavovalo mlékarenstvi. Dlouhodoby trend réstu
produkce mléka, podpofeny i vysokou dojivosti, letos pokratoval. Tuzemsti producenti
v 1. pololeti prodali mezirocné o 1,6 % litrd mléka vice.

Podle dosavadniho prabéhu sklizni Ize o¢ekavat stabilizovanou situaci také v tuzemské
rostlinné vyrob&. Na zakladé tfetiho odhadu sklizni (dle CSU, k 15. 8.) je letos zatim
oCekavana uroda obilovin (po zapocitani kukufice na zrno) ve vy$i 7,905 milionu tun,
ufepky pak 1,274 milionu tun'. Sklizefi obilovin je sice mezironé mirné nizsi

(03,7 %), prevySuje vSak uroven z posledniho pétileti (+1,0 %) a jen minimalné zaostava
proti prméru z obdobi let 2013-2022 (-0,8 %, vyhradné kvuli poklesu osevnich ploch).
Obdobné plati i pro fepku, jejiz sklizen ale zfetelné&ji prevySovala pétilety primér
(06,1 %) a vyraznéji vzrostla i meziro¢né (+9,2 %, vyhradné diky navySeni osevni
plochy). U nékterych dalSich plodin jsou aktualni odhady sklizné méné pfiznivé'®.

Mezikvartalni rast
prdmyslové produkce se
obnovil po mélké recesi
z prelomu let 2022

a 2023.

Tuzemsky primysl se diky solidni investiéni aktivité v CR'® i oborové diverzifikaci dosud
obstojné vypofadaval se sloZitymi wvnitfnimi i vné&jSimi ekonomickymi a politickymi
podminkami. Stejné jako cela Ceska ekonomika se i jeji pramysl na prelomu let 2022 a 2023
ocitl v mélké recesi, coz stvrzuje i fakt, Zze na rozdil od fady jinych odvétvi byl sou¢asné
postizen také redukci zaméstnanosti. Ve 2. Ctvrtleti 2023 se mezikvartalni rdst pramyslové
produkce?® obnovil (+0,8 %) a vykon primyslu tak opét tésné vystoupal nad Uroveri z vrcholu
predpandemické konjunktury. O letoSni zotaveni primyslu se nicméné zaslouzila pouze

4 Vykon vech odvétvi ekonomiky letos odpovidal vrcholu z konjunktury minulé dekady (4. &tvrtleti 2019).

'8 Udaje o HPH jsou vyjadfeny ve stalych cenach a v ogiténi o sezénni a kalendaini vlivy.

6 Ten souvisel s nizkymi cenami jatecnich prasat v roce 2021 a naslednym omezovanim chov. | pfes silny meziroéni rist dovozua zvifat
k porazce (objemové ale malo vyznamnych) kleslo v leto$nim 2. &tvrtleti mnoZstvi vyrobeného vepfového masa na jatkach v CR poprvé
v historii pod 50 tis. tun. Vlivem narustu vykupnich cen jate¢nich prasat od lonského jara dos$lo postupné k ustaleni stavd prasnic
i omezeni vyvozu selat, coZ dava v blizké budoucnosti pfedpoklad pro stabilizaci urovné tuzemské produkce vepfového masa.

7 Oproti 1. odhadu CSU (k 10.6) do$lo u drtivé vétSiny zakladnich obilovin k mirnému navy$eni oéekavané sklizné (celkem o 415 tis. tun,
resp. rovnych +6,0 %).

8 Pfedpokladana Uroda dalich olejnin (mimo Fepku) je mezirocné nizsi. Sluneénice se sklidi 50 tis. tun (=16,2 %) a soji 60 tis. tun
(-8,0 %). Ocekavana uroda okopanin je zejména kvuli poklesu hektarovych vynost meziro¢né slabsi. Brambor se sklidi 522 tis. tun,
0 pétinu méné v meziroénim srovnani (-20,3 %) i ve srovnani s primérem sklizni za poslednich pét let (-19,2 %). Repy cukrové by se
mohlo sklidit 3,635 milionu tun (meziro¢né -10,4 %; srovnani s pétiletym prdmérem -5,6 %). Odhaduje se také meziroéné nizsi sklizef
picnin, kukufice na zeleno se sklidi 6,308 milionu tun (-17,2 %) a vojtésky 395 tis. tun (-24,7 %).

19V 1. &tvrtleti 2023 vzrostl objem fixnich investic meziroéné o 0,8 %, z toho v samotném 2. ¢tvrtleti 0 2,5 % a mezikvartalné dokonce o 3,4 %.
20 Zahrnuje odvétvi t&Zby a dobyvani, zpracovatelského pramyslu a také energetiky (zde pojimané jako odvétvi vyroby a rozvodu elektfiny, plynu,
tepla a klimatizovaného vzduchu). VSechna meziro€ni tempa produkce jsou oCisténa o kalendarni vlivy, mezictvrtletni tempa i o vliv sezénnosti.
oV
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Vétsina primyslovych
oboru se ale stéle
potykala se snizenou
poptavkou i ristem
vyrobnich nakladu.

Bez vyroby motorovych
vozidel by primyslova
produkce meziro¢né
znatelné klesala, nebot’
vykon vice nez dvou
tfetin primyslovych obor(
se snizoval.

Svizny rast vyroby
ostatnich dopravnich
prostfedku stimulovala
zejména domaci
poptavka.

Produkce mirné rostla ve
strojirenstvi Ci
elektrotechnice, z malych
obord zejména ve
farmacii.

Vykony energeticky
zpracovatelskych oborti
byly nadale utlumené.

V hutnictvi propadla
produkce skoro o pétinu.

Dvojciferny pokles
produkce postihl
tiskarenstvi, textilni Gi
nabytkarsky pramysl.

Klesajici kupni sila
tuzemskych domacnosti

jeho zpracovatelska ¢ast a vramci ni vzasadé jen vyroba dopravnich prostfedki (vE.
nékterych navaznych obor(l) spolu s malym, ale dynamickym oborem — farmacii. Tato
odvétvi tak tlumila dopad sniZzené produkce fady energeticky narocnych obord i dalSich
segmenty prdmyslu zasazenych cyklickym Utlumem poptavky.

V mezirocnim pohledu mimy rast primyslové produkce pokracoval (v 1. pololeti 2023
+1,1 %). Kli€ovou roli zde sehrali vyrobci motorovych vozidel (pfispévek +4,5 p. b.), jimz
svizné rostl odbyt v zahrani¢i i tuzemsku. V kontrastu s tim zlstal vykon vice nez dvou tfetin
pramyslovych obor(i pod lofiskou urovni. Produkce v automobilovém prdmyslu byla naopak
témér o Ctvrtinu vysSi, a to zasluhou vyrobcl automobild i dild. Z velké &asti Slo ovSem
o kompenzaci niz8i vyroby zobdobi na pocatku lofiského roku (kdy problémy
v dodavatelskych fetézcich eskalovaly vinou zmrazeni vyroby nékterych zdrojovych
komponent v Cing i na Ukrajing). Rozvoj vyroby automobil(i dokladaji i udaje o fyzické
produkci?'. Zlep$eni dfive vaznoucich dodavek nékterych vyrobnich komponentt se odrazilo
citelnym zvySenim vyuziti vyrobnich kapacit automobilového primyslu. To na pocatku
2.1 3. Ctvrtleti 2023 presahlo 92 % (spole¢né s petrochemii bylo nejvyssi ze vSech hlavnich
zpracovatelskych obor(l) a vratilo se na svou pfedkrizovou Uroveri. Pfedevsim vliivem domaci
poptavky se dafilo také odvétvi vyroby ostatnich (pfedevSim kolejovych) dopravnich
prostfedku, kde v 1. pololeti diky dokonceni vyznamnych dlouhodobych zakazek produkce
meziro¢né vzrostla skoro o pétinu (k ristu celého primyslu ovsem pfispéla ,jen” 0,4 p. b).

Rozvoj vyroby automobilti podpofil i navazné odvétvi elektrotechnického pramyslu, v némz
k mirmému rastu produkce v 1. pololeti (+5,1 % meziro¢né) pomohla hlavné zahranicni
poptavka. Naopak vy33i odbyt z tuzemska stal primarné za posilenim produkce v dalSich
vahové vyznamnych oborech — strojirenstvi (+4,2 %) i vyroby pocitacu, elektronickych
a optickych pfistroju (3,5 %), ve které se pozitivné projevil i dynamicky rostouci trh v oblasti
fotovoltaiky. Z malych obor(i se dafilo dlouhodobé rostoucimu a vyrazné proexportnimu
farmaceutickému pramyslu (+11,7 %, proti 1. pololeti 2019 +31,5 %), zahrani¢ni odbyt
vyrazné pomohl k oZiveni koZedélného a obuvnického primyslu (meziroéné +7,4 %).
VSechny vySe uvedené obory pfispély letos k rlistu vykonu pramyslu rovnym 1 p. b.

S pretrvavajicimi vaznymi problémy se potykala vyznamna a energeticky velmi narocna
odvétvi chemického a hutnického primyslu &i vyroby stavebnich hmot. Prudky rast cen
vstupll v loriském roce spolu s pretrvavajici slabou tuzemskou i zahrani¢ni poptavkou
vyustily v 1. pololeti 2023 ve dvojciferny meziro&ni pokles produkce, jenZ napf. v hutnictvi
(vCetné slévarenstvi) Cinil 18 % (podobné zastaval vykon tohoto odvétvi i za pfedkrizovym
rokem 2019). VySe uvedené obory také vyznamné poznamenaly vykon celého primyslu
(pfispévek —1,9 p. b.). Podstatné Iépe si vedlo diverzifikované odvétvi kovodélného
primyslu, kde byl pokles produkce Fadové nizsi (-2,4 %). Utlum energeticky naroénych
segmentu zde mohl byt z&asti kompenzovan rozvojem zbrojni vyroby. MirngjSiho snizeni
produkce docililo i gumarenstvi a plastikarstvi (-3,7 %), jez Castecné profitovalo ze solidni
poptavky v souvisejici vyrob& motorovych vozidel.

S poklesem poptavky se v 1. pololeti potykala i vétSina mensich zpracovatelskych obord.
V tiskarenstvi tak propadla produkce mezirocné o 18,4 %, v textiinim prdmyslu o 11,7 %.
V dfevozpracujicim pramyslu pokracoval zhruba 10% pokles produkce zapocaty loni. Efekt
nizSi tézby dfeva vlivem postupného Ustupu kirovcove kalamity prevazil nad vlivem rostouci
poptavky po dfevé zazehnuté energetickou krizi. Také v navazujicim papirenském primyslu
se letos vykon meziro&né sniZil skoro o desetinu, v nabytkarstvi zasazeném predevsim

21 Dle Sdruzeni automobilového primyslu bylo letos v Cesku v 1. pololeti vyrobeno 738 tis. osobnich automobill (nejvice v tomto
obdobi za posledni ¢tyfi roky a pouze o 3 % méné nez v rekordnim 1. pololeti 2018). Vyroba meziro¢né posilila 0 22 %. Bfeznova (139

tis.)

a Cervnova vyroba (143 tis.) byla v ramci shodnych mésict dokonce nejvyssi v historii. Na elektricka vozidla (v€. vozu s hybridnim pohonem)
pfipadala letos v 1. pololeti jiz vice nez osmina vSech v tuzemsku vyrobenych osobnich automobil(. Meziroéné nizsi produkci zaznamenali
naopak vyrobci ostatnich druh(i motorovych vozidel.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

vedla k nizsi produkci
v potravinarstvi i vyrobé
napojl.

Utlum produkce v t&b&
uhli i stavebnich surovin,
podobné jako v odvétvi
energetiky, se béhem

1. pololeti prohluboval.

Stala za tim slabsi
poptavka ze strany
doméacnosti i firem, jez
reagovala na turbulentni
cenovy vyvoj v této
oblasti.

slabSim odbytem v zahrani¢i pak o celou Sestinu. Vysoky rdst vyrobnich nakladd spolu
s klesajici spotfebou tuzemskych domacnosti vyustily v nizSi produkci napojového
(-2,7 %) ¢&i potravinarského pramysilu (-3,6 %, nejhorsi pololetni vysledek od konce roku
2011).

Produkce v nezpracovatelském segmentu primysilu, jenz zahrnuje vesmeés jen energeticky
vysoce narocné obory, pokraCovala v Utlumu, jehoZ naznaky byly patrné jiz ke konci loriského
roku. Meziro¢ni propad vykonu zde v 1. pololeti 2023 dosahl dvojcifernych hodnot a rist
produkce v celém primyslu tak v ahrnu snizoval o 1,4 p. b. Kli€ovy vliv zde mélo vahové
vyznamné odvétvi energetiky, v némz produkce letos v 1. C&tvrtleti klesla o0 9,3 % a ve
2. kvartalu o 14,1 %. Za niz8i vyrobou elektfiny stal z drtivé ¢asti hlubsi Gtlum u parnich
a paroplynovych elektraren (naopak produkce u jadernych elektraren velmi mirmé rostla).
Vedle pravidelnych odstavek vyrobnich zafizeni souvisel vykon celé energetiky
s oCekavanym poklesem tuzemské poptavky (dopad Uspor ve spotfebé elektfiny, zemniho
plynu i tepla na strané domacnosti i firem?? byl umocnén teplotné nadpriimérnym zimnim
obdobim). Utlum produkce se letos b&hem 1. pololeti prohluboval i v t&Zebnim primyslu.
Zvlast patrné to bylo v t&Zbé uhli, kde ve 2. &tvrtleti vykon propadl skoro o 23,3 %23, v mensi
mife také v téZbé stavebnich materialll (—16,3 %), coZ souviselo s oslabenim poptavky ze
strany stavebniku i s vy$Si energetickou narocnosti tohoto oboru.

Graf &. 4 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné primyslové produkce v CR
(o8isténo o kalendarni vlivy, reaing&, vp.b.) aprodukce v celém primysiu v CR,
Némecku a EU27 (sezénné ocisténo, uroveri roku 2015=100, prava osa)
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Chemicky a farmaceuticky pr. (20, 21)
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Poznamka: Trzby jsou uvedeny v béZnych cenach.

Zbyvaijici zpracovatelsky pramysl

Vyroba PC, elektronic. a optic. pFistr. (26)
Strojirenstvi (28)

Vyroba dopravnich prostfedku (29, 30)

------ Produkce, pram. v EU27 celkem (2015=100)

Zdroj: CSU, Eurostat

22 Hruba tuzemska spotfeba elektiiny se v 1. pololeti 2023 meziro&né sniZila o 6,4 % a prohloubila sv(j pokles z predchoziho roku (-1,5 %).

K Uspore doslo letos u vSech hlavnich kategorii spotfeby — nejvice u maloodbérateld (z fad podnikatell), a to 5,6 %, nejméné

u nejvyznamnéjsich velkoodbérateld (2,2 %). Domacnostem klesla spotfeba 0 4,4 % (v 1. pololeti 2022 byl ale propad hlubsi — 10,3 %).
Citeln&, byt miméji nez loni klesla v 1. pololeti i celkova spotfeba plynu v CR — meziro&né o 12,3 % (po pfepoétu na dlouhodoby teplotni normal
0 11,7 %). Snizeni spotfeby bylo u vSech hlavnich kategorii odbérateli srovnatelné. Domacnosti odebraly o0 12,9 % plynu méné, v prvni
poloviné loriského roku ¢inil ale jejich pokles 19,2 %.

2 Vlivem prechodného obdobi oZiveni t&Zby uhli v pfedchozich dvou letech klesla letos produkce ve srovnani's 1. pololetim 2020 ,jen“ 0 11,2 %.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Pramyslovym podnikdm
rostly meziro¢né domaci
trzby vice nez trzby

z pfimého vyvozu.

V tézbé &i potravinarstvi
se trzby svizné
zvySovaly, navzdory

poklesu realné poptavky.

Hodnota novych
pramyslovych zakazek
se ve 2. Ctvrtleti
meziro€né snizila.

Zietelné pozitivni signal
oCekavané vyssi
poptavky vysilal pouze
farmaceuticky pramysl.

Nominalni trzby primyslovych podnik(i?* se v 1. pololeti 2023 zvySily meziroéné o 8,2 %
(z toho ve 2. ¢tvrtleti jiz jen 0 5,4 %). Slabnouci tempo trzeb Ize z velké Casti pfipsat vlivu
pozvolna odeznivajiciho cenového rlstu na strané vyrobcl, zejména v samotném
zpracovatelském pramyslu. Tuzemské trzby posilily o 9,9 % a jiz dva roky tak rostly
dynamiétéji nez trzby z pfimého vyvozu?®. Celkové trzby se zvysily nejvice vyrobctm
motorovych vozidel (+27,5 %) a vyrobctm ostatnich dopravnich prostfedku (31,2 %). Klesly
naopak v poloviné hlavnich primyslovych oborll (v hutnictvi az o 22,6 %). V nékterych
oborech postizenych poklesem realné poptavky vSak trzby diky pretrvavajicim cenovym
vlivim svizné rostly (v t€zbé uhli a stavebnich materiall, v potravinarstvi ¢i vyrobé napojl).
Naproti tomu ve vyrobé pocitacli a elektronickych a optickych pfistroji trzby za drovni
z 1. pololeti 2022 lehce zaostaly (-1,3 %), a to i pfesto, Ze produkce v tomto odvétvi rostla.

Dynamika novych primyslovych zakazek vykazovala znamky slabnouci poptavky. Zatimco
v 1. Ctvrtleti 2023 nominalni hodnota zakazek ve sledovanych priimyslovych odvétvich?
mezirocné rostla o0 2,1 %, v nasledujicim obdobi jiz zaznamenala pokles o 2,6 %27 (prvni od
pandemickych uzavér vyroby vroce 2020). RychlejSi ochlazeni naznaCovala zahranicni
poptavka. Za celé 1. pololeti se zakazky ze zahrani€i snizily o 3,5 %, zatimco ty tuzemské
mezirocné narostly 0 6,9 %. V chemickém primyslu a v hutnictvi se celkovy objem zakazek
zhruba o pétinu propadl. V automobilovém priimyslu vSak i vlivem slabsi loriské zakladny
zakazky rostly (+6,5 %, z toho tuzemskeé o 26,9 %). Ve strojirenstvi i elektrotechnice €inil rdst
necela 3 %. S piihlédnutim k loriské zakladné i ristu cen mezivstupu Ize jako zfejmy pozitivni
signal hodnotit pouze navyseni zakazek ve farmacii (+16,9 %).

Graf €. 5 Nové zakazky v pramyslu (nominalné, meziro¢né, v %), vyuziti vyrobnich
kapacit v pramyslu, vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa) asaldo duavéry
podnikatel v pramyslu* (v p. b., prava osa)
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Pramyslové zakazky celkem ¢ ztoho: zakazky z tuzemska

Vyuziti vyrob. kapacit v primyslu celkem — =====- Vyuziti vyrob. kapacit v automobil. pram.
Bariéra rlstu: nedostatecna poptavka ~  ====-- Bariéra rlistu: nedostatek pracovniku
- - = - Bariéra rustu: nedost. materialu a zafizeni O---- Saldo souhrn. indik. ddvéry v primyslu

24 Jde o trzby z pramyslové ginnosti. Meziroéni tempa trzeb jsou ogidténa o kalendaini vlivy.

% Tato diskrepance souvisi s prudkym cenovym ristem v odvétvich, jejichz produkce tradicné sméfuje primarné na domaci trh (energetika, t&Zba
a dobyvani ¢i potravinarsky pramysl).

% Zjistovani zakazek probiha jen ve dvanacti zpracovatelskych odvétvich vyrabgjicich pfevazné na zakazku, s dlouhodobé&j$im vyrobnim
cyklem a s vétS§imi zasobami zakazek. MeziroCni tempa zakazek jsou oCisténa o kalendarni vlivy, mezikvartalni tempa také o vliv sezénnosti.
27\ mezikvartalnim srovnani zakazky ve 2. Gtvrtleti stagnovaly, pokles ale zaznamenaly v prvnim letosnim &tvrtleti (0 3,8 %).

14

1. pololeti 2023



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Pesimismus podnikatel(i

v primyslu narostl letos
bé&hem 2. ¢tvrtleti na
tfileté minimum.

Kli¢ovou riistovou
bariérou je od pocatku
roku nedostate¢na
poptavka.

Vykon stavebnictvi
ovliviiovaly dosud
vyznamné nakladové
tlaky i slabnouci
soukroma investicni
aktivita.

Stavebni produkce se
2. Ctvrtleti meziroéné

i mezikvartalné snizila.
Pokles poptavky se
zfetelné otiskl

v zahajované bytové
vystavbg, a to napfic
kraji.

Pokles hodnoty novych
stavebnich zakazek se

béhem roku prohluboval.

Vyse celkové zasoby
prace se meziro¢né
snizila, poprvé za

poslednich pét a pul roku.

*Vyuiiti pramyslovych kapacit i bariéry rdstu vyjadfuji stav v prvnim mésici daného ctvrtleti, saldo divéry podnikatell je
vztazeno ke druhému mésici Ctvrtleti. Zakazky jsou ocistény o kalendarni vlivy, ostatni ukazatele jsou sezonné o€istény.
Podniky mohly uvést vice hlavnich ristovych bariér sou¢asné. Zdroj: CSU, Eurostat

Duvéra podnikateld v primyslu po odeznéni ,horké faze“ energetické krize béhem
letoSniho jara postupné nar(stala (v dubnu byla nejvy$si od lofiského 1éta). Pozdéji se ale
trend obratil a i pod vlivem zhorSujicich se hospodarskych vyhledu v kli€ovych exportnich
destinacich sestoupila davéra v tuzemském priimyslu az na tfileté minimum. Narustajici
pesimismus uzce souvisel se zhorSenym hodnocenim poptavky, kratkodobym ocekavanim
vlastni vyroby ¢i hospodarské situace podniku, ale i zaméstnanosti?®. Jiz takika cely rok
pretrvava v primyslu mirny pesimismus ohledné soucasné poptavky, kterou letos
v ervenci jiz témér 45 % podnikd?® vnimalo jako vyznamnou rlistovou bariéru. Vaznouci
odbyt se projevuije ve vy$§im stavu zasob. Nedostatek pracovniku, obdobné jako materialu
a zafizeni, limitoval jiz ,pouze” pétinu podnikd. V nékterych primyslovych oborech se vSak
stale jednalo o kliGovou rozvojovou bariéru®.

Stavebnictvi bylo v 1. pololeti stale ovliviovano rostoucimi nakladovymi tlaky i slabnouci
investi¢ni aktivitou v soukromé sféfe. Ackoli meziro¢ni rdst cen stavebnich materialt zmirfoval
(mezimésicné se bé&hem 2. Ctvrtleti dokonce jiz snizoval), citeln&jSimu poklesu realizovanych
i o6ekavanych cen stavebni vyroby®' branil svizny rist pracovnich naklad(i (ovlivnény
dlouhodobym nedostatkem kvalifikované pracovni sily). Oslabeni investi¢ni aktivity souviselo
s mélkou recesi, respektive se stagnaci celkového vykonu ekonomiky. Zhorsena finanéni
situace domacnosti spolu s vyrazné sniZzenou dostupnosti hypoték zdsadné ochladily
lorisky boom realitniho trhu. Proti hlubSimu Gtlumu vykonu stavebnictvi naopak pusobil
silici pfiliv prostfedkll z rozpo¢tu EU ureny na vystavbu i modernizaci dopravni
infrastruktury &i na sniZzeni energetické narocnosti v oblasti bydleni.

Celkova stavebni produkce®? letos od po&atku roku kolisala. V 1. &tvrtleti mezikvartainé rostla
0 2,2 % (z&asti diky velmi mimé zimé). V nasledujicim obdobi se v8ak o cela 3 % sniZila, kdyz
slabsi vykon zaznamenaly pozemni i inZenyrské stavitelstvi. Meziro€né mirné poklesla
stavebni produkce v 1. pololeti (0 2,3 %, z drtivé Casti vlivem inzenyrského stavitelstvi, kde se
vykon propadl 0 7,2 %). Projevil se zde i vliv vySSi loriské zakladny (tehdy se produkce celého
odvétvi nachazela na nejvysSi drovni od konce roku 2009). V pozemnim stavitelstvi je
soucasné ochlazeni poptavky nejplastictéji zachyceno v oblasti zahajované bytové vystavby.
Pocet byt v 1. pololeti mezirotné propadl o pétinu3® (na 18,1 tis., v ramci tohoto obdobi roku
Slo o nejnizsi hladinu za posledni pétileti). Pokles mél ploSny charakter (i v krajském pohledu),
rastovy trend byl zachovan jen v okrajovych segmentech (nastavby k bytovym domuam,
prestavby nebytovych budov). Pocet dokon&enych byt vlivem vysoké rozestavénosti
z pfedchozich let setrvacné pokracoval v mirném rastu (+2,9 %, na 17,9 tis.).

Rust nominalni hodnoty novych tuzemskych stavebnich zakazek (u stavebnich firem
nad 50 zaméstnancu) se letos po bezmala tfiletém rlstu zastavil. Za celé pololeti se
zakazky propadly meziro€né o 15,8 % (nejvice po krizovém roce 2012), pokles se navic
od pocatku letoSniho roku prohluboval (vyhradné vinou inZzenyrského stavitelstvi).
Objem v3ech zakazek se tak vratil zhruba na uroven pfedloriského roku. Celkovéa zasoba

28 Ty pietrvavaji od konce lofiského fijna. To se jiz zacalo projevovat na ,tvrdych* datech — eviden&ni pocet zaméstnanct v primyslu

v 1. Ctvrtleti 2023 meziro¢né poklesl 0 0,7 %, v nasledujicim kvartale jiz 0 1,3 %.

2 Podniky mohly uvést vice bariér soucasné. Bariéry jsou oCitény o vliv sezonnosti. Slaba poptavka predstavovala zasadni ristovy
limit pfedevs$im pro vétsinu energeticky naroénych pramyslovych oborud (hutnictvi, vyroba stavebnich hmot, gumarenstvi a plastikarstvi,
dfevozpracujici a papirensky pramysl), dale pro textilni ¢i napojovy primysl. Tuto bariéru uved! i vysoky podil podnikd ve vyrobé

elektrickych zafizeni.

30 U nedostatku zaméstnancu $lo o strojirenstvi, kozedélny i obuvnicky pramysl &i vyrobu dopravnich prostiedkud (mimo automobily).

31 Dle konjunkturalnich priizkuma z leto3niho srpna o&ekavalo rust cen vlastni produkce (v horizontu tfi mésich) vice nez 40 %
tuzemskych stavebnich podniku. | pfes postupny pokles (ktery je vS8ak mirnéjSi nez v primyslu ¢i maloobchodu) Slo zdaleka o nejvyssi
podil mezi véemi hlavnimi odvétvimi v CR.

32 (Jdaje o stavebni produkci jsou ve stalych cenach, meziro&ni tempa jsou odidténa o kalendaini vlivy, meziStvrtletni téZ o vliv sezénnosti.
33 Poget zahajenych byt v CR v 1. pololeti 2022 byl ovéem relativné vysoky, kdyZ vy$plhal na trovefi srovnatelnou s konjunkturnim

obdobim 2006 az 2008.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

K rGstu hodnoty
povolenych staveb
pfispély hlavné
rekonstrukce Ci
modernizace.

Pesimismus podnikatelt
ve stavebnictvi se letos
dale prohluboval. Firmy
oCekavaly pokles
stavebni ¢innosti

i zaméstnanosti.

prace (ve formé hodnoty dosud nerealizovanych stavebnich zakazek) byla na sklonku
2. ¢tvrtleti 2023 meziro¢né nizsi o 2,6 %, kdyz klesla poprvé za poslednich pét a pul roku.
SniZila se zejména soukroma tuzemska poptavka, druhym rokem v fadé navic klesal i spiSe
dopliikovy segment zahraninich zakazek. Zasoba tuzemskych vefejnych zakazek sice
stale mirné rostla (+1,1 %), ale mnohem méné nez na konci 1. Ctvrtleti 2023 (+16,0 %).
Slabnouci rist béhem letoSniho roku vykazala téz orientacni hodnota povolenych staveb.
Ta naznaCuje investicni aktivitu ve stfednédobém horizontu. Za celé pololeti byla vysSi
mezirocné o 6,7 %, ¢imz za rlstem cen stavebnich praci lehce zaostala. V ristu hodnoty
povoleni se odrazela vys$si oCekavana aktivita firem v oblasti zmén dokon&enych staveb (ve
vSech kliCovych smérech vystavby) a t€Z nova vystavba inzenyrskych (primarné dopravnich)
staveb. Naopak hodnota povoleni u nové vystavby byt propadla skoro o ¢tvrtinu (na 62 mid.
korun — nejnizsi Uroven za posledni dva roky).

V Cervenci klesla celkova duvéra podnikateld ve stavebnictvi pod dlouhodoby prumer
(2003—-2022) a pesimismus zarover dosahl takika Sestiletého maxima. | pfes prevazujici
nepfiznivy pohled na sou€asnou poptavku hodnotily stavebni firmy svou aktualni ekonomickou
situaci stale mirné pozitivné, v palrocnim vyhledu vak dale prevladal pesimismus. Negativni
vyhledy ve stavebni ¢innosti se letos prohlubovaly, v srpnu oéekavala (v tfimésiénim vyhledu)
pokles vyroby vice nez Ctvrtina podnikd (rdst zhruba osmina) a kazda Sesta firma navic
planovala snizovat zaméstnanost. Podil podnikd, jez limituje nedostate¢na poptavka, se
meziro&né o polovinu zvysil (na 36 %3*), slaba poptavka se tak po vice nez dvou letech opét
stala kli¢ovou bariérou celého odvétvi. Klesla naopak role nedostatku materialu a v mensi mife
i pracovnich sil. | tak zlistava otazka lidskych zdroju dulezitou rastovou bariérou (palCiva byla
pfedevSim v segmentu specializovanych stavebnich ¢innosti, kde hraji dulezitou roli malé
a stredni firmy).

Graf €. 6 Prispévky odvétvi k meziroéni zméné stavebni produkce (realingé, vp.b.),
nové stavebni zakazky (nominalné, meziro¢né, v %), saldo divéry podnikatelti ve
stavebnictvi* (v p. b., prava osa) a vybrané bariéry ristu* (v %, prava osa)
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InZenyrské stavitelstvi (pfispévek v p. b.) Pozemni stavitelstvi (pfispévek v p. b.)
¢ Celkova stavebni produkce Nové stavebni zakazky v tuzemsku
Bariéra rdstu: nedostate¢na poptavka = = = Bariéra rGstu: nedostatek pracovnik
Bariéra rastu: nedost. materialu a vybaveni ©O---- Saldo indikatoru dlvéry ve stavebnictvi

Poznamka: Udaje o stavebni produkci jsou ogidtény o kalendafni vlivy.

*Saldo divéry podnikateld i bariéry ristu jsou sezonné ocistény a vyjadfuji stav ve druhém meésici daného Ctvrtleti. Podniky mohly
uvést vice hlavnich bariér soucasné. Zdroj: CSU, Eurostat

34 Podniky mohly uvést vice bariér sou¢asné.
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Od meziro€niho poklesu
uchranil stavebni
produkci v EU mimé
rostouci segment
inzenyrského stavitelstvi.
Ve dvou tfetinach statd
Unie byl leto$ni vykon
stavebnictvi jiz nad drovni
z roku 2019.

Pretrvaval mirny
mezikvartalni pokles
trzeb ve sluzbach,
zapocaty loni ve

2. pololeti.

Meziro¢ni rlst trzeb ve
sluzbach se béhem

1. pololeti prohloubil, a to
predevsim vlivem
slabnouci poptavky

v dopravé a skladovani.

Svizny rust trzeb
v ubytovani souvisel
s pokracujicim ozivenim

Do stavebnictvi se nejen v Cesku, ale i v drtivé vétsing vyznamnych evropskych ekonomik
negativné promitaly dopady celkové hospodarské kontrakce. V 1. pololeti se stavebni
produkce v EU i eurozoné mezirocné zvysila jen o nepatrnych 0,1 %, resp. 0,2 %. P¥i faktické
stagnaci pozemniho stavitelstvi pokraoval mirny rist inZenyrského stavitelstvi (3,2 %, resp.
2,4 %). Celkova stavebni vyroba se nejvice zvySila ve Slovinsku (+24 %), dvojciferné tempo
zaznamenala i v Recku, Rumunsku a Loty$sku. Naopak nejvice se snizila v Estonsku, Finsku
a Madarsku — tedy ve statech, které zazivaji i celkovou recesi ekonomiky. Produkce mirné
klesla v Némecku (o 1,4 %), pfiznivéjSi dynamiky nez v tuzemsku docilila ale u vdech nasich
sousedu (napf. v Polsku +1,4 %). Ve srovnani s 1. pololetim roku 2019 byl vykon stavebnictvi
zhruba ve dvou tfetinach ¢lenskych zemi letos vy$Si — nejvice v Rumunsku a Slovinsku (skoro
o polovinu), v Cesku 0 1,7 %, vEU 0 5,2 %. Znatelné za pfedkrizovou urovni ale zaostavaly
Spanélsko (-22 %) a Slovensko (-12 %).

Zastaveni hospodarského ristu Uzce provazaného s poklesem soukromé spotfeby se logicky
muselo projevit na vykonu sektoru sluzeb. Mezikvartalni rist jejich trzeb®, jenz trval od
pocatku roku 2021, ve druhé poloviné loriského roku jiz nepokracoval a k oZiveni nedoslo
dosud ani letos (v 1. Etvrtleti —0,7 %, ve 2. Ctvrtleti —=1,3 %). Za nepfiznivym vyvojem sluzeb
stalo po celé toto obdobi dominantni odvétvi dopravy a skladovani. Naopak proti hlubsimu
Utlumu sluzeb puUsobila stabilné rostouci poptavka v oblasti profesnich, védeckych
a technickych Cinnosti, ktera typicky zahrnuje sofistikovanégjsi sluzby pro podniky. Trzby ve
sluzbach tak letos ve 2. Ctvrtleti celkové mimeé klesly (0 0,9 %) pod uroven z vrcholu posledni
predkrizové konjunktury (2. ¢tvrtleti 2019). Ve vétSiné odveétvi sluzeb se jiz patrné vycerpal
~efekt postpandemického Ziveni“ poptavky a naopak se zacalo vyznamnéji projevovat to, ze
¢ast domacnosti omezovala své ,zbytné® vydaje. Dopady vysokého rlistu cen v ekonomice
postihly také podnikovou sféru, mj. v podobé zvysené potieby optimalizace vyrobnich naklad(.

V 1. Ctvrtleti 2023 se trzby ve sluzbach mezirocné nepatrné snizily (0 0,3 %), kdyz k jejich
poklesu doSlo poprvé za posledni dva roky. V nasledujicim kvartalu se redukce trzeb
prohloubila, nebot ke slabé poptavce v dopravé a skladovani se postupné pridavala vétSina
ostatnich odvétvi. V celém 1. pololeti se tak trzby ve sluzbach snizily o 1,8 %. Nejhlubsi Gtlum
poptavky postihl odvétvi dopravy a skladovani, kde trzby se meziro¢né propadly o rovnych
8 % (a k poklesu v3ech sluzeb pfispély —2,5 p. b.). Zasadni roli se sehral propad v segmentu
skladovani a vedlejSich Cinnosti v dopravé (-11,5 %, srovnatelné s celym rokem 2020).
Vyrazné poklesly i trzby v pozemni a potrubni dopravé (-6,9 %), k Eemuz pfispély i slabsi
vykony potrubni dopravy (po mimofadném lofiském roce ovlivnéném energetickou krizi).
Pokles poptavky byl nicméné patrny také v silniéni dopravé (ivlivem nizsi dynamiky
zahrani¢niho obchodu, hlavné dovozu) i na Zeleznici. Miméjsi, ale dlouhodobéjSi mezirocni
pokles trzeb registrovaly posStovni a kuryrni Cinnosti (-2,9 %), coz Uzce souviselo s hlubSim
snizenim poptavky v oblasti internetového a zasilkového prodeje. | tak zlstaly letos trzby
téchto €innosti o pétinu nad urovni z 1. pololeti 2019. Naopak v okrajovych segmentech
letecké a vodni dopravy trzby dosud setrvavaiji (i pfes svizny letoSni rust) pod pfedkrizovou
urovni (0 22,5 %, resp. 0 18,7 %).

Dynamika trzeb v dil€ich odvétvich sekce ubytovani, stravovani a pohostinstvi se letos
vyznamné odliSovala. V samotném ubytovani strzily subjekty v 1. pololeti mezirocné o 13,5 %
vice, nebot pokraGovalo pokrizové zotavovani piijezdového cestovniho ruchu®®. Ve stravovani

35 Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. V3echny Udaje za trzby ve sluzbach jsou ve stalych cenach,
meziro¢ni data jsou o€isténa o kalendarni vlivy, mezictvrtletni jsou ocisténa o sezdénni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dna).

3% Poget hosttl i jejich pfenocovani v hromadnych ubytovacich zafizenich (HUZ) v CR se meziro&né zvySoval devaty kvartal v fadé.
V 1. pololeti 2023 tak pfijelo 0 21,9 % hostu vice a jejich pfenocovani pfibylo 0 19,2 %. K rlstu po¢tu pfenocovani letos (stejné jako po
celé 2. pololeti 2022) z drtivé vétSiny pfispéli zahraniéni hosté, nebot pfenocovani rezidentli se navysila jen o 3,8 % (nerezidentd
0 47,8 %). V samotném 2. Ctvrtleti se letos vykon cestovniho ruchu poprvé vyrazné priblizil rovni ze shodného obdobi roku 2019 — pocet
vS§ech prenocovani byl nizsi jen o necela 2 %, u zahrani¢nich hosta v8ak stale o vyznamnych 15 % (domaci cestovni ruch se jiz v lété
2021 zotavil z ,covidového Soku“). Ubytovanych hostd pfibylo oproti 2. Ctvrtleti 2022 ve vSech regionech — nejvice v Praze
a Karlovarském kraji (shodné zhruba o pétinu), nejméné na Vysociné (+5 %) a v Plzeriském kraji (+7 %). Ve vétsiné kraju (vyjma
oV
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turismu. Stravovani a pohostinstvi byl zaznamenan pouze 1,8% narust trzeb. Nevyrazny rast poptavky zde

iv"'l’i‘\)/:‘;tc')”j;‘"azylo vVie®  souvisel s pretrvavajicim citeln&jsim poklesem kupni sily tuzemskych doméacnosti, jez vedl

Klesajici kupﬁi Sﬁ/y k redukci jejich zbytnych vydaji. V mezikvartainim vyjadfeni klesly ve 2. Ctvrtleti trzby ve

tuzemskych domacnosti.  Stravovani a pohostinstvi o 0,9 %. Oproti roku 2019 trzby stale vyrazné zaostavaly, a to
pfedevsim v ubytovani.

Trzby v oblasti ICT ve Signaly slabnouci poptavky letos pocitilo i dlouhodobé rozvijejici se odvétvi informacnich

2. ctvitieti mezirotn€ 5k omunikagnich innosti. V 1. pololeti zde trzby meziroéné fakticky spie stagnovaly

klesly, a to témér napfic ; L. L . B

viemi diléimi odvetvimi. (10,6 %), ztoho ve 2. kvartalu dokonce mimné klesly (-1,0 %), kdyZ sniZeni poptavky
zasahlo takika vSechna dil€i odvétvi. V uhrnu za celé 1. pololeti se trzby mimé zvysily
v programovani &i poradenstvi v IT a téz v telekomunikacich. Naproti tomu v informac&nich
¢innostech®"byly trzby nizsi o 4,8 % a registrovaly nejhlubsi pokles od 2. pololeti 2012.
Trzby za tvorbu rozhlasovych a televiznich program( a vysilani klesly druhym rokem v fade,
mezirocné nizsi poptavku pocitil i tzv. filmovy a hudebni primysl (=8,7 %), jenz byl zviast
citelné zasazen restrikcemi v obdobi pandemie (proti roku 2019 zde letoSni trzby o vice nez
pétinu zaostaly).

Graf ¢.7 Prispévky dilcich odvétvi k mezirocni zméné trzeb ve sluzbach*
(redlné, v p. b), celkové trzby ve sluzbach* (baze 2015=100, prava osa), saldo dlivéry
podnikatelli ve sluzbach** (v p. b., prava osa) a vybrané bariéry riistu** (v %, prava osa)
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2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
Administr. a podpurné ¢in. (pfispévek v p. b.) Profesni, védecké a technické ¢innosti (p. b.)
Cinnosti v oblasti nemovitosti (p. b.) Informacni a komunikaéni ¢innosti (p. b.)
mmmmmm Ubytovani, stravovani a pohostinstvi (p. b.) Doprava a skladovani (p. b.)
- Sluzby celkem (mezirocni rast v %) <o Saldo indikatoru diveéry ve sluzbach
Bariéra rustu: nedostate¢na poptavka Bariéra rustu: nedostatek pracovnik(
Trzby celkem (baze 2015=100, stalé ceny) = ====-- Trzby celkem (baze 2015=100, bézné ceny)

Poznamka: vSechny Udaje jsou sezénné ocistény, pouze prispévky dilcich odvétvi k ristu trzeb jsou ocistény jen o kalendaini viivy.
*Bez odvétvi obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb.

**Zahrnuje i finan¢ni sektor. Saldo duvéry podnikatelll i bariéry rustu vyjadfuji stav v prvnim (bariéry rdstu), resp. ve druhém
mésici daného ctvrtleti (saldo duvéry). Podniky mohly uvést vice hlavnich bariér sou¢asné. Zdroj: CSU, Eurostat

Kralovéhradeckého, Pardubického a Olomouckého) pfispéli k rlstu navstévnosti primarné cizinci. V Praze a Jihomoravském kraji pocet
tuzemskych hostl meziro€né dokonce jen stagnoval.

K meziro¢nimu rlstu navstévnosti nejvice prispéli ve 2. &tvrtleti hosté z Némecka (+116 tis.), Jizni Korey (+52 tis.), Polska (+47 tis.)
a USA (+37 tis.). K obnovovani vazeb se vzdalenégjSimi staty pomohly pfipravy, resp. otevieni novych pfimych leteckych linek do Prahy
(ze Soulu, Tchai-peie). Naopak jen minimalni vazby v turismu pFetrvavaly s Ruskem, zhor§ena geopoliticka situace se patrné promitla
i do meziroéniho poklesu ubytovanych hosttl z Izraele (-10 %). Oproti 2. &tvrtleti 2019 pfijelo do CR znatelné vice host(i ze vSech
sousednich statl (ze Slovenska dokonce skoro o 20 %), z ostatnich vyznamnéjsich partnerskych zemi (top 30 z roku 2019) ale jiz jen
z Nizozemska.

37 Ty zahrnuji ¢innosti souvisejici se zpracovanim dat a hostingem, webovymi portaly a dale zpravodajské tiskové kancelare a agentury.
38 O néco Iépe se vedlo segmentu filmové distribuce. Dle udaju Unie filmovych distributord vzrostly v 1. pololeti 2023 hrubé nominalni trzby
provozovatell tuzemskych kin meziro€né o necela 2 %. Celkova navstévnost vSak vlivem slabsich letoSnich vysledku ve 2. ¢tvrtleti v celém

1. pololeti klesla 0 6,1 %. Ve srovnani s rekordnim rokem 2019 letos schazela skoro tfetina divaku a trzby zaostavaly bezmala o pétinu (avSak
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Vétsina sluzeb v ramci
administrativnich

a podpuarnych ¢innosti
¢Gelila cyklickému utlumu
poptavky.

Poptavka po
sofistikovanéjSich
podnikovych sluzbach
zlistavala dosud
relativné stabilni.

Mezikvartalni pokles
maloobchodnich trzeb
pokracoval sedmé
Ctvrtleti v fadé.

Pesimismus tuzemskych
domacnosti se od
lofiského srpna snizil,
lidé v8ak zustali velmi
obezfetni v oblasti
planovani velkych
nakupd.

Za hlubokym
meziro€nim poklesem
celého maloobchodu
staly nizsi trzby za
nepotravinarské zbozi.
Slabsi poptavku pocitily
takfka vSechny
sortimentni skupiny.

Se slabsi poptavkou se potykalo i odvétvi administrativnich a podpurnych &innosti, kde
letos trzby oproti 1. pololeti 2022 klesly o 2,4 %. Staly za tim zejména pracovni agentury,
kde trzby propadly o 12,1 % (za dva roky dokonce o 21,8 %). Poptavka klesla i v dalSich
aktivitdch citlivé reagujicich na hospodarsky cyklus (napf. u pronajmu a operativniho
leasingu — zejména stroji a zafizeni), méné strzily i firmy v oblasti bezpecnostnich
a patracich Cinnosti. Lépe se vedlo cestovnim agenturdm a kancelafim, kde trzby (diky
pFiznivému vyvoji v jarnich mésicich) za celé pololeti mimé vzrostly (+3,5 %). Cast
podnikovych sluzeb, zejména téch vyznadujicich se vysSSimi naroky na kvalifikovanou
pracovni silu, se v3ak stale téSila relativné stabilni poptavce. V odvétvi profesni, védecké
a technické €innosti tak v 1. pololeti trzby vzrostly meziro€né o 3,2 %. Byly tazeny hlavné
pravnimi a ucetnickymi Cinnostmi (+6,4 %), vtésném zavésu pak architektonickymi
a inzenyrskymi ¢innostmi (+3,3 %). Poptavka po poradenstvi v oblasti fizeni se zvySovala
tfeti rok vfadé. Po lofiském sniZeni letos mirné& posilily trzby v oblasti reklamy,
u prizkumu trhu a vefejného minéni ovSem pokles poptavky pretrvaval.

Trzby v odvétvi maloobchodu® pokracovaly v dlouhodobéj§im sestupném trendu. Na
poc¢atku letoSniho roku se mezikvartalné sniZily o 0,4 %, ve 2. Ctvrtleti se nasledné
pokles prohloubil na 1,1 %. Mezi€tvrtletni utlum poptavky v maloobchodu tak pokracoval
sedmy kvartal v fadé a z velké &asti kopiroval trend celkovych vydaju domacnosti na
konecnou spotfebu. Jedinym vyznamnym segmentem maloobchodu, ve kterém se
v poslednich C&tvrtletich pokles poptavky neprojevoval, byl prodej pohonnych hmot.
Prispél k tomu pFiznivy vyvoj cen pro motoristy (podpofeny také doCasné zavedenou
niz§i sazbou spotfebni dané u motorové nafty). Vyvoj celého maloobchodu uUzce
souvisel s pretrvavajicim negativnim  sentimentem tuzemskych spotfebitell.
V poslednich mésicich je v8ak mozné pozorovat dil¢i snizovani pesimismu
domacnosti*?. Obavy lidi z cenového rustu se letos béhem jara z velké ¢asti rozpustily
a strach z nezaméstnanosti jiz sou¢asné vyznamné neprevySoval dlouhodoby pramér.
VétSina domacnosti nicméné stale oCekavala, Ze jejich finanéni situace, podobné jako
celkova hospodarska situace v Cesku, se v nejblizsich dvanacti mésicich zhorsi. Lidé
proto stale zUstavali dosti opatrni v oblasti planovani velkych nakupl (zejména zbozi
dlouhodobé spotfeby &i investic). VétSim optimismem jiz nehyfili ani podnikatelé
v obchodu. Zatimco letos na jafe se jejich divéra pohybovala blizko dlouhodobého
praméru, vsrpnu jejich dlvéra vyrazné oslabila*'. Dil¢i pozitivni viiv na vyvoj
maloobchodu ma rostouci pocet spotfebitell (vlivem prichodu uprchlikG z Ukrajiny
i pokracujiciho zotavovani turismu), naopak negativné patrné plsobi stale Castgjsi
vyjezdy tuzemskych domacnosti za pfeshrani€énimi nakupy.

Za 1. pololeti 2023 maloobchodni trzby meziro&né propadly o rovnych 7 %. Celé odvétvi
tahl dold zejména segment nepotravinarského zbozi (-8,8 %, pfispévek -4,6 p. b.).
V ném se nejvice projevil vice nez 16% propad trzeb za vyrobky pfevazné pro
domacnost (zahrnujici hlavné zelezarské zbozi, barvy, sklo, potfeby pro kutily, elektro,
nabytek a svitidla). Poptavka vSak klesla takfka ve v8ech sortimentnich skupinach,
vyjma velmi malého segmentu ostatniho maloobchodu v nespecializovanych
prodejnach (zahrnujiciho typicky mensi provozovny orientované na prodej riznorodého
drobného zbozi, zpravidla ve slevovych akcich). Jen minimalni pokles trzeb ve
specializovanych prodejnach nastal u farmaceutického a zdravotnického zbozi (-0,1 %),
kosmetickych a toaletnich vyrobkud (-1,8 %) ¢i pocitaCoveého a komunikacniho zafizeni
(-0,8 %). V téchto oblastech jako v jednéch z mala segmentd maloobchodu zaroven
poptavka v letoSnim 1. pololeti pfevySovala uroven z roku 2019. To stale platilo i pro

3 V&echna meziroéni tempa trzeb za maloobchod jsou uvedena ve stalych cenach a ocisténa o kalendafni vlivy, mezitvrtletni
i mezimésiéni tempa jsou ocisténa o sezdénni vlivy (véetné vlivu potu pracovnich dnl). Maloobchod zahrnuje odvétvi CZ-NACE 47.

4% Ten dosahl loni v Fijnu nejvy3si hodnoty od krizového roku 1999. V nasledujicich mésicich se postupné zvy$ovala divéra domacnosti
i v souvislosti se zlepSovanim situace s dostupnosti a cenovym vyvojem kli¢ovych energetickych komodit v Evropé. Letos v ¢ervenci tak
dosahl pesimismus spotfebitell fakticky nejnizsi urovné od pocatku ruské invaze na Ukrajinu.

¢su
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Trzby v motoristickém
segmentu obchodu oZily,
byly tazeny vyssi
poptavkou v oblasti
nakupu motorovych
voz(.

20

prodeje prostfednictvim internetu nebo zasilkové sluzby (+34,3 %), pfestoze zde trzby
v poslednich deviti Ctvrtletich nepfetrzité mezikvartalné klesaly. Pretrvavajici pokles
poptavky zaznamenava v poslednich c¢tvrtletich také prodej potravinaiského zboZi.
V 1. pololeti zde trzby meziro&né propadly o 7,9 % (podobnym tempem klesaly ve
velkych fetézcich i v mensich specializovanych prodejnach) a oproti pfedkrizovému roku
2019 byly nizSi o desetinu. Naopak trzby za nepotravinafské zbozi se letos stéle
pohybovaly tésné nad predkrizovou urovni (+1,7 %).

Graf €. 8 Prispévky dil€ich odvétvi k meziro€ni zméné trzeb v maloobchodu* (reainé,
v p. b.), trzby v maloobchodu a v motoristickém segmentu obchodu** (reélné, urover
roku 2015=100, prava osa) a saldo celkové dlvéry spotiebitel** (v p. b., prava osa)
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1]2]3]4[1]2[3]4|1]2|3]4[1]2]3]4[1]|2]3]4[1]2|3]4|1]2]|3]4]1]2]3]4[1]2]|3
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Maloobchodni prodej PHM (pfispévek) Mal. s nepotravinarskym zboz. (pfispévek)

Maloobchod s potravinami (pfispévek) —  Maloobchod celkem (meziro¢ni riist)
Maloobchod, bez motor. segm. (2015=100) =====- z toho: maloobchod.prodej PHM (2015=100)
Obchod a opravy motor. vozidel (2015=100)
~~~~~ ©O--+-- Saldo indikatoru daveéry spotfebitell

----- 4-—- Saldo indikatoru diivéry obchodniku

* Trzby jsou ocistény o kalendarni vlivy. ** Trzby jsou sezénné i kalendarné ocistény.

*** Salda duveéry jsou sezénné ocisténa a vyjadiuji stav ve druhém mésici daného ctvrtleti. Zdroj: CSU

Po dvou letech vzrostly letos meziroCné trzby v motoristickém segmentu obchodu.
V 1. pololeti byly meziro¢né vyssi o 3,3 %. Rust byl tazen obchodem s motorovymi vozidly,
coz souviselo s relativné pfiznivou situaci celého automobilového primysliu v Cesku i EU.
Snizily se naopak trzby za obchod s dily a pfisluSsenstvim pro motorova vozidla, poklesla
i poptavka za obchod, opravy a udrzbu motocykld. Oproti 1. pololeti 2019 byly letos trzby
v celém motoristickém segmentu obchodu stale mirné nizsi (o 6,1 %), zaostaly pfitom zhruba
srovnatelné ve vSech jeho dilCich odvétvich.
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4. Vn&jsi vztahy

Hodnota exportu

v 1. pololeti rostla.

V samotném 2. Ctvrtleti
ale meziro¢ni dynamika

vyvozu vyrazné oslabila.

Ve 2. ¢tvrtleti meziroéné
klesla hodnota vyvozu
do EU.

Rast vyvozu podpofil
zejména obchod
s motorovymi vozidly.

Dovoz se vlivem
klesajicich cen snizoval.

Hodnota vyvozu zboZi*? za 1. pololeti roku 2023 dosahla 2 282,0 mid. korun a mezirotné
vzrostla o 114,3 mid. (5,3 %). Vliv cenového rustu, ktery poskytoval impuls navySeni exportu
v loriském roce, letos vymizel a ceny naopak klesaji*. Hlavni porce pololetniho meziro¢niho
navyseni se ale odehrala v 1. kvartalu, protoZe v samotném 2. &tvrtleti 2023 se export zbozi
meziro¢né zvysil jen o 10,0 mid. korun (0,9 %) na 1 133,0 mid. Prirlstek i pod vlivem silné
zakladny lofiského roku vyrazné oslabil ve srovnani s dvoucifernymi hodnotami pfedchozich
Ctyr Ctvrtleti. Sezénné ocisténé Udaje ukazuiji, Ze se ve 2. Ctvrtleti 2023 vyvoz zbozi po dvou
poklesech opét mirné mezictvrtletné zvysil 0 0,7 %.

Z teritoridlniho pohledu se v 1. pololeti v podobné mife zvySoval vyvoz zboZi do Evropské
unie (+92,5 mld. korun, 5,3 %) i mimo ni (+21,6 mld., 5,3 %). Vyvoj v jednotlivych Ctvrtletich
se ale liSil. Po solidnim ristu z 1. kvartalu ve 2. ¢tvrtleti hodnota exportu zbozi do EU
stagnovala (+2,7 mid. korun, 0,3 %) a pfirGstek vyvozu mimo unii oslabil na 7,2 mid. (3,4 %).
Ve 2. Ctvrtleti nejvice meziro¢né rostla hodnota vyvozu do Némecka (+7,9 mid. korun,
2,4 %), ale rust prudce oslabil. Vyrazny byl také pfirGstek exportu do Turecka (+5,9 mid.
korun, 52,5 %), Francie (+5,1 mid., 9,1 %), Italie (+4,8 mid., 9,9 %), Velké Britanie
(+2,6 mid., 6,3 %) nebo Belgie (+2,2 mid., 8,3 %). U zbytku zemi export spiSe stagnoval
nebo klesal. Nejvyraznéji klesal vyvoz na Slovensko (-14,8 mid. korun, -12,7 %)*, do
Rakouska (-4,9 mid., -9,5 %), Spojenych statd (-3,3 mid., —=10,6 %) a Ruska (-2,9 mid.,
-45,5 %).

V 1. pololeti k celkovému meziro€nimu rdstu hodnoty vyvozu zbozi nejvice pfispival export
motorovych vozidel (+126,9 mid. korun, 24,8 %), elektrickych zafizeni (+40,7 mid.,
20,7 %), stroju a zafizeni (+27,0 mid., 11,1 %) a potravinarskych vyrobkd (+12,0 mid.,
17,3 %). Naopak v souvislosti s poklesem cen zaznamenala propad hodnota vyvozu
elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (-20,7 mld. korun, —43,3 %), zakladnich
kovll (20,1 mid., —18,6 %) i chemickych latek a pFipravkd (-17,8 mid., —14,6 %). Pohled
na samotné 2. ¢tvrtleti ukazuje, Ze vyvoj exportu potvrzuje podobny trend v primyslu — ve
sméru rustu vyrazné pusobil vyvoz motorovych vozidel (+55,7 mid. korun, 20,5 %)
a omezena skupina pridruzenych obor(, jako jsou elektricka zafizeni (+14,2 mid., 14,0 %),
¢i stroje a zafizeni (+9,4 mid., 7,5 %). Vlivem rostoucich cen se dal vyraznéji zvySoval jen
export potravinarskych vyrobkd (+3,8 mid. korun, 10,5 %). Zbytek vyvozu vykazoval
stagnaci nebo pokles. Nejsiln&ji se ve 2. ¢tvrtleti meziroCné sniZzovala hodnota exportu
zakladnich kovl (14,0 mid. korun, —24,9 %), chemickych latek a pfipravkd (-12,4 mid.,
-19,7 %) a elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (-11,9 mld., -56,1 %). Klesal
také vyvoz dreva a drevénych vyrobkl (-5,5 mid. korun, —=31,9 %), kovodélnych vyrobk
(-5,1 mid., =7,0 %), ropy a zemniho plynu (-5,1 mid., —99,2 %), pocitacu, elektronickych
a optickych pfistroju a zafizeni (4,0 mid., -4,2 %), &innosti souvisejicich s odpady
(-4,1mid., 27,8 %) nebo produktu lesnictvi, téZby dfeva a souvisejicich sluzeb
(-3,8 mld., —52,3 %).

Dovoz zboZi v 1. pololeti 2023 dosahl hodnoty 2 202,6 mld. korun a meziro¢né tak klesl
0 51,0 mid. (2,3 %). Na poklesu se podepsalo zejména sniZeni cen fady surovin®® i nizsi
objem dovozu ropy a zemniho plynu a Slo zejména o vysledek vyvoje ve 2. kvartalu.

42 Udaje za zahraniéni obchod se zboZim od roku 2020 jsou prepo&itavany aktualizovanou metodou zaloZenou na vy$$i mite detailu,
viz https://www.czso.cz/csu/czso/aktualizace-metody-propoctu-zahranicni-obchod-se-zbozim. Neni-li uvedeno jinak, jsou vSechny udaje

sezonné neocisténé a v béznych cenach.
43 Ceny vyvozu zbozi se ve 2. Gtvrtleti 2023 mezirocné zvysily o 1,8 % a mezictvrtletné klesly 0 2,2 %.

hodnota vyvozu elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu o 4,8 mid. korun a o 2,1 mld. nizS$i byl vyvoz produktd souvisejicich
s odpady. Export elektfiny na Slovensko se propadl o 8,0 mild. korun a pfidalo se k tomu sniZeni vyvozu ropy a zemniho plynu

05,1 mid.

45 Ceny dovozu zbozi ve 2. ¢tvrtleti meziro&né klesly o 7,6 % a meziétvrtletné se propadly o 4,5 %. Ceny mineralnich paliv byly nizsi
032,0 % (hlavné ropy a ropnych vyrobku, plynu a elektfiny), ostatnich surovin o0 15,8 % (pfedevsim rud kov( a kovového odpadu)
a chemikalii 0 10,9 % (zvlasté plastl).

¢su

1. pololeti 2023 21



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Propadl| se zejména
dovoz ropy a zemniho
plynu.

Hodnota importu zbozi ve 2. ¢tvrtleti meziro¢né klesla o 102,7 mid. korun (-8,6 %) na 1 093,5
mlid. Mezictvrtletné se sezonné ocistény dovoz zbozi potreti v fadé snizil, ato o 1,3 %. Pokles
dovozu v 1. pololeti se tykal zemi EU (-20,1 mid. korun, =1,4 %) i t&ch mimo ni (-33,9 mid.,
-4,0 %). Na zacatku roku dovoz jesté mezirocné rostl, takze celkovy pokles za pololeti je
dilem 2. kvartalu, kdy dovoz z EU klesl 0 46,2 mld. korun (-6,3 %) a mimo EU se propadl o
57,7 mid. (-12,6 %). Nejvice se ve 2. &tvrtleti mezirocné propadl dovoz z Ruska (-81,3 mid.
korun, —84,0 %), coz doklada vyraznou ulohu poklesu cen ropy a zemniho plynu v celkovém
vyvoji zahraniéniho obchodu. Nizsi byl také import z Némecka (-14,4 mld. korun, -5,5
%), Polska (-11,4 mid., -10,3 %), Rakouska (-7,0 mid., -18,4 %), Italie (-6,0 mid., -11,0
%), ze Slovenska (—4,7 mld., -7,6 %) nebo z Azerbajdzanu (-3,4 mid., -36,1 %). Rostl dovoz
z mensiny zemi, nejvice z Norska (+24,4 mld. korun, 953,9 %)*, Ciny (+7,8 mid., 6,3 %),
Velké Britanie (+2,9 mid., 17,4 %) a Koreje (+2,1 mid., 9,0 %).

Dovoz v 1. pololeti meziro€né klesal zejména pod vlivem nizSich cen riznych surovin. To je
patrné na nejvyraznéjSich propadech - ropy a zemniho plynu (-71,1 mid. korun, —44.,6 %),
zakladnich kovl (-39,2 mid., -18,8 %) a chemickych latek a pfipravkd (-24,0 mid.,
-12,0 %). Naopak vyrazné vyssi byl dovoz motorovych vozidel (+55,7 mid. korun, 19,7 %),
elektrickych zafizeni (+48,3 mid., 25,0 %) a stroji a zafizeni (+12,5 mid., 6,4 %).
V samotném 2. &tvrtleti se dovoz ropy a zemniho plynu meziro&né propad| o0 60,7 mld. korun
(-57,3 %), zakladnich kovti 0 28,1 mid. (-25,7 %), chemickych latek a pfipravkd o 16,0 mid.
(-15,5 %) a koksu a rafinovanych ropnych produktt o 10,9 mid. (-35,4 %). Vyrazna snizeni
se dotkla také hodnoty importu elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (-4,6 mid.
korun, -45,2 %), papiru a vyrobkd z néj (-4,1 mid., —20,9 %), pocitacu, elektronickych
a optickych pfistroju a zafizeni (-3,9 mid., -3,4 %), ¢erného a hnédého uhli a lignitu
(=3,7 mid., -37.,4 %) nebo dfeva a dfevénych vyrobki (-3,2 mid., -32,6 %). Dovoz se ve
2. Gtvrtleti propadal plosSné a mezi nemnohymi vyjimkami nejvice meziro¢né rostla hodnota
importu motorovych vozidel v¢etné dilt (+26,2 mid. korun, 17,6 %) a elektrickych zafizeni
(+19,7 mid., 19,7 %).

Graf ¢.9 Bilance zahraniéniho obchodu se zbozim ve statistice zahrani¢niho

obchodu (kumulace 1. ¢tvrtleti, v mid. korun, vybrané oddily klasifikace CPA)
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46 Norsko predstavuje ,novy* zdroj zemniho plynu a nahradu za vypadek u dovozu této komodity z Ruska.
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Bilance zahrani¢niho
obchodu se zbozim
skoncila v pfebytku.

Ke zlepSeni bilance
pFispél zejména obchod
s motorovymi vozidly

a také s ropou a zemnim
plynem.

(@ 1
(7,]
cC

Bilance zahraniéniho obchodu se zboZim v 1. pololeti doséahla pfebytku 79,4 mid. korun
a meziro€né se zlepSila o 165,3 mid. Letosni pfebytek byl nejlepSim vysledkem bilance
v daném obdobi za posledni &tyfi roky, ale zaostaval za drovni stejného obdobi let
2014-2019. V samotném 2. Etvrtleti kladné saldo zahrani¢niho obchodu se zbozim doséhlo
39,5 mid. korun a meziro&né byla bilance lepSi 0 112,7 mid. Podle sezénné ocisténych dat
se bilance mezictvrtletné zlepSila o vyraznych 22,6 mld. korun. Meziro¢ni zlepSeni bilance
v 1. pololeti se tykalo obchodu s EU (+112,6 mld. korun) i s mimounijnimi zemémi
(+55,6 mid.). V samotném 2. kvartalu se bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim s EU
Zlepsila meziro¢né o0 48,9 mid. korun a mimo EU o 64,8 mid. Nejvice ve sméru meziro¢niho
ZlepSeni bilance plsobil ve 2. ¢tvrtleti obchod s Ruskem (+78,5 mid. korun), Némeckem
(+22,3 mid.), Polskem (+11,2 mid.) a Italii (+10,8 mid.). ZlepSovala se také bilance obchodu
s Tureckem (+7,3 mid. korun), Francii (+5,2 mid.), Azerbajdzanem (+3,6 mid.), Belgii
(+3,6 mld.), Ukrajinou (+3,3 mid.), Kazachstanem (+3,1 mid.), Svycarskem (+2,4 mid.),
Rakouskem (+2,1 mld.) nebo Bulharskem (+2,1 mid.). Naopak nejvyraznéjSi zhorSeni
bilance se tykalo zahrani¢niho obchodu s Norskem (-26,0 mid. korun), Slovenskem
(10,1 mid.), Cinou (-8,2 mid.), Spojenymi staty (=5,1 mld.) a Jizni Koreou (-2,6 mid.).

V 1. pololeti ve sméru zlepseni bilance pUsobilo zlepSeni prebytku obchodu s motorovymi
vozidly (+71,2 mid. korun) a zmirnéni deficitu u ropy a zemniho plynu (+65,7 mid.). Pfiznivé
se vyvijelo i saldo obchodu se zakladnimi kovy (+19,1 mld. korun) a stroji a zafizenimi
(+14,5mld.). Nejvice se zhorSovala bilance obchodu s elektfinou, plynem, parou
a klimatizovanym vzduchem (-13,3 mld. korun), elektrickymi zafizenimi (-7,6 mld.)
a s produkty lesnictvi, tézby dfeva a souvisejicimi sluzbami (-5,8 mid.). V samotném
2. Gtvrtleti se nejvice meziro¢né zlepsSovalo saldo obchodu s ropou a zemnim plynem
(+55,6 mid. korun) a dale s motorovymi vozidly (+29,4 mid.), zakladnimi kovy (+14,1 mid.)
a koksem a rafinovanymi ropnymi produkty (+8,6 mld.). Vyraznéjsi zlepSeni bilance vykazal
také obchod se stroji a zafizenimi (+7,6 mid. korun), chemickymi latkami a pfipravky
(+3,7 mld.) nebo ¢ernym a hnédym uhlim a lignitem (+3,2 mid.). Nejvétsi zhorseni bilance
se dotklo obchodu s elektfinou, plynem, parou a klimatizovanym vzduchem (-7,3 mid.
korun), elektrickymi zafizenimi (-5,5 mild.), kovodélnymi vyrobky (-4,2 mlid.) a produkty
lesnictvi, t&Zby dieva a souvisejicimi sluzbami (-3,8 mid.).
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5. Ceny

Celkova cenova hladina
ve 2. Gtvrtleti rostla.

Meziroéni rast
spotrebitelskych cen
zpomalil.

Zmirnil se pfirGstek cen
bydleni a energii.

Ceny potravin
a nealkoholickych napoju
mezitvrtletné klesly.

Ceny ruznych sluzeb dal
silné rostly.

Celkova cenova hladina méfena deflatorem HDP se ve 2. Ctvrtleti meziroéné zvysila
0 10,2 %. Tempo tak mirné zvolnilo oproti predchozimu &tvrtleti. Vyrazné zpomalovalo
meziro¢ni tempo rastu cen spotfeby (z 12,2 % na 9,0 %), zejména spotfeby domacnosti
(10,0 %). Ceny kapitalovych statkll se mezirocné zvySily o 3,3 %, coz pfedstavuje
prudké zpomaleni (v 1. Ctvrtleti ceny rostly 0 10,2 %). Meziro€ni sménné relace dosahly
vyraznych 104,6 % a vyrazné kladné byly v pfipadé zbozi (104,7 %) i sluzeb (103,1 %).
Mezi¢tvrtletné se celkova cenova hladina ve 2. Ctvrtleti zvySila o 1,1 %. Klesly ceny
spotrebnich statkl (-0,2 %) i kapitalovych statkd (-1,9 %). MeziCtvrtletni sménné relace
dosahly 102,9 %. Pfitom sménné relace obchodu se zbozim Cinily 102,7 % a se
sluzbami 103,5 %.

Index spotfebitelskych cen se ve 2. Ctvrtleti 2023 mezirocné zvysSil o 11,1 %. To
pfedstavuje vyrazné zpomaleni mezirocniho tempa oproti 1. kvartalu (16,4 %). Velky
podil na zmirnéni ma zejména vysoka srovnavaci zékladna loriského roku. Pohled na
index s bazi v roce 2015 totiz zfetelnéji ukazuje, Ze po letodnim lednovém prudkém
navy$eni uz Uroven spotfebitelskych cen rostla jen mirné*’. K oslabeni meziro¢niho
tempa ve 2. Ctvrtleti nejvice pfispival vyvoj cen potravin a nealkoholickych napoj(,
bydleni a energii a dopravy, které v lofiském 1. pololeti dominovaly rlistu cen. Navzdory
vyraznému zpomaleni tempa ale bydleni a energie stejné jako potraviny
a nealkoholické napoje zlstavaly tahounem a pfispivaly zvice nez poloviny
k meziro€nimu pfirGstku spotfebitelskych cen. Mezi¢tvrtletné se spotfebitelské ceny ve
2. Ctvrtleti zvysily 0 0,3 %.

Ceny bydleni a energii se ve 2. ¢tvrtleti meziro€né zvysily o 16,0 %. Rust tak zpomalil
z pfedchozich 22,2 %, ale zustal relativné vysoky a vzhledem k velké vaze bydleni
a energii ve spotfebitelském koSi pfispival z vice nez tfetiny k celkovému meziro¢nimu
narlstu spotfebitelskych cen. Mezictvrtletné ceny bydleni a energii vzrostly 0 0,2 %.
Zpomaleni meziro€niho tempa se nejvice dotklo cen elektrické a tepelné energie, plynu
a ostatnich paliv, které byly meziro¢né vyssi o 33,8 %. U ostatnich sluzeb souvisejicich
s bydlenim se narust drzel na vyraznych 15,9 % a ceny bézné udrzby a drobnych oprav
bytu vzrostly o 12,2 %. Meziro¢ni pfirdstek najemného z bytu mirné posilil na 6,9 %,
ale u imputovaného najemného*® doslo k dal$imu zmirnéni tempa na 3,1 %.

Vyrazné zpomaleni mezirocniho rastu ve 2. Ctvrtleti se tykalo také cen potravin
a nealkoholickych napojl, u kterych pfiristek dosahl 14,6 %. MezicCtvrtletné ceny
potravin a nealkoholickych napoju klesly o 0,6 %. Oslabeni meziroéni dynamiky bylo
obzvlast vyrazné v pfipadé oleju a tukl (z 23,5 % v 1. Ctvrtleti na 2,4 % ve 2. kvartalu),
masa (z 24,4 % na 8,6 %), mléka, syru a vajec (z 32,7 % na 17,4 %) a pekarenskych
vyrobk( a obilovin (z 26,5 % na 16,8 %). Silny rust cen se udrzel u zeleniny (22,6 %),
cukru, marmelady, medu, ¢okolady, cukrovinek a cukrarskych vyrobk( (20,0 %)
a ostatnich potravinarskych vyrobku (17,4 %). Rast cen ovoce posilil na 14,4 %.

Vyrazny zUstaval meziro€ni rast cen mnohych sluzeb. K celkovému meziro€nimu ristu
spotiebitelskych cen znacné prfispivaly ceny rekreaci a kultury, které se zvysily
0 11,7 %. Vyznamny vliv mély pfedevsim ceny dovolenych s komplexnimi sluzbami
(17,3 %), rekreacnich a kulturnich sluzeb (10,8 %) a ostatnich pfedméta pro rekreaci
a volny ¢as (13,9 %). Mezictvrtletné se ceny rekreaci a kultury sniZily o 0,3 %. Pfes

47 Mezi ervnem 2023 a prosincem 2022 se spotfebitelské ceny zvysily o 7,2 %. Z toho vétsina z posunu pfipada na leden, kdy se
obvykle méni ceniky a letos narust zahrnul i zruSeni energetického tarifu — mezi letoSnim ¢ervnem a lednem dosahlo navySeni cen jen
1,2 %. Mezi ¢ervnem 2022 a prosincem 2021 ale pfirlistek dosahl 13,2 % a z toho mezi cervnem a lednem ceny vzrostly 0 8,3 %.

48 Imputované najemné vyjadfuje naklady vlastnického bydleni. Kromé& samotnych cen bydleni zahrnuje i naklady na vystavbu

a renovace a dal$i poplatky. Vice na: https://www.czso.cz/csu/czso/metodicka-poznamka-k-indexu-spotrebitelskych-cen-imputovane-

najemne.
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Meziro¢ni tempo rlstu
cen odivani a obuvi

i bytového vybaveni
zustalo vyrazné.

Ceny dopravy jako jediné
meziro¢né klesaly.

Rust spotrebitelskych
cen v EU zpomalil.

oslabeni meziro¢niho ridstu zlstal vyrazny také pfispévek cen stravovani a ubytovani,
které byly meziro¢né vyssi o 15,4 %. Pfitom ceny stravovacich sluzeb meziro¢né rostly
0 15,5 % a ubytovacich sluzeb o 15,1 %. Ceny stravovani a ubytovani mély jeden
z nejvySSich mezictvrtletnich pfirdstkd (2,7 %) v celém spotfebnim koSi. Ceny
ostatniho zbozi a sluzeb*® mezirocné vzrostly o 11,2 % a meziétvrtletné byly vyssi
01,4 %.

Graf ¢. 10 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotiebitelskych cen (mezirocné v %)
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Ve 2. ¢tvrtleti pretrvavalo vyrazné meziro€ni tempo rustu cen odivani a obuvi (12,2 %)
i bytového vybaveni, zafizeni domacnosti a oprav (10,4 %). Ceny v obou oddilech se
silné zvySovaly také mezitvrtletné — odivani a obuv zdrazily 0 2,2 % a bytové vybaveni,
zafizeni domacnosti a opravy o 1,6 %. Meziro¢ni tempo ristu cen alkoholickych napoj
a tabaku zustavalo ve 2. Ctvrtleti pomérné stabilni (6,5 %, mezictvrtletné zde ceny
vzrostly o 0,4 %). Nezménil se meziro€ni pfirastek cen v oblasti zdravi (9,5 %, 3,1 %
mezictvrtletn&) a stabilni bylo tempo u cen vzdé&lavani (7,2 %, 0,2 % meziCtvrtletng).
Posilil meziro¢ni rist cen post a telekomunikaci (3,9 %, 1,4 % mezictvrtletné).

Jediny oddil spotfebniho koSe, kde ceny meziro€né klesaly, byla doprava. Ceny se zde
snizily 0 4,0 % a vyhradné za tim stalo sniZeni naklad(i na provoz osobnich dopravnich
prostfedkll o 10,3 %. Vyrazné se zmirnil meziroéni rast cen nakupu automobild,
motocykll a jizdnich kol (1,0 %). Na ceny dopravnich sluzeb pfestal plsobit vliv
loriského omezeni studentskych slev na jizdném, takze tempo vyrazné zpomalilo oproti
pfedchozimu Ctvrtleti. Stale ale dopravni sluzby meziro¢né zdrazily o vyraznych
11,3 %. Ceny dopravy se potfeti v fadé snizily i mezictvrtletné, a to 0 0,8 %.

Harmonizovany index spotfebitelskych cen (HICP)® v Evropské unii ve 2. Ctvrtleti
meziro&né vzrostl o 7,2 %. Meziro€ni dynamika spotiebitelskych cen v EU podobné
jako v doméaci ekonomice od za¢atku roku zpomaluje, pfedevsim pod vlivem klesajicich

4 Zahrnuje sluzby osobni péée a osobni potieby a doplriky, socialni péci, pojisténi a dalsi financni sluzby apod.
50 Oproti indexu spotfebitelskych cen, ktery CSU pro ¢eskou ekonomiku sestavuje, HICP neobsahuje imputované najemné, coz byva
zdrojem rozdili mezi HICP a Indexem spotiebitelskych cen.
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Nabidkové ceny byt se
meziro¢né snizily.

Rist cen primyslovych
vyrobcl znaéné zpomalil.
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cen energii a paliv. Na druhé strané v pribéhu 1. pololeti zlstaval silny rist cen
potravin. Nejvice se podle HICP meziro¢né ve 2. Ctvrtleti zvySovaly spotfebitelské ceny
v Madarsku (22,1 %), kde masivné rostly zejména ceny potravin, stravovani
a ubytovani a bydleni a energii. Dvouciferné meziro¢ni pfiristky ale méla vétsina oddild
v madarském spotifebnim ko$i. Dali zemé& v pofadi — Cesko (12,6 %), Slovensko
(12,5 %) a Polsko (12,5 %) se za Madarskem umistily s vyraznym odstupem. V celé
EU se spotfebitelské ceny meziro€né zvySovaly, ale v nékterych zemich se inflace jiz
vratila do mirného pasma — v Lucembursku ceny vzrostly mezirocné o 1,9 %, v Belgii
0 2,6 % a ve Spanélsku o 2,8 %. Meziétvrtletné se spotfebitelské ceny v EU ve
2. cGtvrtleti zvySily 0 1,6 %. NejvySsi mezictvrtletni pFiristek mély ceny na Malté (6,0 %),
v Estonsku (2,9 %) a Recku (2,9 %). Spotfebitelské ceny mezitvrtletné klesly v Belgii
(-0,9 %) a Dansku (0,5 %).

Graf €. 11 Ceny nemovitosti (mezirocni zména, v %)
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Nabidkové ceny byti dosahly vrcholu na konci loriského roku a v 1. i 2. Ctvrtleti 2023
doslo ke dvéma mezi¢tvrtletnim poklesim (-1,9 % a —-1,7 %). Ve 2. Ctvrtleti nabidkové
ceny poprvé od 2. kvartalu 2013 meziroéné klesly, a to 0 0,7 %. Pokles se meziro¢né
tykal zejména bytd v CR mimo Prahu (-1,8 %), v Praze je$té byly nabidkové ceny vy3si
0 0,3 %. Mezictvrtletné ale nabidkové ceny klesaly v Praze (-1,8 %) i mimo ni (-1,6 %).
Dynamika realizovanych cen starSich byti zpomaluje jesté rychleji nez nabidkové ceny,
coz z&asti doklada ochlazeni na trhu s nemovitostmi. Realizované ceny starSich byt
v CR ve 2. &tvrtleti meziStvrtletnd klesly potfeti v fadé (2,6 %). Oproti stejnému obdobi
loriského roku byly nizSi 0 4,1 %, poprvé od 4. kvartalu 2013. Realizované ceny starSich
bytd v Praze pfitom meziro¢né klesly o 3,6 % a mimo Prahu o 4,2 %. Podruhé v fadé
se mezirocné hluboce propadly i realizované ceny novych byt v Praze (-6,9 %).
Realizované ceny novych byt klesly v Praze mezictvrtletné poctvrté v fade (-0,5 %).

Ceny pramyslovych vyrobcu se ve 2. Ctvrtleti 2023 meziroéné zvysily o 3,9 %. Prirlstek
tak vyrazné zpomalil ve srovnani s 1. kvartalem. Mezi¢tvrtletné se ceny priimyslovych
vyrobcu snizily o 2,6 %. Za zpomalenim meziroéniho rustu stal zejména vyvoj u cen
vyrobki a sluzeb zpracovatelského priimyslu, které byly mezirocné nizsi o 0,9 % (prvni
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Ceny tézby a dobyvani
rostly nejsilngji.

Meziro¢ni rlist cen
pramyslovych vyrobct
v EU dal zpomaloval.

pokles od 4. ctvrtleti 2020). Vliv méla vysoka srovnavaci zakladna lonského roku.
Mezirocné klesaly hlavné ceny u rdznych surovin nebo souvisejicich vyrobku, ale
zpomalovala dynamika u vétsiny druh(l vyrobku. Vyrazny vliv na ceny primyslovych
vyrobcli mél meziroéni propad u cen koksu a rafinovanych ropnych produkt®’. Nizsi
byly ceny chemickych latek a pfipravk( (-13,5 %), které jsou s vyvojem cen ropy
svazany, dreva a drfevénych vyrobkd (-13,3 %), zakladnich kovl (-11,5 %),
kovodélnych vyrobkl (—=1,7 %) nebo papiru a vyrobk(l z néj (0,8 %). Vyrazné oslabil
meziroCni rdst cen potravinaiskych vyrobkd (11,4 %), ale naopak mirné posilila
dynamika cen napoji (14,1 %). Pomérné silny zlstaval rdst cen stroji a zafizeni
(8,1 %) stejné jako ceny jejich oprav a instalace (9,4 %). VysSi byly ceny motorovych
vozidel (3,3 %) i ostatnich dopravnich prostfedkl (7,7 %), zakladnich farmaceutickych
vyrobkd a pfipravkd (4,3 %), poc€itacd, elektronickych a optickych zafizeni (3,4 %),
elektrickych zafizeni (1,9 %) nebo pryzovych a plastovych vyrobkd. Ceny ve
zpracovatelském pramyslu klesly mezictvrtletné potfeti v fadé, a to o0 1,6 %.

Graf ¢é.12 Ceny hlavnich skupin primyslovych vyrobcl (meziro¢ni zména, v %, podle
klasifikace CPA)
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Meziro¢ni rist cen elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu vyrazné oslabil na
18,4 % a mezictvrtletné v této sekci doslo k poklesu cen o 6,3 %. Naopak u cen tézby
a dobyvani se meziro¢ni pfiriistek drzel na vyraznych 47,6 %, k éemuz pfispél vyvoj
u t&Zby Cerného a hnédého uhli a lignitu (71,4 %) i ostatni t&Zby (24,7 %, jde hlavné
o stavebni materialy). Vyraznéji oslabil jen rist cen téZzby ropy a zemniho plynu
(38,6 %). Mezittvrtletné se ceny tézby a dobyvani zvysily o 1,7 %. Ceny zasobovani
vodou a sluzeb souvisejicich s odpadnimi vodami byly mezirocné vySsi
0 16,3 %.

Ceny pramyslovych vyrobcli v EU%? ve 2. &tvrtleti mezirocné klesly o 0,3 %. Vyrazné
meziro¢né nizsi byly ceny tézby a dobyvani (-11,8 %) i elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu (-7,8 %). Naopak ceny ve zpracovatelském primyslu

5! Pfesné hodnoty ukazatele nejsou uvedeny kviili ochrané individualnich dat.
52 Bez cen zasobovani vodou a sluZzeb souvisejicich s odpadnimi vodami.
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Zmirnil rGst cen
stavebnich praci.

Meziro¢ni rast cen
trznich sluzeb posilil.

Ceny zemédélskych
vyrobcl klesaly.
Snizovaly se pfedevsim
ceny v rostlinné vyrobé.
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navzdory pokracujicimu zpomaleni jesté mirné mezirocné vzrostly (0,8 %). Nejvice ve
2. Ctvrtleti mezirocné rostly ceny pramyslovych vyrobcd v Madarsku (35,7 %), na
Slovensku (19,1 %) a v LotySsku (11,5 %). Naopak k nejsilnéjSimu meziro¢nimu
propadu do$lo vlirsku (-16,5 %), Recku (-10,4 %) a Belgii (-9,6 %). Ceny
pramyslovych vyrobcu v EU klesly mezictvrtletné potreti v fadé (-5,5 %). Prudce se
snizily ceny téZby a dobyvani (-20,6 %) i elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného
vzduchu (-17,4 %) a niz3i oproti predchozimu Cdtvrtleti byly také ceny ve
zpracovatelském primyslu (-1,0 %). MeziCtvrtletné klesaly ceny primyslovych vyrobct
ve v8ech zemich EU s vyjimkou Slovinska (rast o 0,5 %). V pasmu stagnace se
pohybovaly ceny na Kypru a Malté (shodné klesly mezictvrtletné o 0,1 %), jinde byly
poklesy vyraznéjsi. Nejsiln&jSi meziCtvrtletni propad mély ve 2. Ctvrtleti ceny v Irsku
(-12,9 %), Belgii (-12,3 %) a Italii (-10,2 %).

Dynamika cen stavebnich praci také oslabovala, i kdyZz s menSi intenzitou nez
u jinych indexu, protoZe vyraznou poloZzkou v nakladech ve stavebnictvi je pracovni
sila. Ceny stavebnich praci byly dle odhadu ve 2. Ctvrtleti 2023 meziétvrtletné vyssi
o0 0,8 % a mezirocné rostly o 6,9 %. U materiald a vyrobkl spotfebovavanych ve
stavebnictvi dosSlo podle odhadl k mirnému mezictvrtletnimu poklesu o 0,1 %
a meziro¢ni rist zde zmirnil na 3,2 %.

Ceny trznich sluzeb se ve 2. Ctvrtleti meziro€né zvySily o 6,3 %. Tempo ristu tak
zrychlilo ve srovnani s pfedchozim kvartalem. Ceny trznich sluzeb vzrostly
mezictvrtletné o 2,8 %. Vyvoj u sluzeb byl ovlivnén posilujicimi mzdami, které jsou zde
vyznamnou nakladovou polozkou. K meziro€nimu rlstu nejvice pfispival vyvoj cen
sluzeb v oblasti programovani a souvisejicim poradenstvi, které se zvySily 0 9,5 %.
Silné bylo také pusobeni cen pozemni a potrubni dopravy (meziro¢ni pfirGstek 5,3 %),
sluZzeb v oblasti nemovitosti (7,1 %) a sluzeb v oblasti zaméstnani (25,2 %). Vyznamny
vliv na rast cen trznich sluzeb mélo i posileni meziro€niho pfirlstku cen reklamnich
sluzeb a prizkumu trhu (6,4 %) a projevilo se i navy$eni cen sluZeb souvisejicich se
stavbami a Upravou krajiny (13,7 %), informacnich sluzeb (12,8 %), poStovnich
a kuryrnich sluzeb (8,0 %), sluzeb v oblasti pronajmu a operativniho leasingu (5,6 %),
architektonickych a inzenyrskych sluzeb, technickych zkousSek a analyz (4,1 %),
skladovani a podplrnych sluzeb vdopravé (3,6 %) nebo pojiSténi, zajisténi
a penzijniho financovani (2,9 %).

Ceny zemédélskych vyrobcu véetné ryb se ve 2. ¢tvrtleti mezirocné propadly o 8,1 %.
Slo o prvni meziroéni pokles od konce roku 2020. Meziroéné klesaly jen ceny rostlinné
vyroby (-20,8 %), ale u Zivocis§né vyroby doSlo ke zpomaleni pfiristku na 12,4 %.
Mezictvrtletné se ceny zemédélskych vyrobcl snizily o vyraznych 9,1 % a klesly ceny
rostlinné (-11,2 %) i ZivoCiSné (-6,6 %) vyroby. Meziro&ni pokles cen rostlinné vyroby
byl ovlivnén zejména propadem cen obilovin (-22,3 %), z toho ceny pSenice klesly
0 28,0 %, jeémene o 13,0 % a kukufice 0 9,1 %, naopak ceny ovsa rostly 0 4,1 %. Ceny
pramyslovych plodin byly meziro€né nizsi o 34,0 %, a to zejména kvuli olejninam, kde
pokles €inil =35,1 %. Ceny krmnych plodin se mezirocné snizily o 1,9 %. U zeleniny
a zahradnickych produkt(l naopak posilil meziro¢ni pfiristek cen na 23,9 %. Ceny
brambor vzrostly o 29,0 % a u ovoce klesly o 5,9 %. V Zivo&iSné vyrobé oslabil
meziroc¢ni pFirlstek cen hospodarskych zvifat na 14,2 %, nizsi byl rist cen prasat
a selat (24,1 %), drlibeze (17,0 %) i skotu (0,9 %). Také pfiristek cen mléka se snizil
na 7,8 % a vajec na 42,1 %.
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Meziro¢ni rdst cen zahrani¢niho obchodu ve 2. ¢tvrtleti dal zpomalil. Kurz koruny vugi
euru i dolaru mezirocné i mezictvrtletné posiloval®® a pasobil tak protiinflaéné, hlavni
roli ale hrala vysoka srovnavaci zékladna lorfiského roku, zejména vyrazna uroven cen
surovin. Ceny vyvozu zbozi ve 2. &tvrtleti meziro¢né klesly o 1,8 % a mezictvrtletné
byly niz&i 0 2,2 %. Nejvice se meziro&né propadaly ceny exportu ostatnich surovin®
(25,5 %) a chemikalii (-9,4 %) a niz8i byly i ceny potravin a Zivych zvifat (-4,7 %)
a polotovard®® (-4,3 %). Naopak vyrazné meziro¢né vzrostly ceny napoju a tabaku
(18,4 %), vysSi byly ceny mineralnich paliv a maziv (2,3 %), primyslového spotfebniho
zbozi (1,1 %) a stroji a dopravnich prostfedku (1,0 %).

V pfipadé cen vyvozu také doSlo k meziro€nimu (-7,6 %) i mezictvrtletnimu (4,5 %)
propadu. Meziro€né klesaly hlavné ceny dovozu mineralnich paliv a maziv (-32,0 %)
a ostatnich surovin (-15,8 %). NizSi byly ceny chemikalii (-10,9 %), polotovard
(=7,9 %) a stroju a dopravnich prostfedkl (—1,6 %). Naopak meziro¢né silné rostly ceny
importu napoju a tabaku (22,2 %), potravin a zZivych zvifat (6,4 %) a pramyslového
spotfebniho zbozZi (5,9 %). Meziro€ni sménné relace vystoupaly ve 2. Ctvrtleti na
rekordnich 106,3 %. NejvysSi hodnoty dosahly sménné relace obchodu s mineralnimi
palivy a mazivy (150,4 %) a kladné byly dale relace obchodu s polotovary (103,9 %),
stroji a dopravnimi prostfedky (102,6 %) a chemikaliemi (101,7 %). Do zaporu se
naopak vyrazné dostaly sménné relace v pfipadé ostatnich surovin (88,5 %), potravin
a zivych zvifat (89,6 %), primyslového spotfebniho zbozi (95,5 %) a napoji a tabaku
(96,9 %).

%3 Podle Gdaji CNB byl ve 2. &tvrtleti 2023 primérny kurz koruny vGéi euru 23,588 CZK/EUR. V roce 2022 to bylo 24,644 CZK/EUR.
Kurz dolaru meziro¢né vyrazné posilil. Ve 2. ¢tvrtleti 2022 ¢inil pramér 23,156 CZK/USD a letos 21,673 CZK/USD.

54 SITC 2 — suroviny nepozivatelné s vyjimkou paliv.

% SITC 6 — trzni vyrobky tfidéné hlavné podle materialu.
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6. Trh prace

Na trhu prace dochazelo
k ¢aste¢nému ochlazeni,
nerovnovaha mezi
nabidkou a poptavkou se
zmirnila. Situace

Vv jednotlivych
segmentech ekonomiky
se ovéem vyznamné
odliSovala.

Celkova zaméstnanost
vystoupala na rekordni
uroven. Pomohlo tomu
i oziveni drobného
podnikani, jez nastalo
napfi¢ hlavnimi
odvétvimi.

Pocet zaméstnanc rost
vyhradné diky sluzbam,
kde jich pfibylo napfi¢

vS8emi hlavnimi odvétvimi.

Naopak ve
zpracovatelském
pramyslu ubylo
zaméstnancl poprvé po
dvou letech.

Proti rychlejSimu rlistu
odpracovanych hodin ve
sluzbéach pusobilo

Navzdory pokradujici stagnaci vykonu tuzemské ekonomiky se ochlazeni v minulosti siliné
prehiatého pracovniho trhu v Cesku zatim letos projevovalo jen &asteéné. To Ize vedle
tradiéniho zpozdéni trhu prace ve vztahu k hospodarskému cyklu vysvétlit i vyrazné
diferencovanym dopadem predchozich Sokl (pandemické restrikce, energeticka krize) na
rizné segmenty ekonomiky. Ochlazeni pracovniho trhu se zfetelngji projevovalo
v subjektivnich postojich zaméstnavatell (zjiStovanych v ramci konjunkturalnich prizkum).
V prabéhu 1. pololeti se tak dale zhorSovala kratkodoba ocekavani podnikid v oblasti
zaméstnanosti a zaroven ubyvalo firem uvadeéjicich nedostatek zaméstnanct jako bariéru
svého rUstu. Zaméstnanost v ekonomice i pfesto stale vyznamné rostla, byt zdaleka ne
ploSné, a Casto i za specifickych okolnosti (postupné integrace ukrajinskych uprchlik().
Pocet volnych pracovnich mist v ekonomice se mirné sniZzoval pfi sou¢asném nevyrazném
navySeni nezaméstnanosti. Pfiznivé postaveni zaméstnancu na trhu prace doprovazené
pretrvavajicim silnym rdstem Zivotnich nakladd domacnosti zvySovalo tlak na mzdovy rist.
| pres dezinflaéni tendence v ekonomice zlUstava mezirocni pokles kupni sily mezd stale
vyznamny.

Celkova zaméstnanost®® letos znatelné rostla. Ve 2. &tvrtleti byla meziroéné vyssi o
0,8 % (resp. 45 tis. osob) a mezikvartalné posilila dokonce o rovné 1 %. Pocet
pracovniki dosahl rekordni urovné (5,51 mil.), proti roku 2019 byl vysSi o 68 tis.
K meziro€nimu ristu zaméstnanosti vyznamné pfispélo oziveni podnikatelské Cinnosti.
Stavy sebezaméstnanych®’ se rozsifily o 2,4 %, a to zejména diky stavebnictvi (+7 tis.),
relativné nejvice jich pak pfibylo vinformaénich a komunikaénich ¢innostech (+10 %) a
finanénictvi (+6 %). Alespon mirny rlist poctu drobnych podnikateld nastal ve vSech hlavnich
odvétvich. | presto vSak zUstal v letoSnim 2. Ctvrtleti pocet sebezaméstnanych stale
vyznamné pod Grovni z roku 2019 (-4 %, 30 tis. osob).

Rust celkové zaméstnanosti ovSem i letos tahli zejména zaméstnanci. Ve 2. Ctvrtleti jich ale
meziro¢né pfibylo jen 28 tis. (+0,6 %, nejméné od vrcholu pandemie na pocatku roku 2021).
Na rozdil od pfedchoziho obdobi doslo totiz letos ve 2. Etvrtleti k navySeni pracovnich mist
pouze v terciarnim sektoru (kde mél ovSem rlst z drtivé €asti ploSny charakter). V ném se
zfetelné projevilo vice nez 2% posileni zaméstnanosti ve vefejnych sluzbach, kde z divodu
zvySené celospoleGenské poptavky>® vznikaly nové pozice v oblastech typicky spojenych
s vysokym zastoupenim Zen (vzdélavani, zdravotni a socialni péce). Nova zaméstnanecka
a komunikacnich ¢innosti. Stabilnéjsi rist poptavky po pracovnicich signalizovalo i odvétvi
profesni, védecké, technické a administrativni innosti, poskytujici zejména sluzby pro podniky.
Naproti tomu tradiéni vyrobni odvétvi se viivem silného rlistu vyrobnich nakladd i vaznouci
zahrani¢ni poptavky potykala s narustajicimi problémy. Ve zpracovatelském pramyslu se tak ve
2. Gtvrtleti riist poctu zaméstnanct poprvé po dvou letech zastavil (-0,9 %)°%°, v primamim sektoru
ekonomiky mirny pokles pokracoval, avsak pozvolngjSim tempem nez vioni.

Celkovy pocet odpracovanych hodin v ekonomice se v 2. Ctvrtleti mezirocné zvysil 0 0,9 %
a podobné jako na poc¢atku letoSniho roku rostl srovnatelné jako celkova zaméstnanost (po

% Udaje o zaméstnanosti vychazeji z pojeti narodnich aétl. Jsou vyjadieny ve fyzickych osobach a ogistény o sezénni vlivy. Na rozdil od
dajti z podnikové statistiky & z vyb&rového Setfeni pracovnich sil (VSPS) zahrnuji napt. i odhad vlivu $edé ekonomiky.

57 Z detailngjsich Gdaijt z VSPS plyne, Ze poget zaméstnavatell (podnikateltl se zaméstnanci) ve 2. &tvrtleti meziro&né pouze stagnoval
(po predchozich ¢&tyfech letech poklest). Tato skupina podnikatell je v metodice narodnich uctd fazena do kategorie zaméstnanct.

%8 Ve vahové nejvyznamnéjsich segmentech ekonomiky — zpracovatelském pramyslu &i uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi —
byl letos jejich pocet oproti pocatku roku 2019 nizsi o 11 %, resp. 7 %. Naopak nad svymi predkrizovymi pocty se nachazeli sebezaméstnani
zejména v informacnich a komunikaénich ¢innostech (+12 %) a ve stavebnictvi (+3 %).

59 Napf. pocet zakul ve $kolnim roce 2022/2023 meziro&né rostl neobvykle na véech stupnich vzdélavani sou¢asné (nejvice na
zakladnich Skolach — 0 4,5 %).

60 Z detailngjsich udaju podnikové statistiky plyne, Ze k meziroénimu poklesu evidenéniho poctu zaméstnanci doslo ve 2. &tvrtleti ve
v8ech vahové vyznamnéjsich priimyslovych oborech (vyrobu motorovych vozidel nevyjimaje).
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Castéjsi vyuzivani cely lorisky rok pfitom odpracovana doba tempo ristu zaméstnanosti vyrazné predbihala).
zkracenych pracovnich  protj svizngjsimu riistu odpracované doby letos pusobilo rozifovani zkracenych pracovnich

Uvazkd. , . L . v - Y . . .
Uvazku (souvisejici s rostouci zaméstnanosti Zen podpofenou uprchlickou vinou i nové
zavedenym dafiovym zvyhodnénim zkracenych uvazk(). Rist odpracované doby
vyznamnéji pfedbihal dynamiku zaméstnanosti pouze v primysilu.

Pocet cizincl Vzhledem k dlouhodob& zna&né omezenému rezervoaru volnych pracovnich sil v Cesku

‘;j:tr:\:;?j”ceéksgkroén i sinému tlaku na optimalizaci vyrobnich naklad( poptavali tuzemsti zaméstnavatelé nadale

800 tis. Jeho riist byl intenzivné nové pracovniky ze zahrani€i. SnadnéjSimu zaméstnavani cizincd pomahaji

tradiéné tazen ob&any legislativni zmény snizujici administrativni narocnost v této oblasti. Po do€asném zpomaleni

Ukrajiny. prilivu zahrani¢nich pracovnikli do CR na pocatku letoSniho roku doslo ve 2. ¢tvrtleti opét

k vyraznéjSimu narlstu registraci. Letos na konci Cervence pracovalo (dle evidence Ufadu
prace) v zaméstnaneckém postaveni v CR rekordnich 803 tis. cizinct, oproti lednu 2022
0 105 tis. vice (u Ukrajincli doSlo k narustu ze 198 tis. na 273 tis., témérf z 80 % tazeného
zenami®"). PrirGstek ostatnich skupin cizincl byl za stejné obdobi fadové mensi®2.

Graf €. 13 Celkova zaméstnanost (mezironé v %), prispévky odvétvi k meziroéni
zméné zaméstnanosti (v p. b.) a oéekavani vyvoje zaméstnanosti (saldo v p. b.)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 | 2023
Ostatni odveétvi* Vefr.spr.,obrana, vzdél.,zdrav.a soc.péce
Profesni, védec., techn. a admin. ¢in. Informaéni a komunikac. €in.
Obchod, doprava, ubytovani a pohost. Stavebnictvi
Zpracovatelsky pramysl Zeméd@lstvi, lesnictvi a rybarstvi
Zaméstnanost celkem
----------- Oc&ekavani zaméstnanosti (pramysl) -eeeeeeeee OCekavani zaméstnanosti (stavebnictvi)
--------- Oc&ekavani zaméstnanosti (obchod) -eee-eee- O€ekavani zaméstnanosti (vybr. sluzby)

* Tézba a energetika; Penéznictvi a pojistovnictvi; Cinnosti v oblasti nemovitosti; Kulturni, zabavni a rekreaéni innosti.

mésicich. }'Jdaje jsou sezonné ocistény a vztahuji se k druhému mésici daného Ctvrtleti.

Zdroj: CSU (narodni ucty), Eurostat (konjunkturalni prazkumy).
Ocekavani podnikd Kratkodoba ocekavani podnikll v celé ekonomice v oblasti zaméstnanosti se v 1. pololeti
v oblasti zaméstnanosti - 5073 gale oslabovala a v kvétnu dosahla nejnizsi drovné od vrcholu pandemie (bfezna
sev 1 pololel 2021). Bshem letodnich letnich mésica se véak objevuji naznaky stabili ’
zhorSovalo. Mimy 021). Béhem letoSnich letnich mésicli se vSak objevuji naznaky stabilizace, nebot

pesimismus podnikateld v této oblasti se v Zzadném z hlavnich odvétvi jiz neprohluboval. Dle

cizincl vyskytoval jiz pouze u ob&anll Ruska, Kazachstanu a Thajska. Bezmala jiz tfi Ctvrtiny registrovanych pracovnikd z Ukrajiny
nepotrebovaly v Cesku specidlni pracovni opravnéni (napt. zaméstnaneckou kartu). Timto se li$i od vétsiny ostatnich zaméstnanc

z tzv. tfetich zemi®.

62 U ob&anl Slovenska &inil 7,5 tis., Filipin (+3,0 tis.), Polska (+2,4 tis.), Ruska a Vietnamu (shodné +1,9 tis.), Indie (+1,8 tis.), Madarska
a Turecka (shodné +1,2 %), Kazachstanu (+1,0 tis.). Z vyznamnéjsich cizineckych skupin v Cesku klesl za poslednich 1,5 roku pouze
pocet zaméstnancli z Béloruska (-0,3 tis.) a Bulharska (-0,1 tis.).
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optimismus si stale
udrzovali obchodnici.

Obecna mira
nezameéstnanosti i poCet
dlouhodobé
nezameéstnanych se
zvySily jen mime.
VyraznégjSi pohyb nastal
u pracovni rezervy, jeji
velikost je ovSem stale
nizka.

Obavy lidi z ristu
nezaméstnanosti slably,
presto zlstaly nad
dlouhodobym primérem.

Meziro¢ni i mezikvartalni
rist mezd ve 2. ¢tvrtleti
zvolnil.

Pokles realné mzdy byl
svou hloubkou i délkou
unikatni. Vyse realné

udaju ze srpna 2023 planovalo v nejblizSich tfech mésicich snizovat pocty zaméstnanci
12 % podnikd v primyslu, 18 % ve stavebnictvi a 25 % ve sluzbach, ale pouze 6 %
v obchodu (kde si podniky udrzuji pozitivni vyhled i pfes klesajici spotfebu domacnosti).
Situace na Grovni dil¢ich odvétvi v rdmci pramyslu i sluzeb se odlisovala®3. Viivem zhorseni
celkovych ekonomickych vyhledt i silného pfilivu osob z Ukrajiny na tuzemsky pracovni trh
klesal ve vétsiné hlavnich odvétvi podil podnikd, pro néz predstavuje nedostatek pracovni
sily jednu z vyznamnych rdstovych bariér — nejvice patrné to bylo ve stavebnictvi (kde letos
v srpnu po vice nez dvou letech jiz problém s lidskymi zdroji nepfedstavoval hlavni bariéru).

Obecna mira nezaméstnanosti®, jez po vétsinu lofiského roku stagnovala blizko
historického minima, se od poc¢atku letodniho roku zacala lehce zvySovat. V Cervenci tak
bylo bez prace 2,3 % ekonomicky aktivnich muzd (ve véku 15 az 64 let), resp. 3,4 % zen®®,
V obou pfipadech bylo meziro¢ni navysSeni jen mirné (0,3 az 0,4 p. b.) S tim koresponduiji
také Udaje o uchazedich o zaméstnani registrovanych na Gfadech prace (UP), jejichz
pribéh odpovidal béznym sezdénnim vlivim®®, Vyznamné nevzrostla ani dlouhodoba
nezaméstnanost a lidé, ktefi byli bez prace déle nez jeden rok, stale tvofili jen mirné pres
Ctvrtinu v8ech nezaméstnanych. Druhy kvartal v fadé se v3ak vyznamnéji navysila velikost
potencialni pracovni rezervy — poc€et ekonomicky neaktivnich praci nehledajicich, ale
chtéjicich pracovat bylo totiZ nejvic za posledni dva roky (87 tis.)®”. Pocet volnych pracovnich
mist v nabidce UP byl sice letos ve vSech mésicich meziro&né mirné nizsi, v ervenci ale jiz
jen o 28 tis. (necelou desetinu). Za poklesem staly hlavné nizkokvalifikované pozice — ty i
presto stale tvofi jadro nabidky mist. Evidovanych mist je v CR stéle vice nez registrovanych
uchazecl (zfeteln&jSi previs uchaze€l nad misty pretrvava jen ve strukturalné postizenych
regionech — Usteckém a Moravskoslezském kraji). Obavy lidi z riistu nezaméstnanosti se
od pocatku letodniho roku postupné snizovaly. U domacnosti sou¢asné oslabovaly negativni
vyhledy celkové hospodarské situace v CR a pesimismus se mirnil i u pfedpokladané viastni
finan¢ni kondice. | presto byl pocet lidi ocekavajicich v nejblizSich dvanacti mésicich rist
nezaméstnanosti znatelné vy33i neZ v celém konjunkturnim obdobi na konci minulé dekady

Prdmérna hruba mzda (na zaméstnance, pfi zohlednéni délky Uvazku) posilila letos ve
2. Ctvrtleti meziro€né o nominalnich 7,7 %. Oproti tempu z pocatku roku (+8,7 %) rast mirné
zvolnil. To bylo letos patrné i na mezikvartalni dynamice sezénné o€isténé mzdy (v 1. Etvrtleti
+2,2 %, ve 2. ¢tvrtleti +1,5 %). | pfes dezinflaéni tendence v ekonomice zlstava mezirocni
pokles kupni sily pramérné mzdy stale vyznamny, kdyz ve 2. &tvrtleti &inil 3,1 %88. Snizovani
kupni sily zaméstnaneckych vydélki tak pokracovalo sedmy kvartal v fadé, coz bylo nejdéle
v historii samostatné CR, a rovnéz souhrnna hloubka poklesu za celé obdobi byla
bezprecedentni. VySe realné mzdy (po sezénnim ocisténi) v letoSnim 2. Ctvrtleti tak
odpovidala urovni z 3. ¢tvrtleti 2017, podobné Ize ovsem fict také u analogického srovnani

53 Redukci po&tu zaméstnanct o&ekavaly (dle Setfeni z Servence 2023) podniky ve vyrazné vétding pramyslovych obort — jak energeticky
naroénych (hutnictvi, kovovyroba, vyroba stavebnich materiald, chemicky primysl ¢i potravinarstvi), dale subdodavatelskych obor( pro
automobilovy primysl (elektrotechnika, gumarenstvi, plastikarstvi) ¢i v fadé mensich obord (napojovy, textilni, odévni, dfevozpracujici

a papirensky prumysl). Naopak mirné pozitivni vyhledy pretrvavaly ve vyrobé dopravnich prostfedku, pocitacu, elektronickych a optickych
pfistrojl, z mensich obor( pak ve farmacii, tiskarenstvi, obuvnictvi ¢i opravé a instalaci stroju a zafizeni.

Ve sluzbach byla negativni o€ekavani nejvice patrna v pozemni dopravé, v penéznictvi, v telekomunikacich, ve vydavatelskych ¢innostech,

u cestovnich kancelafi a agentur, opravé pocitacl a vyrobk( pro osobni potfebu pro domacnost ¢i v administrativnich, kancelafskych a jinych
podpurnych €innosti pro podnikani. Naopak u fady jinych podnikovych sluzeb (pravni a ucetnické ¢innosti, architektonické a inzenyrské ¢innosti,
sluzby pracovnich agentur) ¢i v oblasti pojiStovnictvi, programovani, kuryrnich €innostech, pohostinstvi a skladovani podniky predpokladaly
spiSe vys$si zameéstnanost.

8 Neni-li uvedeno jinak, vychazeji véechny udaje o mirach nezaméstnanosti z VSPS (dle metodiky ILO) a jsou ogistény o sezénni vivy.

85 Cesku stale patfila vyznamna pozice mezi staty EU. Niz$i celkovou nezaméstnanost (osob ve véku 15-74 let) neZ v tuzemsku
vykazala v €ervenci jen Malta (2,5 %). Mezi stfedoevropskymi staty si drzely nezaméstnanost pod 3 % Polsko i Némecko, vyssi byla na
Slovensku (5,8 %) a v Rakousku (5,6 %). V celé EU se tradiéné s nejvétsimi problémy potykalo Spanélsko (11,6 %) a Recko (10,8 %).
Nezaméstnanost setrvavala v EU (5,9 %) i v eurozéné (6,4 %) na velmi nizkych hodnotach, oproti letoSnimu ¢ervnu stagnovala a ve
srovnani s konjunkturalnim rokem 2008 byla nizsi o vice nez 1 p. b.

% Dle tdaja MPSV &inil sezonné neogistény podil dosazitelnych uchaze¢i o zaméstnani ve véku 15 az 64 let na obyvatelstvu stejného véku
loni v lednu 3,6 %, v €ervenci 3,3 % a v prosinci 3,7 %. Letos v lednu vystoupal na 3,9 % (nejvySe od kvétna 2021), v Eervenci klesl na

3,5 %.

57 Jen zlomek tohoto poctu je ovéem schopen nastoupit bezprostiedné do prace. Vyznamnou &ast pracovnich rezerv totiz tvofi studenti
a zeny na rodic¢ovské dovolené.

88 Aktualni pokles byl viak nejslabsi v fadé od pocatku lofiského roku.
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mzdy odpovidala urovni
z 3. Gtvrtleti 2017.

Tlaky na mzdovy rist
v trzni sféfe zlistavaly
relativné silné.

V sekundarnim sektoru
ekonomiky se mzdy

realné produktivity prace (pfi vyjadfeni na zaméstnanou osobu). Meziro¢ni pokles realné
mzdy postihl letos ve 2. tvrtleti témér vSechny odvétvové sekce (vyjma energetiky) i hlavni
pramyslové obory (vyjma elektrotechniky a vyroby motorovych vozidel) a nastal i napfic¢
vSemi kraji CR. Mzdovy vyvoj v 2. étvrtleti 2023 tak pravdépodobné nadale pfedstavoval
rozhodujici faktor sniZzeni celkové kupni sily tuzemskych domacnosti®®.

Graf €.14 Obecnad mira nezaméstnanosti (v %, vék 15 az 64 let), ekonomicky
neaktivni osoby chtéjici pracovat* (v tis.), volna pracovni mista (v tis.) a o€ekavani
vyvoje nezaméstnanosti od domacnosti (v p. b.)**
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 | 2023
Mira nezaméstnanosti muzu Mira nezaméstnanosti zen
Ekon. neaktivni chtéjici pracovat — = = Oc¢ekavani vyvoje nezaméstnanosti
VPM pro vyuéené a SS bez mat. ¢  VPMpro SS s mat., VOS a Vs

Pozn.: Miry nezameéstnanosti jsou sezénné ocistény. VPM = volna pracovni mista (stav na konci &tvrtleti)
*Jde o osoby, které nepracuiji, aktivné praci nehledaji, ale pitom uvadeéji, Ze by chtély pracovat.

domacnosti, rist a pokles vyjadfeny v procentnich bodech). Vztahuje se k prostfednimu mésici daného Ctvrtleti.
Zdroj: CSU (VSPS, konjunkturalni prazkum), MPSV (volna pracovni mista registrovana na ufadech prace v CR)

Ve sméru rastu nominalni mzdy plsobi stale relativné vysoka poptavka podnikd po
pracovni sile i zvySeny tlak zaméstnancu (pramenici Casto z napjatych rodinnych
rozpoctl vlivem prudkého ristu cen zakladnich poloZek spotfebniho kose). Prostor pro
dal§i svizné zvySovani mezd v trzni sféfe existuje i diky vysoké a v poslednich
kvartalech dale rostouci mife zisku nefinan¢nich podnikd. Mzdovy rist v celé ekonomice
naopak tlumila silici potfeba Uspor v rozpocttové sféfe™, stfidméj$i navySovani
minimalnich mezd”" i rostouci pocet zahrani¢nich pracovnika z ,tfetich zemi™“.

Za 1. pololeti 2023 vzrostla primérné mzda mezi hlavnimi odvétvimi nejvice v malém a na
kvalifikacni poZadavky narotném odvétvi energetiky”® (+18,7 %). V rekordnim mzdovém

% Hruby disponibilni diichod (HDD) doméacnosti se v redlném vyjadreni v 1. &tvrtleti 2023 meziroéné snizil o 3,4 %, z toho objem mezd a platt
v pojeti narodnich Uctu se ve stejném obdobi redlné propadl o 3,8 % (dle pfedbéznych udajd klesl tento objem i ve 2. &tvrtleti, a to 0 1,9 %).
Mzdy a platy zohlednuji (na rozdil od podnikové statistiky) i dalSi faktory, napf. Sedou ekonomiku, mozné zvyseni ekonomické aktivity
obyvatel, napf. formou druhych zaméstnani ¢i dohod o provedeni prace. HDD zahrnuje vedle mezd a platu i pfijmy plynouci z podnikani ¢i

z vlastnictvi kapitalu a také socialni transfery od statu, vé. donedavna plné valorizovanych starobnich dichod( (efekt Upravy valoriza¢niho
schématu z dGvodu Uspornych opatfeni se poprvé projevil v éervnu 2023).

0 vyjimkou bylo odvétvi vefejné spravy, obrany a socialniho zabezpeceni. Od 1. zafi 2022 doslo k 10% navyseni platovych tarifG

u zaméstnancl spadajicich pod sluzebni zakon. Od ledna 2023 se zvysily i platové tarify u vojaku a pfislusnik( bezpecnostnich sbort (o0 10 %).
™ Od ledna 2023 doslo k navy3eni minimalni mzdy o 6,8 % (srovnatelné jako v pfedchozim roce). Na rozdil od praxe z minulych let viak
nebyl posun minimalni mzdy doprovazen zvySenim hranice u tzv. zaru€enych mezd (ta letos vzrostla jen v osmé — kvalifikacné nejvyssi
kategorii praci —, v niz ale minimalni mzdu patrné pobira jen zlomek zaméstnancu).

2 Napf. median mzdy ob&an( Ukrajiny se v 1. pololeti dle predb&znych udaju zvysil nejméné ze viech vyznamnéjsich cizineckych skupin
zaméstnancl — mezironé o 6,2 % (na méné nez 30 tis. korun), pfitom na celém trhu prace vzrostla stfedni Urovert mzdy o 7,2 %.

3 Zahrnuje vyrobu a rozvod elektfiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu.
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zvySovaly nadpriimémé.
V ramci zpracovatelského
pramysli se projevily
rozdilné hospodarské
vysledky dil€ich obor(.

Z trznich odvétvi sluzeb
narostly mzdy relativné
nejvice v oblasti
nemovitosti a v odvétvi
ubytovani, stravovani

a pohostinstvi.

tempu se promitly zejména mimoradné odmény vyplacené na poc€atku roku. Primérna
meésicni vysSe vydélkl zde presahla 71 tis. korun a pfibliZila se hladiné v nejlépe placenych
odvétvich ekonomiky (finanénictvi a oblasti ICT). Pfiznivé hospodafské vysledky v roce 2022
se stale odraZeji se svizném mzdovém tempu vté&Zb& a dobyvani (+11 %). Mimné
nadprimeérnym tempem se letos, podobné jako po vétSinu loriského roku, zvySovaly vydélky
ve zpracovatelském primyslu. Situace vSak zde byla v dil¢ich oborech v zavislosti na
hospodarské kondici firem dosti diferencovana (mzdové tempo v elektrotechnice &i
vyrobé aut bylo oproti vyrobé stavebnich materialt skoro dvojnasobné).

V ramci trznich odvétvi sluzeb se letos pololetni primérné mzdy zvysily nejvice ve vahové
malém odvétvi innosti v oblasti nemovitosti (+10,7 % mezirotné’) a jejich vyse se piiblizila
hranici 40 tis. korun. Naopak v ubytovani, stravovani a pohostinstvi nedosahovala ani 25 tis.
korun, a to i pfes vySSi mzdové tempo (+9,8 %) odrazejici také pokracujici zotavovani
prijezdového cestovniho ruchu. Ve vyznamnych odvétvich obchodu ¢i dopravy a skladovani
mzdova dynamika kopirovala situaci v celé ekonomice, zaroven $lo o jednu z mala oblasti
sluzeb, kde pocet zaméstnancu nerostl (projevila se provazanost na slabnouci zpracovatelsky
pramysl). Naopak nové zaméstnance (pfevazné agenturni pracovniky na pozice s nizSi
kvalifikaci) nabiralo odvétvi administrativni a podplrné ¢innosti, coz zde vyustilo ve slabsi
mzdového tempa docililo odvétvi ostatni ¢innosti’® (+3,8 %), absolutné jen 1 158 korun (tj.
pouha desetina pfirGstku dosazeného v energetice). Nizké tempo Ize vysvétlit vyraznym
ozivenim zaméstnanosti (+5,4 %), k némuz zde doslo poprvé od vzplanuti pandemie.

Graf ¢. 15 Primérna nominalni a realna mzda a realna produktivita prace

(meziro¢né, v %, jednotliva pololeti)
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Prdm. mzda ve vef. sluzbach (nominalné)* O Produktivita prace v NH (realné)**

*Zahrnuje odvétvi s vyznamnou roli viadniho sektoru: Vefejna sprava a obrana, povinné sociélni zabezpeceni; Vzdélavani; Zdravotni
a socialni péce; Kulturni, zabavni a rekreacni ¢innosti. L.
**\/yjadfuje readlny HDP vztazeny na 1 pracovnika (ve fyzickych osobach) Zdroj: CSU

74 Po zohlednéni svizného rustu zaméstnanosti zde objem vyplacenych mezd vzrostl skoro o pétinu a vyrovnal se tak odvétvi energetiky.

s Jde z hlediska zaméstnanosti o relativné malé odvétvi zahrnujici riiznorodé spektrum aktivit. Jedna se zejména o profesni
organizace, odborové svazy, spolky a ob&anské iniciativy, ale také opravy pocitacu a vyrobkd pro osobni potfebu a dale o osobni sluzby
pro domacnost (napf. kosmetické, kadernické, Cistirny obleceni aj.).
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Souhrnny mzdovy rist

v odvétvich s vyznamnou
roli statu za drovni celé
ekonomiky nadale
zaostaval.

Celkova mzdova
diferenciace se letos
nepatrné prohloubila.

Mzdy v odvétvich s vyznamnou roli statu’® rostly letos mezirocné v 1. pololeti, stejné jako po
cely lonsky rok, podprimérné (+6,7 %) a k ristu mzdy v celé ekonomice tak pfispivaly
negativné (-0,5 p. b.). Nejvyssi uroven i dynamiku vydelkl (+9,7 %) zaznamenala vefejna
sprava (v&. obrany a povinného socialniho zabezpeceni), kde vSak doslo v pfedchozich
dvou letech k faktickému zmrazeni platové urovné. Opacné na tom bylo vzdélavani, kde se
po silném mzdovém riistu v pfedchozim obdobi (2018 az 2021) projevilo citelné zpomaleni
tempa (letos +4,3 %’") a pololetni mzdova Groveri nedosahovala ani 40 tis. korun mési¢né.
VysSi, ale stale podpramérna tempa vykazaly letos vydélky v oblasti zdravotni a socialni
péce a také v kulturnich, zabavnich a rekreacnich ¢innostech.

Median mzdy v celé ekonomice se v 2. Ctvrtleti 2023 mezirocné zvysil o 7,8 %. Median mzdy
muzl tak cinil mési¢né 39,8 tis. korun, u zen dosahoval 33,9 ftis. korun. Jestlize
v 1. Ctvrtleti 2023 (shodné jako po cely lorisky rok) rostly procentualné rychleji vydélky muzd,
v nasledujicim kvartélu se situace obratila. Mezera medidnovych mezd mezi obé&ma
pohlavimi dosahovala ve 2. Ctvrtleti rovnych 15 %. Celkové mzdové diference se
meziro¢né nepatrné zvysily. V obou letoSnich kvartalech totiz rostla hodnota nejvyssiho
mzdového decilu rychleji nez dolniho decilu. Median mzdy vysoce kvalifikovanych
pracovnik(l posiloval diky sviznému rdstu vydélk vedoucich a fidicich pracovnikl (za
1. pololeti mezironé +8,3 %), souCasné byl vSak tlumen slabsi dynamikou mezd
specialistt (+5,3 %), do niz vyraznéji promlouval stfidmé&jsi rdst vydélkd v rozpoctové
sfére.

8 Pro zjednoduseni zahrnuje odvétvi Vefejna sprava a obrana, povinné socialni zabezpe&eni; Vzdélavani; Zdravotni a socialni pé&e; Kulturni,

zabavni a rekreacni Cinnosti.

" Do rastu primérnych mezd se zde promitlo navy3eni platovych tarifd nepedagogickym pracovnikiim o 10 %, realizované od lofiského zafi.
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7. Ménové podminky

Kurz koruny vugi dolaru
i euru ve 2. ctvrtleti
posiloval.

Snizovaly se vynosy
vladnich dluhopisu se
stfednédobou

a dlouhodobou
splatnosti.

Urogeni vkladu jiz
vyraznéji nerostlo.

Domacnosti dal celily
rostoucim urokovym

sazbam uveérl na bydleni.

Nastaveni ménovépolitickych sazeb zlstalo ve 2. ¢tvrileti na konstantni drovni.
Dvoutydenni repo sazba tak dosahovala jiz rok 7,00 %8, diskontni sazba byla dale
nastavena na 6,00 % a lombardni sazba na 8,00 %. Kurz koruny vl¢i euru béhem
2. Ctvrtleti kolisal. ZaCatkem bfezna zaala koruna na urovni 23,43 CZK/EUR, ale do
poloviny mésice oslabila az ke 24,02 CZK/EUR. Do poloviny dubna pak koruna opét
posilovala (az k 23,28 CZK/EUR), ale pak az do konce ¢ervna meél kurz mirné oslabuijici
trend (ke 30. 6. kurz ¢inil 23,73 CZK/EUR). Celkovy pramér za kvartal dosahl hodnoty
23,59 CZK/EUR, coz znamenalo pomérné vyrazné meziro¢ni posileni (o vice nez
korunu, 4,3 %) a kurz byl i mezictvrtletné o 0,8 % siln€jSi. Kurz koruny vuci dolaru se
v pribéhu kvartalu pohyboval v SirSim pasmu od 22,66 CZK/USD az k nejsilnéjSim
Urovnim tésné nad 21 korunami. V praméru kurz dosahl 21,67 CZK/USD, takze
meziro¢né posilil o 6,4 % a mezictvrtletné o 2,2 %. Vyvoj kurzu koruny v{c&i euru
i dolaru tak mél v cenach zahraniéniho obchodu protiinflaéni efekt.

Neménna urovefi ménoveépolitickych sazeb znamenala také stabilitu urokovych sazeb
mezibankovniho trhu. Tfimési¢ni sazba PRIBOR tak podobné jako ostatni splatnosti
v pribéhu 2. Gtvrtleti jen drobné klesla™ (o 0,05 p. b. na 7,15 % ke konci ¢ervna).
Prdmérné vynosy vladnich dluhopist v pfipadé stfednédobych a dlouhodobych
splatnosti v pribéhu 2. kvartalu také mirné klesaly. U stfednédobych dluhopist se vynos
snizil 0 0,25 p. b. na 4,64 % a u dlouhodobych o0 0,32 p. b. na 4,35 %. Ceské vladni
dluhopisy s kratkodobou splatnosti ke konci ¢ervna dosahovaly priimérné urokové
sazby ve vysi 5,37 %, coz predstavovalo drobny narlist o 0,08 p. b.

Klientské urokové sazby na vkladech po roce postupného narlstu uz v 1. &tvrtleti dosahly
vrcholu a ve 2. étvrtleti setrvavaly téméf neménné. Primeérna urokova sazba jednodennich
vkladt domacnosti ke konci ¢ervna €inila 1,52 % (—0,02 p. b.) a na béznych Gétech to bylo
0,28 % (+0,04 p. b.). Také primérné droceni vkladu s dohodnutou splatnosti se ve
2. kvartalu zvySovalo spiSe kosmeticky (+0,07 p. b.) na 6,11 %. Nefinancnim podnikiim
rostlo primérné uroCeni béznych Uctd také jen mirné (+0,09 p. b. na 1,10 % ke konci
Cervna). Vklady s dohodnutou splatnosti u nich byly prdmémé droceny 6,53 %
(+0,04 p. b.). Celkovy objem klientskych vkladl byl ke konci 2. Etvrtleti meziroéné vyssi
07,7 % atempo tak mirné posililo. Vyrazné zrychlil rist vkladd nefinancnich podnikd
(13,7 %) i finanénich instituci (40,8 %). Také v pfipadé doméacnosti® meziro¢ni rist vkladl
posilil (5,7 %).

Spotfebni Gvéry domacnosti byly ke konci ¢ervna uro¢eny v priméru 9,51 %, coz je
témeér nezménéna uroven ve srovnani s koncem bfezna (+0,02 p. b.). Objem Gvérd na
spotiebu, které byly domacnostem poskytnuty, ve 2. C&tvrtleti meziro¢né vzrostl
0 10,2 %, coz predstavuje vyrazné zrychleni tempa. Primérné uro€eni uvérl na
bydleni ve 2. &tvrtleti vzrostlo o 0,21 p. b. na 5,4 %. Objem poskytnutych uvérd na
bydleni byl ke konci ¢ervna mezirocné vyssi o 4,8 % a tempo tak mirné zrychlilo ve
srovnhani srekordné nizkou Urovni pfedchoziho kvartalu. Drtivou vétSinu
z poskytnutych uvérd na bydleni tvofi hypote¢ni uvéry (ty se navySily o 4,8 %), ale
v poslednim roce je patrné prudké posileni objemu standardnich uvéra ze stavebniho
sporeni. Ty byly ke konci €ervna meziro¢né vy3si o 24,3 %. Objem novych hypote¢nich
avéru®' za 2. Gtvrtleti (21,8 mld. korun) byl podobny jako v 1. kvartalu. Z toho ¢isté nové
uvéry véetné navyseni tvofily 10,5 mid. korun a ostatni nova ujednani 9,7 mid.

8 Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem Gdajl v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty sménnych kurzl jsou rovnéz

prevzaty od CNB.

® Neni-li uvedeno jinak, je zmé&nou urokovych sazeb myslen rozdil mezi hodnotou ke dni 30. 6. 2023 a 31. 3. 2023.

80 Obyvatelstvo v&etné Zivnostnika.

81V novych smlouvach jsou zahrnuty i refinancované Gvéry a ostatni ujednani. Refinancované Gvéry zahrnuji stavajici smlouvy
sjednané noveé u jiné banky, zatimco ostatni nova ujednani jsou stavajici smlouvy sjednané s novymi podminkami u stejné banky.
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Nefinanénim podnikim
naopak urokové sazby
avéra mirné klesaly.

PokraCuje tak proces projednavani koncicich fixaci uvértd vzniklych v priibéhu
poslednich let hypote¢niho boomu. Jen zlomek novych smluv tvofily refinancované
uvéry (1,6 mid. korun).

Nefinanénim podnikim se Uvérové financovani ve 2. ¢tvrtleti mirné zlevnilo. Primérna
urokova sazba uvérd v objemu do 7,5 milionu korun véetné klesla o 0,63 p. b. na
8,03 %, u objemu mezi 7,5 a 30 miliony se snizila 0 0,20 p. b. na 8,94 % a v nejvyssi
kategorii Uvér(i nad 30 milionG se drogeni snizilo drobné o 0,09 p. b. na 9,11 %. Uvéry
a pohledavky nefinan¢nich podnikd celkem mezirocné vzrostly o 5,9 %. Tempo rdstu
tak posililo. PokraCoval propad objemu uvérd denominovanych v korunach (-7,4 %),
ktery se ale zmirnil ve srovnani s pfedchozimi tfemi kvartaly. Uvéry v cizi mé&né byly
naopak mezirocné vyssi o 25,3 %%. Paté Ctvrtleti v fadé narlst dosahl dvouciferného
tempa a podil avérd v cizi méné na celkovém objemu vySplhal ke konci €ervna na
47,9 %. Vyrazné mezirocné rostly uvéry poskytnuté v penéznictvi a pojistovnictvi
(20,7 %), vyrobé a rozvodu elektfiny, plynu, tepla, vzduchu, vody a odpadnich vod
(13,3 %) a ve stavebnictvi (12,6 %). Naopak se propadly uvéry v informacnich
a komunikaénich €innostech (20,7 %) a také v dopravé a skladovani (-11,4 %).

Graf €. 16 Trzni urokové sazby (v %)
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Zdroj: ARAD, CNB
82 Jvéry v cizi mé&né zadaly prudce rlist po zadatku opé&tovného zvySovani ménovépolitickych sazeb v &ervnu 2021.
~ .
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8. Statni rozpocet

Schodek hospodareni SR
se meziro¢né znatelné
prohloubil, éemuz
nezabranil ani svizny rast
pfijmud z rozpoctu EU.

Rast pfijmG SR byl
nejvice taZzen celkovym
danovym inkasem. Jeho
dynamika ale slabla.
Bilanci SR podpofily
stabilné rostouci pfijmy

z pojistného na socialni
zabezpeceni, pfiznivy vliv
meély také silici pfijmy

z rozpoctu EU.

Vybér dané z pfijmi
pravnickych osob
pokraCoval ve svizném
tempu a nad urovni
ocekavani rozpoctu.

Svizny rust inkasa dané
z prijmu fyzickych osob
pramenil z pfiznivé
pozice zaméstnancll na
pracovnim trhu i z rdstu
urokovych sazeb na
vkladech.

Hospodafreni statnino rozpottu (SR)8 vykazalo v 1. pololeti 2023 schodek 215,4 mid. korun,
jenz predstavoval jiz bezmala tfi Gtvrtiny celoroéniho planovaného deficitu4. Hiuboké
schodky dosahuje SR jiz ¢tvrtym rokem v fadé, vyrazné&jSi nez dosavadni letodni deficit
pfineslo jen 1. pololeti 2021 (kdy vrcholila pandemie covidu-19 i jeji citelné dopady na
prijmovou i vydajovou stranu SR). Letosni schodek byl navic zmirnén pfijmy z Narodniho
planu obnovy. Pololetni saldo SR po ocisténi vSech pfijml a vydajli souvisejicich se
spoleénymi projekty CR a EU mirmné piesahlo 250 mid. korun a meziroéné se prohloubilo o
68,6 mid. korun (saldo bez tohoto ocisténi pak analogicky o 32,4 mid.).

Celkové pfijmy SR v 1. pololeti i vlivem vysokého cenového riistu v ekonomice meziroéné
svizné rostly (16,5 %), rozpo&tové oGekavani vak zcela nenaplnily®®. Za posilenim pfijmu
stalo zejména vysSi inkaso dani bez pojistného (+51,4 mid. korun). Tempo rlstu
celostatniho dariového inkasa ovSem letos béhem 1. pololeti slablo (1. Ctvrtleti +15,4 %,
2. ¢tvrtleti +12,5 %) a zGstalo ve stinu rekordniho tempa z 1. pololeti 2022 (+18,7 %). Tento
vyvoj byl ovlivnén pokralujicim poklesem spotieby domacnosti, jenz nepfiznivé ovlivnil
inkaso nepfimych dani. Za rozpo&tovym ocekavanim naopak zatim nezaostavaly pfijmy
z pojistného na socidlni zabezpeleni (zahrnujici ipfispévky na statni politiku
zaméstnanosti), které mezirocné vzrostly o 29 mid. korun. O bezmala 50 mld. pak posilily
nedariové pfijmy (v&. kapitalovych pfijma a pfijatych transfer(). Primarné se o to zaslouzila
jejich vahové dominantni polozka, tj. pfijmy z EU a Finan¢nich mechanism(®® (+44,6 mid.
korun), u nichz se projevilo zasadni ¢ervnové navyseni pfijm{ vlivem prostfedkd z Nastroje
EU na podporu oziveni (realizovanych v tuzemsku prostfednictvim Narodniho planu obnovy).

K rlistu celkovych dariovych pfijmu SR pfispéla v 1. pololeti 2023 nejvice korporatni dari,
jejiz inkaso meziro€né posililo skoro o Ctvrtinu (+20,9 mid. korun). Ve svizné rostoucim
vybéru této dané, jenz prevySuje rozpoctoveé ocekavani, se odrazi i dlouhodobé vysoka mira
zisku nefinanénich podnikd v CR (ta se od po&atku lofiského roku nepretrzité zvySovala).
Na vysokém inkasu se podilely i firmy v oblasti finanéniho sektoru. Nad ramec standardni
dané z pfijm{ pravnickych osob ziskal SR v 1. pololeti i odvody z nadmérnych pfijmu od
energetickych firem& (12,8 mid. korun). Naopak u jiného mimofadného pfijmu — dané
z neoGekavanych ziski® — se predpokladaji prvni splatky podnik(l az letos v zafi®®.

Svizné vzrostl i pfijem SR z dané z pfijma od fyzickych osob (DPFO), kdyz byl mezirocné
vysSi 0 25,2 %, resp. o 13,3 mid. korun). Hlavni zasluhu na tom méla kliova pfijmova dar
placena platci (ze zavislé ¢innosti)®®, do niz se promital pretrvavajici riist zaméstnanosti
i mirné zrychlujici rast primérné mzdy. V mensi mife se zde projevil i vliv dafiovych zmén
(pokracujici navySovani darnové slevy na poplatnika, zruseni kompenzaéniho bonusu na
pomoc drobnym podnikatellim za pandemie). Dafilo se i inkasu DPFO vybirané srazkou, na
niz stat vybral mezirocné o 45 % vice (i diky rlstu Urokovych sazeb &i vy$Simu poctu osob
pracujicich na dohody). Naopak vybér vahové méné vyznamné dané DPFO placené
poplatniky, jez cili hlavné na drobné podnikatele, se mezirotné skoro o pétinu snizil®'.

83 Pokud neni uvedeno jinak, vychazeji viechny udaje tykajici se statniho rozpod&tu z dat Ministerstva financi o pokladnim plnéni.

84 Dle zakona &. 449/2023 Sb. o statnim rozpod&tu na rok 2023 schvéaleného 30. listopadu 2022.

8 Na ocekavaném rastu souhrnnych piijma SR za rok 2023 (+19,5 %) by se mély zadsadné podilet inkasa ,sektorové” dané u podnikd

z neocekavanych ziskd a odvody z nadmérnych pfijmu (prvotné odhadované na 100 mid. korun, aktualné na 64,5 mid.), dale napf.
navyseni oekavanych pfijma z emisnich povolenek (na 82,5 mld.) a vyznamné posileny pfevod z tzv. privatizacniho uctu (na 45 mid.).
8 Zahrnuji pFijmy z rozpo&tu Evropské Unie a z Finanénich mechanismt EHP/Norska/Svycarska.

87 Tento odvod (zdanény 90% sazbou) piedstavuje rozdil mezi skuteénym pfijmem a stropem trzniho pfijmu z prodeje elektfiny nad
stanovenou hranici (za obdobi od 1. prosince 2022 do konce roku 2023).

8 Ta se tyka energetickych, petrochemickych a t&zebnich firem a zahrnuje rovnéz velké banky.

89 Nicméné pavodni rozpo&tovy odhad tohoto celoroéniho inkasa byl jiz letos v dubnu razantné revidovan (z 85 mid. korun na 28 mid. korun),
v srpnu pak doslo k diléi korekci ocekavaného vynosu smérem nahoru (na 46 mid. korun).

9 Celostatni inkaso DPFO ze zavislé ¢innosti (na Grovni vech vefejnych rozpodtu) letos oviem stale zaostavalo o celou pétinu za Grovni

z 1. pololeti 2019. Kli¢ovou roli zde sehralo snizeni dafového zatizeni prace od roku 2021 (v souvislosti se zruSenim tzv. superhrubé mzdy).
91V gervenci méla na vybér této dané pozitivni dopad uhrada vyrovnani za zdariovaci obdobi roku 2022. Inkaso dané od ledna do Cervence
zaostalo za lofskou urovni jiz jen o 3 %. Schvaleny statni rozpocet pocita na letoSni rok s celoroénim poklesem vybéru této dané.
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Tempo ristu vybéru DPH
béhem 1. pololeti dale
slablo.

Meziro€ni pokles vybéru
spotfebnich dani nastal

u v8ech vyznamnych
komaodit. Celkové inkaso
znatelné zaostavalo za
pfedkrizovym rokem 2019.

Potfeba mimoradnych

transfer(i se promitala do
svizného rustu celkovych
vydajl SR, jejichz tempo

Nejvyznamnéjsim danovym pfijmem pro SR z{stava tradicné DPH. V 1. pololeti 2023 jeho
inkaso mezirocné posililo 0 6,1 % (béhem pololeti tempo vybéru dale slablo, v samotném
2. Ctvrtleti Cinilo jen 3,2 %). Z pohledu vybéru dané byl pozitivni efekt vysokého ristu
spotfebitelskych cen korigovan negativnim vlivem poklesu spotfeby domacnosti (ten
v meziroénim pohledu trval Sest kvartalt v fadé®?). Rist inkasa byl v fadové mensi mife
tlumen i zvy$enim limitu trzeb pro registraci DPH®,

Na spotfebni dani (v€etné energetickych dani a dané z digitalnich sluzeb) plynulo
v 1. pololeti do SR meziro€né o 7,6 % (resp. 0 5,6 mid. korun) méné. VySe inkasa tak zatim
zietelné nenapliovala rozpoctové oCekavani (obdobné jako u DPH). Vybér dané klesa jiz
od poloviny lorfiského roku a jeho dosavadni letos$ni vySe byla o desetinu pod uUrovni
z 1. pololeti 2019. Meziro¢né se letos snizil vybér vSech vahové vyznamnéjSich polozek
spotfebni dané. Klicovy byl pokles inkasa dané z mineralnich oleju (-7,2 %), vyrazné
ovlivnény doGasnym sniZzenim dariové sazby u motorové nafty®. Projevil se patrné i dopad
poklesu objemu nakladni dopravy vlivem niz8iho obratu zboZového zahrani¢niho obchodu.
Klesl rovnéz vybér dané z tabakovych vyrobku (-8,3 %), a to i pfes pokracujici navySovani
daroveé sazby. SilngjSi vliv na inkaso totiz méla zména nakupnich preferenci doméacnosti
(pfesun spotfeby k alternativnim produktim, vtuzemsku méné zdanénym, posileni
pfeshrani¢nich nakupt). SR ziskal mezirocné méné i na dani ze specifickych komodit (lih,
vino, pivo), patmé v diisledku omezeni zbytnych vydaijti tuzemskych doméacnosti. Usporné
chovani domacnosti i firem vyustilo v razantni pokles vybéru energetickych dani.

Graf ¢.17 Prispévek diléich pfijma k meziroénimu rastu celostatniho inkasa
danovych pFijma (v p. b.) a saldo statniho rozpoétu (v mid. korun) v ramci 1. pololeti
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Poznamka: Udaje oisténé o viiv prostredks z EU a Finanénich mechanismti jsou k dispozici od roku 2013.
*Ostatni dané a poplatky zahrnuji zejména dar z nemovitych véci, dan z hazardnich her, dalni¢ni poplatek, mytné a v roce
2023 nové rovnéz odvod z nadmérnych pfijma. Zdroj: MF CR

Celkoveé vydaje SR v 1. pololeti 2023 mezirocné vzrostly o 16,8 % (+162,6 mid. korun), jejich
tempo zatim pfevySovalo celoro¢ni rozpoctové ocekavani (0 4 p. b.). Do silného ristu vydaju

SR se promitala jak pomoc statu souvisejici s vysokymi cenami energii (dosud
nedostate¢né kompenzovana mimoradnymi pfijmy ze zdanéni vybranych sektor(

92 Ve 2. &tvrtleti 2023 se vak mezikvartalni pokles vydaji na kone¢nou spotiebu doméacnosti zastavil (+0,2 %).

9 Jde o zvyseni z 1 na 2 mil. korun, které vstoupilo v platnost od ledna 2023.

9 Od &ervna do konce zafi 2022 byla sniZzena sazba spotiebni dané z benzinu a motorové nafty o 1,5 korun na 8,45 korun na litr. U nafty bylo
toto opatfeni prodlouzeno az do konce Cervence 2023.
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prevySovalo rozpoctové
ocekavani.

Fiskalni expanze

v 1. pololeti souvisela
primarné se zakonnymi
valorizacemi dichod.

Pokles poctu pFijemct
starobnich dichodu
navzdory vy§Simu zajmu
o pfed&asné penze
pokracoval.

K meziroénimu zrychleni
rustu vydaju na
neduchodové socialni
davky nejvice pfispélo
vy$$i erpani prispévkl
na bydleni.

Vydaje na rodiCovské
pFispévky, podobné jako
na davky nemocenského
pojisténi, klesly tretim
rokem v fadé.

ekonomiky), tak dopady pretrvavajici padivé inflace (valorizace duchodu, vysSi objem
vyplacenych socialnich davek, rostouci splatky statniho dluhu). Na rozdil od 1. pololeti
2022 prispély letos k meziroénimu rlstu vydajil SR nejen investice, ale i béZné vydaje.

BéZné vydaje SR v 1. pololeti meziro¢né posilly o 16,8 % (+151,7 mid. korun), coz
predstavovalo nejvy$3i tempo v sou¢asném miléniu®. Hlavni zdroj fiskalni expanze
predstavovaly vydaje na socialni davky, jejichZz objem narostl o Sestinu (resp. 62,5 mid.
korun). KliGovou roli u nich tradi¢né sehraly vydaje na dliichody, jeZ vystoupaly na 342,2 mid.
korun a Uroven z 1. pololeti lofiského roku prekonaly o rekordnich 19,8 %%. V jejich
dynamice se kromé loriskych navySeni promita i fadna zakonna valorizace od ledna 2023
(+4,7 %) a mimoradné zvySeni od Cervna (za jiz upravenych legislativnich podminek,
03,9 %) a dale také nové zavedeny pravidelny pfispévek za kazdé vychované dité
(500 korun). Poget prijemct dichodll navzdory vy§simu zajmu o predéasné penze®” klesal,
byt mirnéjSim tempem (-0,3 % mezirocné) nez v pfedchozich dvou letech. Ackoliv stale
dobra kondice tuzemského trhu prace podporovala pokracujici solidni rast pFijmu
ddchodového pojisténi, jeho mezirocni tempo nebylo letos oproti vydajim na dlichody ani
polovicni (+8,9 %)%. Saldo systému diichodového pojisténi®® se proto v 1. pololeti
propadlo do rekordniho deficitu (—40,3 mld. korun), meziro€né &tyfndsobné vyssiho.

Na neddchodové socialni davky putovalo ze SR v 1. pololeti 93,3 mid. korun a meziro¢ni
rust vydaju zrychlil na 6,9 % (skoro dvojnasobné tempo nez o rok dfive). K letoSnimu rlstu
zasadné pfispély vydaje na statni socialni podporu (SSP, +5,3 mld. korun), u nichz do$lo
k vyraznému zvySeni objemu vyplacenych prispévkt na bydleni'® (+113 %, hlavné
v dusledku vysokych cen energii a zvySeni naklad( uznatelnych pro vyplatu, dale rastu
povédomi o moznosti Cerpani této pomoci v populaci, jakoz i zjednoduSeni procedury
podani zadosti o davku). Rostl také objem vyplacenych pfidavk( na dité (+62 %, zejména
vlivem jejich ploSného navyseni i nardstu zivotniho minima). Opacné pusobil pokles Cerpani
stale vahové dominantni polozky SSP - rodiCovskych pfispévkl (-5,7 %). K nému doSlo
(po skokovém navyseni v roce 2020) tfetim rokem v fadé. Z dalSich podpor se zvySily davky
socialni péce (+1 mid. korun). Zatimco loni stala za jejich prudkym rdstem hlavné nové
zavedena humanitarni davka pro uprchliky z Ukrajiny, letos to byly pfispévky na Zivobyti
(+30 %), které pomahaji jednotlivedm ¢i rodinam pfi nedostate¢ném pfijmu (Cerpani
humanitarnich davek se sou¢asné mirné snizilo— 0 6 %). Svizneé rostly také objemové méné
vyznamné davky pro zdravotné postizené, pfedevsim vlivem vysSich pfispévkd na mobilitu.
Po loriském poklesu letos v 1. pololeti mirné rostl objem vyplacenych podpor
v nezaméstnanosti (+6,7 %), a to pfi stagnaci poctu registrovanych uchaze¢t o praci'®'.
Vydaje na davky nemocenského pojisténi se diky zlepSeni epidemické situace mezirocné
snizily (-4,9 %), a to tfetim rokem v fadé. Stéle vSak vice nez o pétinu prevySovaly urover
z 1. pololeti 2019 a predstavovaly tak pro SR nezanedbatelny vydaj (24,2 mid. korun).
Navzdory sviznému rlstu vybéru pojistného tyto davky i letos pFevySovaly pfijmy
z pojistného, tento schodek se nicméné mezirocné zredukoval na polovinu (0 3 mid. korun).

%V 1. pololeti 2020, resp. 2021, kdy byly bézné vydaje SR razantné navyseny transfery souvisejicimi s pandemii, inilo jejich rastové
tempo ,jen 15,5 %, resp. 10,6 %.

% Primérny mésicni starobni dichod (bez soubé&hu s ostatnimi dichody) tak letos v Eervnu poprvé prekonal hranici 20 tis. korun.

U muzd dosahl 21 520 korun, u Zen 19 038 korun. Diky zavedeni ,vychovného* se vyznamné snizil rozdil v drovni diichodl mezi muzi
a Zenami. Solo starobni dichod u Zen zaostaval za Grovni muzd o 11,5 % (o rok dfive o 16,5 %). Relativni rozdil dichodi mezi
pohlavimi byl tak letos jiz mirné nizsi nez v pfipadé primérnych mezd.

9 Rust pottu vdech piijemcd trvale kracenych starobnich dichodi letos zrychloval (ve 2. Ctvrtleti na 3,5 % meziro¢né, nejvice za
poslednich sedm let). Do tohoto poctu nejsou zahrnuty osoby, které podaly zadost o pfed¢asny dlichod, ale zahajeni jeho vyplaty si
odlozily. ZvySeny zajem o pred€asné penze pramenil primarné z vyhodnosti valorizacniho mechanismu, naopak vliv mozného

zhor$eného postaveni osob v pfeddichodovém véku na pracovnim trhu hral patrné spise jen doplrikovou roli.

% Jen okrajovy negativni vliv na vy$i inkasa pojistného mélo letosni zavedeni slevy na odvodech pro zaméstnavatele poskytujici kratsi
Uvazky rodi¢dm mensSich déti, osobam pecujicim o své blizké ¢&i lidem nad 55 let. Od unora do ¢ervence uplatnily firmy tyto slevy pro
86 tis. zaméstnancu, a to v celkové vysi 416 mil. korun.

% To vyjadiuje rozdil mezi pfijmy z pojistného na diichodové pojisténi a vydaji na davky dichodového pojisténi (véetné nakladd na jeho spravu).
190 Na tomto pFispévku bylo od po&atku roku vyplaceno 8,2 mid. korun, rekordni byl i poget jeho pfijemci (jen za letosni Eerven $lo

0 267 tis. domacnosti pfi primérné vysi davky 6 134 korun).

191 Narok na podporu v nezaméstnanosti mélo letos v &ervnu 70 tis. registrovanych uchazegl o praci (28 % z jejich celkového po&tu).
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Prudky rast
neinvesti¢nich dotaci
podnikatelim souvisel se
zastropovanim cen
energii pro zakazniky.
Potfeba téchto
mimoradnych vydajl ale
ve 2. Ctvrtleti slabla.

Na svizném rastu
béznych transfert
Uzemnim rozpo¢tim se
podilelo Siroké spektrum
faktor(.

Naopak rast vydaji na
obsluhu statniho dluhu na
rekordni uroven mél
zfejmy zaklad ve vyplaté
protiinflaénich dluhopis(.

Vydaje na neinvesticni
nakupy statu se snizily
vlivem niz$i potfeby
mimoradnych vydajl ve
zdravotnictvi €i

u hmotnych rezerv.

Kapitalové vydaje
vyznamné vzrostly,
zejména diky realizaci
Narodniho planu obnovy.

Podil investic na
celkovych vydajich SR
dosahl prmérmych 7 %.

Na silném rdstu celkovych béznych vydajii SR se vedle socialnich transferu letos vyznamné
podilely také neinvesti¢ni vydaje podnikatelim, jejichz mezirocni rast v 1. pololeti akceleroval
na 128 % (+43,7 mid. korun) a dosahoval jiz vice nez 90 % celoro¢ni rozpoctované vyse.
Jsou zde zahrnuty pfedevSim mimofadné vydaje — zejména kompenzace za dodavky
elektfiny a plynu zakaznikdm a ztraty kvdli zastropovani jejich cen (32,6 mlid. korun, z toho
+23,9 mid. korun pfipadalo na 1. &tvrtleti 2023)'°2, dale dotace provozovateliim pienosové
soustavy (7,2 mid.) & pomoc firmam v energeticky naro€nych odvétvich (4,6 mid.). Mensi
vliv na vyvoj transfert podnikatelim mély vysSi zalohové dotace na obnovitelné zdroje
energie i pokles vydaji SR na feSeni dopadU souvisejicich s pandemii.

Vyrazné posilily rovnéz vahové vyznamné bézné transfery uzemnim rozpoétim, jez byly
oproti 1. pololeti 2022 vysSi o Sestinu (+26,0 mid. korun). To souviselo s posilenim vydaja
do oblasti regionalniho Skolstvi (+9,2 mld. korun, primarné na navySeni platovych tarift
pedagogul i ostatnich pracovnikll), socialnich sluzeb & na kompenzacni pfispévek na
ubytovani uprchlik(l z Ukrajiny. Rostly i vydaje na spolufinancovani programu v oblasti
vzdélavani, podpofenych zrozpo¢tu EU. SR vyrazné zatizily také ocekavané prudce
rostouci vydaje na obsluhu statniho dluhu (+14,5 mid. korun)'%. Pololetni vy3e téchto vydajd
dosahla 37,5 mid. korun (a o bezmala Ctvrtinu prevysila rekordni dluhové vydaje z roku
2013). Zasadni vliv zde mély vyplaty protiinflacnich statnich dluhopist ob&anim, dil&i roli
pak rostouci Urokové sazby u dalSich instrumentt dluhového financovani. Posledni
polozkou, ktera letos vyznamnéji podpofila fiskalni expanzi, byly vydaje na platy
v organizacnich slozkach statu. Ty po predchozich dvou letech stagnace letos v 1. pololeti
vzrostly mezironé o desetinu (+6,2 mld. korun), coz souviselo zejména s lednovym
navysenim platovych tarifu pfislusnik( bezpecnostnich sbord a vojaku a lorfiskym zafijovym
navysenim u zaméstnancu ve statni sluzbé. Po zmrazeni béhem pandemie se navic citelné
zvysily i vydaje na platy Ustavnich Ciniteld.

| pfes vySe uvedené stale existovaly oblasti, které tlumily prudky rist béznych vydaju SR.
Patfily sem hlavné neinvesti¢ni nakupy, jejichz objem meziro€né snizovaly predevsim
vydaje na porizeni vakcin (-5,0 mld. K&) ¢i oblast statnich hmotnych rezerv (-5,6 mid. K&).
Na druhou stranu vysoky cenovy rlst zde stale prodrazoval nékteré bézné provozni
vydaje (napf. u nakuptd vody, paliv, energii ¢i sluzeb). Mirné poklesly také bézné transfery
statnim fondlm, zejména do oblasti zemédélstvi.

Kapitalové vydaje SR se v 1. pololeti mezirotné zvysily o vyznamnych 16,1 % (na
79 mid. korun). Ve svizném rlstu se zCasti odrazi efekt slabsi lonfské zakladny
(v 1. &tvrtleti 2022 hospodatil SR v rezimu rozpoétového provizoria'®). Dosud bylo letos
proinvestovano 38,1 % celoro¢ni rozpoctované vyse kapitalovych vydaji (loni na konci
pololeti 33,5 %, v roce 2022 ovSem 46,3 %). NejvétSi objem investic sméfoval tradiCné na
oblast dopravni infrastruktury (25,5 mid. korun), k jejich rastu ovSem pfispél zejména
program Nova zelena usporam v ramci Narodniho planu obnovy (kde bylo alokovano
8,9 mld., mezirocné témeér dvojnasobek) a téz realizace projektll v ramci Operaéniho
programu Podnikani a inovace pro konkurenceschopnost 2014+ ¢&i Integrovaného
regionalniho operacniho programu 2014+. Celkové investice se na vSech vydajich SR
dosud letos podilely rovnymi 7 % (obdobné jako v 1. pololeti 2022), z dlouhodobého
pohledu se jedna o primérnou hodnotu. Mirné nadpoloviéni objem dosud letos uvolnénych
investic ze SR souvisel se spoleénymi projekty CR a EU.

192 Rovnéz Eervencové Udaje dokladaji, ze potfeba této mimofadné pomoci se béhem letosniho roku (v souvislosti s pfiznivym trendem
vyvoje cen plynu elektfiny na svétovych trzich) postupné snizuje. Od pocatku roku bylo na kompenzacich firmam vlivem zastropovani
cen ze SR vyplaceno 36,4 mld. korun. Navic vyplata pomoci podnikiim v energeticky naro¢nych odvétvich se ve 2. ¢tvrtleti fakticky
zastavila. Naopak dotace provozovateli pfenosové soustavy byly ve vyznamné vysi vyplaceny i v ervenci a v kumulaci od ledna Cinily

jiz 10,1 mid. korun.

103 @isté vydaje odpovidaji saldu rozpoé&tové kapitoly Statni dluh (€. 396).
194 Uhrn mésiénich vydajl ve viech organizacnich slozkach statu tak mohl dosahnout maximalné jedné dvanactiny celkovych vydajd
SR stanovenych dle schvaleného zédkona o SR z roku 2021). To vedlo na po¢atku roku mj. k odkladu zbytnych provoznich vydaja i

investic.
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Cista kladna pozice CR
ve vztahu k rozpoctu EU
meziro€né posilila.

Statni dluh pokofil na
konci 1. pololeti poprvé
v historii hranici 3 bilion0
korun.

Rostla vyhradné vnitini
zadluzenost, korunova
hodnota vnéj$iho dluhu
se snizovala.

Cesko zlstava nadale ve vztahu k rozpoétu EU v pozici &istého piijemce. V 1. pololeti 2023
obdrzela CR zrozpoétu EU 54,6 mid. korun (meziro&né +13,0 %), opacnym smérem
putovalo 33,9 mld. korun (+4,2 %). CR tak zatim letos obdrzela o 20,8 mid. korun vice, nez
odvedla do rozpoctu EU. Pfi zapoc€itani prudce rostoucich pfijma z Nastroje EU na podporu
oziveni (+225 %) Cini celkové kladné saldo 45,6 mid. korun (druha nejvysSi pololetni
hodnota za poslednich sedm let). K meziro¢nimu ristu pfijmu pfispély podobnym dilem
vysSi prostfedky v oblasti Strukturalnich fondl, Fondu soudrznosti i na pfimé platby
v zemédélstvi. Mirné se naopak snizily prostfedky na rozvoj venkova (-0,9 mid. korun).

Graf €. 18 Vybrané vydaje statniho rozpoétu (kumulace za 1. pololeti, v mid. korun)
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Bézné vydaje celkem (prava osa) z toho vydaje na duchody (pr. osa)
Platy statnich zaméstnancd* Podpora v nezaméstnanosti
Statni socialni podpora** Davky nemocenského pojisténi
Davky socialni péce*** Neinv. nakupy a souvis. vydaje****
O Statni dluh (Cisté vydaje)***** e Neinvesti¢. transfery podnikatelim

------ Kapitalové vydaje

*Pokryvaiji vydaje na platy v organizacnich slozkach statu. Nezahrnuiji napfiklad mzdové vydaje na regionaini Skolstvi.
**Zahmuije i davky péstounské péce. ***Zahrnuji davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim postizenim,
prispévek na péci dle zakona o soc. sluzbach. Jsou zde obsazeny i davky humanitarni pomoci poskytnuté obéandm Ukrajiny.
****Obsahuji zejména vydaje na nakup sluzeb, materidlu, energii &i ostatnich sluzeb (napfiklad vydaje na opravy a udrzovani).
*** Odpovida saldu rozpoctové kapitoly Statni dluh.

Zdroj: MF CR, MPSV

Pretrvavajici hluboké rozpoctové schodky spolu s planovanymi splatkami dluhu se
promitaly ve vysoké vypUjéni potfebé statu. Statni dluh tak na konci leto$niho ¢ervna
vystoupal na rekordnich 3 044 mid. korun a meziro€né se zvysil o 337 mid. (12,4 %).
Meziro¢ni procentni tempo bylo sice obdobné jako loni na konci ¢ervna, rist dluhu za
samotné prvni letosni pololeti (+150 mid. korun) ale oproti 1. pololeti 2022 zvolnil
(+242 mid.). Za navySenim dluhu proti po€atku roku stala letos pfedevsim emise stfedné
a dlouhodobych statnich dluhopist'®, ve stejném obdobi vioni k ni ale navic vyznamné
pristupoval i zvySeny objem kratkodobych zapljcek. Pfedevsim vlivem vySe uvedeného
doslo k razantnimu navySeni vnitfniho statniho dluhu (meziro€né o 352 mid. korun, z toho
od pocatku letoSniho roku o 257 mid.). Naopak korunova hodnota vnéjSiho dluhu se
meziroéné mirné snizila a hlavné diky splatce kratkodobych zapujéek béhem
1. Gtvrtleti 2023 poklesla o vice nez tietinu'®.

1% Bghem 1. pololeti 2023 byly vydany korunové statni dluhopisy (se splatnosti nad 1 rok) ve vysi 287 mld. korun (meziro&né zhruba

o desetinu vice, ale oproti rokim 2020 i 2021 znatelné méné). Z toho na fixné uro¢ené dluhopisy pfipadalo 253 mid. korun (s prGmérnou
zbytkovou dobou splatnosti 8,7 let a pramé&mym vynosem 4,6 % p. a.). Cista emise stfedné a dlouhodobych dluhopist (po odeéteni
uskutecnénych splatek) ¢inila dosud letos 142 mid. korun. Hodnota veskerych domacich statnich dluhopisti v obéhu (zahrnujicich i statni
pokladniéni poukazky) vystoupala letos na konci €ervna na 2 868 mld. korun. Z nich bylo 27,9 % v drzbé nerezidentd, 65,9 % pfipadalo na
tuzemskeé finanéni instituce (pfedevsim banky a penzijni fondy), vyznamnéjsi podil vlastnily dale jesSté domacnosti (3,7 %).

1% \/ngjsi zadluZenost se na celkovém statnim dluhu na konci letodniho ¢ervna podilela pouze 5,9 %.
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Schodek hospodareni
sektoru vladnich instituci
se v 1. ¢tvrtleti meziroéné
navysil o 32 mid. korun.

Sezoénné ocistény deficit
¢inil 4,2 % HDP, oproti
2. pololeti 2022 se zatim
neprohluboval.

Rast pfijm0 sektoru VI byl
tazen hlavné béznymi
danéni z dichodd.
Nominalni rast vybéru
dani navazanych na
spotfebu zaostaval za
inflaci.

Mira zadluzeni
sektoru VI nadale
rostla.

Cely sektor viadnich instituci (V1) hospodafil v 1. Gtvrtleti 2023'%7 s deficitem ve vysi
100,9 mid. korun'°®, Schodek se meziro&né skoro o polovinu prohloubil a v ramci 1. Gtvrtleti
$lo o druhy nejvy3si deficit v novodobé historii CR (po roce 2021, kdy vrcholila pandemie).
Citelné meziro¢ni zvySeni deficitu souviselo s rlistem vydaji (na 16 %), do nichz se
promitalo fedeni energetické krize i dalSi, zejména mandatorni zavazky. Prohloubeni
schodku $lo takika vyhradné za ustfednimi vliadnimi institucemi (které dosahly deficitu
137 mid. korun), naopak mistni viadni instituce vykazaly pfebytek 35 mid. (meziro¢né vyssi
0 30 mid.) a mirné kladné saldo hospodareni si udrzely i zdravotni pojistovny. Dle sezénné
ocisténych udaju cCinil schodek celého sektoru VI 4,2 % HDP, mezirocné se prohloubil
0 1,3 p. b., oproti druhému lofiskému pololeti I1ze vSak pozorovat naznak stabilizace.

K meziro¢nimu rastu pfijma sektoru VI (+78,0 mid. korun) pfispély v 1. Ctvrtleti nejvice bézné
dané z dichodd a jméni (+29,0 mid.), pfijaté Cisté socialni pfispévky (+22,4 mid.) a dané
zvyroby a dovozu (+14,2 mid.), které byly posilené o mimofadnou polozku (dané
z nadmérnych zisku). Pfispévek dani navazanych na spotfebu byl slabsi, nebot jejich vynos
zaostaval za inflaci. Na rdstu celkovych vydaji sektoru VI (+109,9 mid. korun) se podilely
zejména socialni davky a naturalni socialni transfery (+38,0 mld. korun) a téZ placené
dotace (+30,2 mld. korun), jez zahrnovaly pfedevSim kompenzace za dodavku elektfiny
a plynu.). Posilil i meziroéni rist mezispotfeby (+14,5 mid. korun) a nahrad zaméstnancim
(+13,9 mid.). Vysoka uroven urokovych sazeb dal ovliviiovala pfirGstek placenych dichodu
z vlastnictvi (+8,9 mld. korun). Vyrazné meziro€né nizsi byly placené kapitalové transfery
(=7,4 mid. korun).

Graf &.19 Saldo hospodaieni sektoru vladnich instituci v Cesku, EU a v jejich
vybranych ¢lenskych statech (jednotliva ¢tvrtleti, sezénné ocisténo, v % HDP)
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Zdroj: Eurostat

Dluh sektoru vliadnich instituci v 1. &tvrtleti 2023 dosahl 3 099,4 mlid. korun a meziro¢né
vzrostl 0 415,3 mld. Mira zadluZeni vladnich instituci byla meziro€né vyssi o 1,7 p. b. na
44,5 % HDP. K ristu relativniho zadluzeni pfispélo 6,0 p. b. navySeni nominalniho dluhu,
a naopak rust HDP prispél k poklesu 4,3 p. b.

197 (Jdaje o hospodareni viadnich instituci za 2. &tvrtleti 2023 zvetejni CSU 2. Fijna 2023, Eurostat analogicky 23. Fijna 2023. Detailn&jsi
zhodnoceni tuzemského vyvoje za 1. Etvrtleti 2023 je obsazeno v publikaci Analyza sektorovych ucti:
https://www.czso.cz/csu/czsolcri/analyza-ctvrtletnich-sektorovych-uctu-1-ctvrtleti-2023

108 Neni-li uvedeno jinak, jsou tdaje o hospodareni sektoru VI v CR vyjadieny bez sezénniho ogisténi.
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