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3. Vykonnost odvétvi

Vykon v8ech odvétvi
pohledem dynamiky HPH
mezictvrtletné lepsi jiz
popaté v fadé

Meziro¢ni rist HPH byl vice
nez ze dvou tfetin tazen
dynamicky rostoucim
zpracovatelskym
pramyslem...

...HPH ale vysSi ve v8ech
hlavnich odvétvich (vyjma
finanéniho sektoru)

Leto$ni rast HPH prevySoval
dynamiku celkové
zameéstnanosti i
odpracované doby, které
meziro¢né posilily
pfedevsim ve sluzbach

Zastaveni dlouhodobé
nepfiznivého vyvoje
v zemédélstvi a stavebnictvi

Prdmyslova produkce
udrzela vysokou meziro¢ni
dynamiku z konce loriského
roku, v mezictvrtletnim
pohledu v$ak rastova tempa
bé&hem roku 2014 mirné
slabnou

Automobilovy primysl
pfispél v 1. pololeti k rustu
produkce v celém primyslu
ze dvou pétin, v souctu

s hlavnimi navaznymi
subdodavatelskymi obory
pak témér ze dvou tretin

Meziro¢ni rist primyslové
produkce se na pocatku roku
rozsifil do vSech
vyznamnych oborG vyjma
energetiky

Desetinovy rust produkce
pramyslovych odvétvi
zaméfenych na investice
kontrastoval se slabou
dynamikou u produkce pro
kratkodobou spotfebu

V prvni polovingé roku 2014 pokraCovalo postupné ozivovani vykonu cCeské
ekonomiky, kdyz hruba pfidana hodnota (HPH) setrvavala v mezictvrtletnich rdstech
jiz paty kvartal v fadé. Za celé prvni pololeti vzrostl vykon vSech odvétvi mezirotné o
3,2 % (bez vyznamnéjSich rozdild dynamiky v 1. a 2. ctvrtleti), a dosahl tak
nejvysSiho tempa od pocatku roku 2011 (blizkého rastim zroku 2010, kdy se
ekonomika zotavovala ze silné recese).

O mezirotné vyssi HPH se jiz tfeti Ctvrtleti v fadé zaslouzil zejména dynamicky
rostouci zpracovatelskych pramysl (rist odvétvi v 1. i 2. Ctvrtleti o vice nez 8 %).
Zatimco jeSté na konci roku 2013 predstavoval zpracovatelsky primysl (+4 %) jedno
z mala viditelné rastovych odvétvi, v pribéhu letoSniho roku jiz na vy$Si souhrnnou
HPH pozitivné puUsobily téméF vSechny hlavni skupiny odvétvi (v€. zemédélstvi a
stavebnictvi), vyjma finan€niho sektoru, jehoz vysledky pfi dlouhodobé volatiingjSim
charakteru srazela velmi vysoka srovnavaci zakladna.

Vyznamné oziveni dynamiky HPH probéhlo v 1. pololeti pfi skromnéjSim rustu
zaméstnanosti (+0,3 %, v pojeti narodnich Gétl), ktery vSak jiz trva vice dva roky.
Meziro¢né se mirné zvysila i celkova odpracovana doba (+0,8 %) s vyS$Si dynamikou
soustfedénou (podobné jako u zaméstnanosti) zejména do odvétvi sluzeb
(pfedev8im v oblastech IT a nemovitosti i profesnich, védeckych, technickych a
administrativnich ¢innostech). Naopak zpracovatelsky pramysl si zatim s vyraznym
ristem zakazek musel poradit pfi takika nezménéné zaméstnanosti i odpracované
dobé. | vlivem ocCekavani pfiznivé Urody se letos zastavil jedenact Ctvrtleti v fadé
trvajici meziro€ni pokles HPH v odvétvi zemédélstvi, lesnictvi a rybafstvi, podobné
Ize Fici i o stavebnictvi (soub&znym plsobenim ,nastartovani‘ vétSich zakazek a
priznivych klimatickych podminek) a v thrnu téz o vefejnych sluzbach (kde se jiz loni
i diky oziveni vefejné prospénych praci zastavil dlouhodoby pokles zaméstnanosti).

Viykon primysiu’ (méFeny pomoci indexu produkce) pokradoval i v priib&hu roku
2014 v tendencich zapo€atych v druhé poloviné lofiského roku. OZiveni zahraniéni
poptavky, zpocCatku zejména po dopravnich prostfedcich, se postupné preneslo
nejen subdodavatelskymi vztahy i na vétSinu ostatnich zpracovatelskych obor(, a to i
v pripadé domaci poptavky. Primyslova produkce (oCiSténa o kalendarni variace)
udrzela vysokou dynamiku z konce loriského roku, kdyz v 1. i 2. Ctvrtleti shodné
vzrostla 0 6,2 %. V meziCtvrtletnim vyjadfeni trva mirmy rist odvétvi od pocatku
loriského roku, ve srovnani s koncem roku 2013 (+2,4 %) vSak ristova dynamika
postupné mirné oslabuje (1,2 % a 0,6 % v 1. resp. 2. ¢tvrtleti).

K dosavadnimu letoSnimu meziro€nimu rdstu produkce ze dvou pétin pfispéla vyroba
motorovych vozidel (pfi ristu samotného odvétvi o Sestinu), desetinu shodné pfidaly
navazné obory gumarenstvi a plastikarstvi, vyroba elekirickych zafizeni a téz
kovovych konstrukci. Dynamicky rostla produkce i v silné exportné orientovanych
(av8ak vahové méné vyznamnych odvétvich) vyroby pocitacl, elektronickych a
optickych pfistroji (v 1. pololeti o témér pétinu), v mensi mife i v (petro-)chemickém a
farmaceutickém pramyslu. Do vy$Si produkce odvétvi ostatnich nekovovych
mineralnich vyrobku (o desetinu) se promita i postupné oziveni stavebnich zakazek.

V 1. pololeti 2014 rostla mezirocné produkce témeér u vSech diléich primyslovych
odvétvi (pfed rokem jen tretiny), vyjma nékterych mensich oborl poznamenanych
dlouhodobym poklesem zejména tuzemské poptavky (vyroba odévu a tiskarenstvi — i
vlivem utlumu vydaji na reklamni sluzby) a také energetiky (jejiz dynamika produkce
za zpracovatelskym prumyslem zaostava dlouhodobé). Viekly pokles se zastavil
v téZce a dobyvani (vlivem vysSich vykonu u tézby stavebnich hmot), kdyz letoSni
produkce o 1 % presahla velmi nizkou zakladnu pocatku loriského roku. V 1. pololeti
se v Uhrnu o desetinu meziro¢né zvysila produkce odvétvi orientovanych na investice
(stroje, vozidla) pfi soubézném kontrastu temp u produkce pro spotfebu dlouhodobou
(+8%) a kratkodobou (+2 %) - zahrnujici napt. potraviny, napoje, tabak, odévy.

! Zahrnujici odvétvi dle CZ-NACE: B (Tézba a dobyvani), C (Zpracovatelsky primysl), D (Energetika)
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Letosni produkce zpraco-
vatelského priimysilu blizko
urovné vrcholu konjunktury, o
vice nez pétinu pod ni tézba,
hutnictvi, nabytkarsky, odévni
¢i kozedélny pramysl

Jiz rok trvajici stabilni tempo
ristu zahrani€nich zakazek,
mezirocné vyssi zahraniéni
zakazky letos napfi€ vSemi
hlavnimi odvétvimi

Vysoky rast zahrani¢nich
zakazek u vyroby pro drazni
dopravu

Tempo rustu domacich
pramyslovych zakazek za
zahrani¢nimi dlouhodobé
zaostava i vinou odévniho,
textilniho ¢&i farmaceutického
pramysilu

Ruast poptavky po
pramyslovych vyrobcich
zatim v tomto odvétvi

k vyraznéjSimu rastu
zaméstnanosti neved|

Rizikem udrzeni sou¢asnych
rustovych temp pramyslu

v CR je i mimny pokles
indikator daveéry (primyslu)
v Némecku

Soucasné tempo rustu
pramyslové produkce v CR
patii v EU k nejrychlej8im,
dlouhodobé nejdynamictéjsi
stfedoevropské a pobaltské
staty

Stavebni produkce se
odrazila od loriského dna,
silny meziro€ni rast v 1.
Ctvrtleti 2014 i vlivem
priznivych klimatickych
podminek

Presto zUstava stavebni
produkce v 1. poleti realné o
témér 28 % pod urovni
vrcholu konjunktury, jakoz i
pod predloriskou vysi

Hodnota novych zakazek
meziro€né vyssi jiz treti
Ctvrtleti v fadé, zastaven i

kod 320193-14

Navzdory soucasnému ristu nedosahla zatim produkce v celém priimyslu urovné
vrcholu konjunktury (1. pololeti 2008), kdyz v 1 pololeti 2014 za touto metou stale
realné o 2 % zaostavala. Vys$Si byla ve tfetiné oborl, zejména v automobilovém
pramyslu (o tfetinu) a pfibuzném oboru vyroby elektrickych zafizeni (o &tvrtinu) a u
vyroby pocitacu, elektronickych a optickych pfistroji (o osminu).

Obrat v dynamice pramyslu v priibéhu roku 2013 byl umoznén vyraznym ozZivenim
zahranicni poptavky. Meziro€ni rdst nominalni hodnoty zahrani¢nich zakazek se jiz
Ctyfi Ctvrtleti bez vétSich vykyvl drzi ve dvojcifernych hodnotach (v 2. Ctvrtleti 16,5 %)
a je tazen zejména automobilovym pramyslem (35 % a 27 % v 1., resp. 2. tvrtleti). O
pétinu vysSi objednavky ze zahranii zaznamenaly za celé pololeti také vyrobci
pocitacli, elektronickych i optickych pfistroju a téZz metalurgicky primysl. Alespon
mirny rlst byl ale letos patrny napfi¢ vSemi sledovanymi priimyslovymi odvétvimi (s
dlouhodobéjSim vyrobnim cyklem a s vétSimi zasobami zakazek). Tempo ristu
zahraniCnich zakazek se v pribéhu 1. pololeti ve vétSiné oborG mirné snizilo
(pfedevsim vlivem postupného prechodu na vy3si lofiskou zékladnu)2 vyjma vyrobcl
ostatnich dopravnich prostfedkll — pfedevsim pro drazni dopravu, kterym se navic
dafilo pronikat na zahranicni trhy i po cely pfedchozi rok.

Primyslové zakazky v tuzemsku dosahovaly proti tm zahraniénim v poslednich
Styfech kvartalech jen poloviéni dynamiky. V obou letoSnich &tvrtletich vSak rostly jen
u vyroby dopravnich prostfedkl a navazujicich obort a také u vyrobcll pocitacd,
kovovyroby a v textiinim primyslu (kde zastavily téméf dva roky trvajici utlum
poptavky). Predstih dynamiky hodnoty novych zakazek ze =zahrani¢ni nad
tuzemskymi je pro prdmysl CR dlouhodobym jevem (vyjma let 2006 a 2008). Trzby
z pfimého vyvozu byly v 1. pololeti nominalné vyssi (diky kurzovym vlivdm i ristem
zahraniéni poptavky) o 17 %, domaci trzby meziro&né pridaly méné nez 2,5 %.

Na relativné stabilni rast poptavky zatim primyslové podniky reagovaly jen velmi
mirnym rastem zaméstnanosti. Ten o¢ekaval v ¢ervnu 2014 jen kazdy sedmy podnik
ve zpracovatelském pramyslu (77 % si vystacilo se souc¢astnym stavem). Podobny
podil podnikd o¢ekaval v pFistich tfech mésicich rast vyrobni innosti (na pocatku
letoSniho roku ale témér Ctvrtina). Souhrnné sezénné ocisténé saldo indikatoru
davéry v primyslu se pohybuje v kladnych hodnotach (+1 az 3b.) jiz od listopadu
2013, presto zatim nedosahlo urovné z prelomu let 2010 a 2011, kdy se ekonomika
zotavovala z hluboké recese. Sezonné ocistény indikator divéry pramyslu se
v Némecku snizil z 1 b. (konec roku 2013) na -2,7 b. (v srpnu 2014).

Prdmyslova produkce v EU28 v letoSnim 1. pololeti mezirotné vzrostla o 1,4 %
(v Némecku 0 1,9 %). CR (+6,2 %) patfila (i viivem niz&i loriské zakladny) spoleéné
Madarskem & Rumunskem do pétice zemi s nejvy3$im riistem. Uroveri produkce
dosazenou pred Sesti lety dosud pfekonalo sedm unijnich ¢lent (Polsko a Rumunsko
o Sestinu, Slovensko bezmala o desetinu), CR spole¢né s Némeckem a Madarskem
se nachazely tésné pod ni (vétsina jihoevropskych statt dokonce az o celou ¢étvrtinu).
Vy3$Si dynamiku produkce maji dlouhodobé stfedoevropskeé i pobaltské staty.

Na zakladé vysledkd z produkénich statistik i kvalitativnich udaji z konjunkturalnich
Setfeni v odvétvi se Ize domnivat, Ze stavebnictvi v CR b&hem lorfiského roku jiz
zfejmé narazilo na své dno. Stavebni produkce zaznamenala na pocatku roku 2014
prvni rast po 11 Ctvrtletich, kdyz mezirocné prfidala o 8,3 % (ve 2. Ctvrileti 3,9 %).
Opakovany meziro¢ni rlist ve dvou po sobé jdoucich &tvrtletich se vyskytl poprvé od
pfelomu let 2007 a 2008. V mezictvrtletnim vyjadreni se pokles zastavil jizZ na podzim
lofiského roku, opé&tovné se v3ak objevil ve 2. &tvrtleti 2014.

V uhrnu za celé letosni pololeti mezirocné vzrostly pozemni i inZenyrské stavitelstvi
obdobnym tempem. KvysSi produkci vedle oZiveni poptavky pfispély i pfiznivé
klimatické podminky a nizka srovnavaci zakladna (pfedevsSim pocatku lorfiského
roku). LetoSni vykon stavebnictvi odpovidal realné drovni dosazené v 1. pololeti 2003
a proti vrcholu konjunktury byl nizSi o 30 % (pozemni stavitelstvi), resp. o 20 %
(inzenyrské stavitelstvi). Hodnota nové uzavfenych zakazek v CR (u podniki s 50 a
vice zaméstnanci) vzrostla v celém stavebnictvi v kontextu lorfiskych historickych
minim v 1. pololeti meziro¢né o tfetinu (v inZenyrském stavitelstvi dokonce o vice nez

2 Nicméné i v ¢ervenci bylo dle pfedbéznych udaji dosazeno dvojciferného rlistu zahrani¢nich zakazek (14 %, a to navzdory vysoké
loriské zakladné (v ¢ervenci 2013 byla hodnota zakazek meziro€né o 9 % vyssi).
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pokles primeérné velikosti
uzaviené zakazky...

...nedostate¢na poptavka dle
minéni stavebnich manazert
v8ak nadale zUstava hlavni
bariérou dalSiho rastu celého
odvétvi

K obnoveni ristu celkové
zasoby stavebnich zakazek
pfispély vefejné i soukromé
objednavky v tuzemsku
podobnym dilem, nejvice
vSak poptavka v zahranici

Z dynamického rustu
zakazek v zahrani¢ni vSak
zfejmé profituje jen uzky
okruh stavebnich firem
specializovanych na naro¢né
dopravni stavby

Oziveni novych zakazek
zatim pokles evidenéniho
poc¢tu zaméstnancu ve
stavebnictvi nezastavilo,

v kratkodobém horizontu
uvazuje o ristu
zaméstnanosti méné nez
desetina stavebnich podniku

Mirné oZiveni zahajované
bytované vystavby vlivem
extrémné nizké meziro¢ni
z&kladny a pfiznivych
klimatickych vlivl na po&atku
roku

Cetnost dokongéenych byt
pfetrvava na desetiletém
minimu

V trznich sluzbach
pokracovaly trzby v mirném
meziro¢nim rustu

Dlouhodobé se nejvice dafi
dopravé, ubytovani,
informacnim technologiim a
nékterym administrativnim i
podpurnym ¢innostem

Pokracoval dlouhodoby
Utlum vétsiny oborl
profesnich, védeckych a
technickych Cinnosti a

v ¢innostech v oblasti
nemovitosti

kod 320193-14

inzenyrském stavitelstvi od roku 2007). Pokles primérné hodnoty na 1 uzavienou
zakazku (zpusobem zménou legislativy i faktickym nedostatkem velkych zakazek) se
zastavil (za 1. pololeti €inila primérna hodnota 3,7 mil. korun, meziro¢né o pétinu
vice), podobné jako primérna hodnota u vydanych stavebnich povoleni. Navzdory
celkovému oziveni povazovaly v srpnu 2014 nedostateCnou poptavku za bariéru
ristu celého odvétvi tfi Ctvrtiny stavebnich podnikll (méné nez v prosinci 2013 - ;.
83 %, ale zaroven stale nejvice ze vSech zemi EU), v primyslu pak necela polovina.

Rist poptavky ve stavebnictvi v poslednich tfech &tvrtletich se odrazil i v celkové
zasobé dosud nerealizovanych zakazek. Ta byla na konci 1. i 2. Etvrtleti meziro€né o
témeér Ctvrtinu vyssi. Zasoba vefejnych zakazek na pocatku roku zastavila po 18
Ctvrtletich meziro¢ni pokles. O desetinu mezirotné vzrostl i objem soukromych
zakazek (po témér dvouletém obdobi soustavnych poklestl). Rozhodujici mérou vSak
k narlistu hodnoty zakazek letos pfispély objednavky ze zahranici, jejichz celkova
zasoba se na konci 2. Ctvrtleti mezirocné zdvojnasobila (a v celkovém portfoliu
zakazek stavebnich podnikll s 50 a vice zaméstnanci jiz tvofila celou pétinu).
Hodnota zakazek v zahrani€i roste jiz osm Ctvrileti v fadé. PredevSim nékterym
velkym stavebnim podnikim tak se zfejmé Castecné dafilo kompenzovat hluboky
Utlum hodnoty zakazek na tuzemském trhu.

| pfes nedavné oziveni poptavky pokracoval dlouhodoby pokles evidencniho poctu
zaméstnancl, jehoz meziro¢ni tempo ani v 1. poloviné roku vyznamné nepolevovalo
(2.9. -5 %, loni -7,6 %). Odvétvi tak jenom za posledni Ctyfi roky ztratilo pfes 50 tis.
~Kkmenovych® pracovnich mist. Za posledni rok se zvysil podil firem, které olekavaji
stabilizaci zaméstnanosti (v srpnu 2014 jiz 75 %), ale nové zaméstnance se v pristich
tfech mésicich chystala nabirat jen kazda dvanactd stavebni firma. Saldo
souhrnného indikatoru duvéry ve stavebnictvi sice od lofiského srpna mirné roste,
presto setrvava v hluboce zapornych hodnotach a zatim nepfesahlo ani droveri
vétSiny roku 2010.

Stavebni aktivita na trhu s byty reflektuje s vétsi setrvaCnosti ekonomickou situaci
domacnosti. Je i zasadné ovlivnéna nasycenosti trhu vlivem intenzivng&jsi vystavby
z let konjunktury podpofené i demografickymi vlivy. Po€et zahajenych bytd v 1.
poloviny 90. let. Za rlstem vice nez poloviny stoji intenzivnéjSi bytova vystavba
v Praze, jez byla meziro€né vyssi u vSech druhud staveb (vyjma byt pro seniory).
V celé CR naopak vyznamnéji ozila pouze vystavba bytovych domu (pfi dosazeni
5-letého maxima, ale jen necelé poloviny Urovné vrcholu konjunktury). Pocet

soubézném poklesu u bytovych (meziro¢né -14 %) i rodinnych domu (-10 %).

Trzby ve vybranych sluzbach® v Uhrnu pokradovaly v mimém riistu zapodatém
v poloviné roku 2013. V 1. pololeti mezirocné reéiné vzrostly ,jen“ o 1,2 %, Slo vSak o
nejvyssi poletni riist od roku 2008. Dafilo se zejména oborim, jejichz trzby rostou
dlouhodobé, a vétSinou jiz pfesahly ,predkrizovou uroveri“. Jde prednostné o dopravu
a skladovani, kde zrychleny meziro¢ni rist v poslednich ¢&tyfech &tvrtletich souvisi
s celkovym ozZivenim predevs§im primyslu a zahraniéniho obchodu. Daifilo se jak
skladovani (v 1. pololeti +6,1 %), tak vahové vyznamné pozemni dopravé (+4,7 %).
Lépe na tom byla i vétSina administrativnich a podplrnych ¢innosti. A to jak pracovni
agentury (+16,7 %, rust trzeb jiz 17 Ctvrtleti v Fadé), administrativni a kancelarské
¢innosti (+7,4 %), kratdi dobu roste i poptavka po bezpelnostnich a patracich
sluzbach a pronajmu a leasingu (vozidel i stroju). V 1. pololeti utrzily vice i informacni
a komunikacni Cinnosti (+1,8 %), kdyz se po delSim uUtlumu dafilo i vydavatelskym
¢innostem a hudebnimu a filmovému primyslu. Trzby v ubytovani (+3,3 %) tahne jiz
16 mésicl vzhlru predevSim stale se rozSifujici zahraniéni klientela, zatimco
v pohostinstvi a stravovani presly z dlouhodobych poklest pouze do stagnace.

3 Nezahrnuji odvétvi obchodu, penéznictvi a pojistovnictvi, védy a vyzkumu a také vefejnych sluzeb
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Nejvyssi meziroéni rlst trzeb
u reklamy (od roku 2008)
vlivem nizké srovnavaci
zakladny a ristu poptavky

v souvislosti s volbami

Lepsici se nalada
spotrebiteltl se odrazila ve
zrychleni meziro¢ni
dynamiky maloobchodnich
trzeb

Rast maloobchodnich trzeb
byl letos z poloviny tazen
stale dynamickym
motoristickym segmentem

Zastaveni dlouhodobého
poklesu u prodeje potravin,
a to dokonce i ve
specializovanych prodejnach

Trzby internetovych prodejcu
se za poslednich pét let
realné zdvojnasobily

Graf¢&. 5 Produkce v primyslu a vybranych
zpracovatelskych odvétvi (y/y, v %)

kod 320193-14

Trzby v profesnich, védeckych a technickych cCinnostech podobné jako v oblasti
nemovitosti klesaji prakticky nepretrzité od roku 2009 (za Sest let realné o témér
tfetinu, resp. pétinu). Negativni trend zastavily jen poradenstvi v fizeni podnikl a
zC¢asti i reklama, po témér tfech letech se naopak vycerpal rast u prizkumu trhu a
(1. pololeti -3,3 %), v dlouhodobém utlumu pokracovaly i cestovni kancelare (jejichz
trzby byly i proti nizké loriské zakladné o desetinu slabsi). Proti Urovni pfed Sesti lety
byly trzby v obou odvétvich o &tvrtinu slabsi.

Celkové oziveni ekonomiky i pozvolny pokles nezaméstnanosti ovlivnil divéru, ktera
se ve 2. Ctvrtleti nachazela nejvySe od jara 2008. Maloobchodni trzby vzrostly v 1.
pololeti 0 5,7 % (meziro¢ni rast po ocisténi o prac. dny patrny nepretrzité od Cervence
2013). K vysoké dynamice z puli pfispél silici motoristicky segment (+12,6 %), jehoz
trzby rostly realné jiz pét Ctvrtleti v fadé (jak u prodeje, tak i oprav a udrzby).

~.Nemotoristicky segment® maloobchodu jiz tradi¢né tahl prodej nepotravinarského
zbozi (v 1. pololeti + 4,3 %), kdyz slevové strategie pomahaly hlavné prodejim
poCitaovym a komunikaénim zafizenim (+18 %). Rostly ale i trzby s vyrobky
pfevazné pro domacnost, pro kulturu a rekreaci a také za odévy, obuv a koZené
zbozi. Trzby prodejcd knih a papirnického zbozi ale stagnovaly, v dlouhodobéj$im
poklesu setrvaly prodeje farmaceutického a zdravotnického zboZi (za dva roky se
snizily 0 8 %). Po témér tfech letech zastavily pokles trzby z prodeje potravinarského
zbozi, kdyz ve 2. ¢tvrtleti mezirocné posilily o 3,8 % (Caste¢né i disledkem ,posunu®
velikono€nich svatkd na konec dubna). Viivem vyvoje ve 2. ¢tvrtleti se poprvé od roku
2005 zastavil také pokles maloobchodnich trzeb ve specializovanych (vétSinou
mensich) prodejnach s prevahou potravin. Posilovala dynamika rastu u prodeju
pohonnych hmot (ve 2. Ctvrtleti +1,6 %) vlivem nizSi loriské zakladny i rdstu prodeju
novych vozidel. Jiz Sest Ctvrileti pretrvavala velmi vysoka dynamika trzeb
internetovych prodejct (ve 2. &tvrtleti +17 %), za poslednich pét let se jich trzby
realné zdvojnasobily.

Graf €. 6 Nové zakazky v automobilovém pramysilu,
v priimyslu celkem a saldo indikatoru
davéry v pramyslu (prava osa), y/y, v %
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Graf €. 7 Stavebni produkce, hodnota novych Graf €. 8 Trzby v maloobchodé vé. motoristického
zakazek a bytova vystavba (y/y, v %) segmentu (realng, y/y v %)
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