Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2017

3. Vykonnost odvétvi

Hruba pfidana hodnota
loni vzrostla 0 4,5 %
zejména diky akceleraci
v prvni poloviné roku. Na
rGstu participovalo v§ech
deset hlavnich
odvétvovych uskupeni.

Prispévek
zpracovatelského
prdmyslu k rastu
souhrnné HPH zlstaval
v poslednich sedmi
Ctvrtletich stabilni, ve
sluzbach ale vyrazné
posiloval.

Dynamicky rast vykonu
finan€niho sektoru
podobné jako slaba
dynamika odvétvi

s dominanci statu
pretrvavaly.

Velmi dobra uroda z let
2014 az 2016 se loni
neopakovala, pfidana
hodnota v primarnim
sektoru presto nadale
rostla.

Pramyslova produkce
vzrostla nejvySSim
tempem za poslednich
sedm let. Pfiznivé
tendence prostupovaly
drtivou vétSinou dil€ich
obord.

Stabilné rostouci
automobilovy pramysl
prispél k rastu produkce

celého priimyslu tfetinou,

spolu s navaznymi obory
polovinou.

Ceské ekonomice se i vioni dafilo. Rust hrubé pfidané hodnoty' se ve srovnani
s tempem docilenym v roce 2016 téméf zdvojnasobil (na 4,5 %). Lorisky rok se tak
vedle roku 2015 zafadil ztohoto hlediska k nejuspésnéjSim za posledni dekadu.
Pomohla k tomu pfedevSim vyrazna akcelerace vykonu v prvni poloviné loriského
roku, nicméné iv poslednich tfech mésicich 2017 posilila HPH oproti pfedeSlému
Ctvrtleti o stale vyznamnych 0,6 % (shodné jako v EU). Mezikvartalni rist HPH
pfetrvaval jiz po devatenacté v fadg, v uhmu tak vystoupal vykon vSech odvétvi od
konce posledni recese o 18,2 %. Na rozdil od pfedchozich let soucasné konjunktury
prispéla loni k meziroénimu rdstu HPH vSechna hlavni odvétvova uskupeni. Pomohlo
k tomu i zlepSeni vykonu energetiky a stavebnictvi.

KliCovou roli mezi odvétvimi si i loni podrzel zpracovatelsky pramysl, jenz pfispél
k meziro¢nimu ristu celkové HPH bezmala z poloviny. Dobré vysledky pramyslovych
exportéra se odrazily ve vysokém tempu HPH tohoto odvétvi (+7,6 %, nejvy$Sim za
poslednich Sest let). Silny rist HPH byl dosaZen v prostfedi slabého navySeni
zaméstnanosti (+0,6 %) i odpracované doby (+1,0 %), coZ se pozitivné odrazilo na
vyvoji produktivity. V sektoru sluzeb se vykon zvysil o skromnéjSich 3,5 %, krastu
HPH celé ekonomiky vSak loni pfispél srovnatelné jako zpracovatelsky primysl.
Zatimco prfispévky kruastu od zpracovatelského primyslu v poslednich sedmi
Ctvrtletich  stagnovaly, role sluzeb naopak zesilovala, coZ bylo doprovazeno
intenzivngjsi tvorbou novych pracovnich mist. Sluzby byly po vétSinu roku tazeny
vahové dominantnim uskupenim obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi.
Nejdynamic¢téjSim segmentem vSak bylo podobné jako vroce 2016 penéznictvi
a pojistovnictvi (+9,3 %, nejvice po roce 2008). Z rostouci poptavky tézily v poslednich
letech také profesm védeckeé, technické a administrativni Cinnosti. Naopak v odvétvich
s dominaci statu? vzrostla HPH (i zaméstnanost) jen tésné nad 1 %, itak Slo
o nejsilngjSi tempo za poslednich sedm let. Pfidana hodnota odvétvi zemédélstvi,
lesnictvi a rybarstvi rostla jiz &tvrtym rokem v fadé, ztempa zroku 2016 ale loni
o polovinu slevila (na 4,7 %). Za zpomalenim stala slabsi uroda vétSiny hlavnich druht
obilovin (zejména kukufice), fepky i ovoce. Nadprimérna byla vlivem vysSich
sklizriovych ploch uroda cukrovky a luskovin. Vykony ZivociSné vyroby vykazovaly
stabilizaci podobné jako zaméstnanost v celém odvétvi.

PFiznivy vyvoj primyslu dokladap i Udaje z podnikovych statistik. Jeho vykon (dle
indexu priimyslové produkce ) navzdory doGasnému zhorseni v letnim obdobi* vzrostl
za cely rok 0 6,9 %. Dosahl tak nejlepSiho vysledku od roku 2010, kdy se zotavoval
z dusledkud hluboké recese. Priznivé trendy pretrvavaly i na konci roku — ve 4. Gtvrtleti
vystoupal meziroéni rlist produkce na 7,6 %. Za témito vysledky stala nejen dobra
ekonomicka situace v hlavnich exportnich teritoriich, ale i silici tuzemska poptavka.
Dominantni odvétvi — vyroba motorovych vozidel si (stejné jako jeho kliCové
subdodavatelské obory) loni udrzelo vysoka ristova tempa. Pomohlo i nastartovani
vyrobnich kapacit v chemickém pramyslu, do€asné utlumeném v pfedchozich letech,
a v energetice. Dafilo se ale i vétSiné mensich pramyslovych oboru.

Vyrobci motorovych vozidel navysili loni svij vgkon 0 9,8 % a zajistili tak bezméala
tfetinu (spolu s nejblizSimi navaznymi odvétvimi® polovinu) rastu celkové primyslové
produkce. Silna poptavka na evropskych i asijskych trzich, ale i v tuzemsku se odrazila
v rekordnim mnozZstvi vyrobenych voz(®. | diky silné domaci poptavce zazilo uspésny
rok strojirenstvi (+9,2 %, v pfedchozich péti letech rist osciloval mezi 2 % a 3,5 %)
a na rustu celého primyslu se podilelo desetinou. V podobném rozsahu pfispély jak
vahové druhy nejvyznamnéjSi zpracovatelsky obor — kovovyroba, tak i vyrazné

! Udaje o HPH jsou vyjadfeny ve stalych cenach a v oCisténi o sezénni a kalendarni vlivy.

ZahrnUJe vefejnou spravu a obranu, vzdélavani, zdravotni a socialni peci a vytvari témér Ctvrtinu HPH celého sektoru sluzeb.
% Zahrnuta odvétvi: TéZba a dobyvani, Zpracovatelsky prumysl, Energetika. VSechna meziro¢ni tempa produkce (na Urovni odvétvovych
sekci i oddild) jsou ocisténa o kalendarni vlivy. Bez o€isténi Cinil loni meziro€ni rist v primyslu 6,5 % (bylo o dva kalendaini dny méné).
* V mezidtvrtletnim vyjadreni primyslova produkce po silnych riistech v prvni poloving roku (+2,9 %, +2,8 %) ve 3. ¢tvrtleti dotasné zpomalila
gO 0 %). Ve 4. ¢trtleti se vak rast obnovil (+1,9 %).

Jde o vyrobu elektrickych zafizeni (s meziro¢nim rastem produkce o 9,1 %) a vyrobu pryzovych a plastovych vyrobkl (+8,3 %).

® Podle udajd Sdruzeni automobilového priimysiu bylo v roce 2017 v Cesku vyrobeno 1,41 mil. osobnich automobild, meziroéné o 5,2 %
vice. Vys$si produkci zaznamenali i vyrobci ostatnich druht motorovych vozidel.
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Rust vyrazné zrychlil ve
strojirenstvi, vyrobé
pocitacl, elektronickych
a optickych pfistroja.

Rust energetiky tahla
vysSi vyroba elektfiny

v jadernych elektrarnach.

Nepfiznivé tendence

z pohledu produkce

i zaméstnanosti
pretrvavaly v téZebnim
prdmyslu &i hutnictvi

a slévarenstvi.

Rust trzeb prumyslovych
podnikl z pfimého
vyvozu mirné zaostal za
tempem trzeb

v tuzemsku.

exportné orientovana vyroba pocitacu, elektronickych a optickych pfistroji (s rustem
produkce o 12,2 %, vroce 2016 o 3,2 %). Dulezity byl ipfispévek chemického
primyslu, jehoZz produkce oproti roku 2016 posilila téméf o pétinu’, nejvice
z jednotlivych oddill pramyslu. Mimofadny rok zazila i energetika, jejiz rist produkce
zrychlil z predloriskych 0,9 % na 4,8 % (nejvysSi tempo po roce 2003)8. Pozvolné
oziveni poptavky ve stavebnictvi podpofilo vykony ve vyrobé ostatnich nekovovych
mineralnich vyrobkl (+9,1 %, o rok dfive -2,0 %). Naopak mnohem skromnéjsi rlist si
pfipsaly na domaci trh vice orientovany potravinarsky (+2,0 %) i napojovy pramysl
(+3,9 %) a nevybocily tak z trendd predeslych let. Z menSich obort se dafilo exportné
zaméfenému farmaceutickému priimyslu (+10,6 %, za pét let +32,1 %). V poslednim
pétileti nepretrzité posilovaly i textilni, papirensky a nabytkarsky pramysl.

Graf €. 5  Produkce v priimyslu a ve vybranych zpracovatelskych
odvétvich (realng, olisténo o kalendarni vliivy, meziro¢né v %)
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V nékterych pramyslovych oborech nadale pretrvavaly dlouhodobé strukturalni
problémy. Jiz Sesty rok viadé klesala vlivem Fizeného utlumu tézby €erného uhli
produkce v t&2b& a dobyvani (0 1,7 %°, v Gthmu o vice neZ &tvrtinu). Nominalni trzby
téZebnich podnikli ale po péti letech loni vzrostly (o 8,7 %), nebot’ se v nich promitly
ceny surovin. V hutnictvi a slévarenstvi produkce loni (stejné jako v pfedchozich dvou
letech) mirné klesala. Vyrazné pfiznivéjSi vysledky nepfineslo ani 4. Ctvrtleti 2017
navzdory rlistu zakazek i dovozu zakladnich kovu. Po kratkém oziveni se loni opét
mirné snizila produkce v koZzedélném pramyslu, proti konjunkturnimu roku 2007 byla
o téméF 30 % slabsi'™. Naopak u malého, ale dlouhodobé rostouciho oboru — vyroby
ostatnich (hlavné kolejovych) dopravnich prostfedk — byl lofisky pokles (o0 9,1 %,
nejhlubsi ze vSech oddilli priimyslu) spiSe jednorazovym vybocenim vlivem volatilniho
charakteru zakazek, coz naznac€oval i pfiznivy vyvoj zaméstnanosti.

Nominalni trzby podnikd z pramyslové cinnosti vzrostly béhem roku 2017 o 7,2 %.
ZvySovaly se ve vSech vyznamnéjSich primyslovych odvétvich. Rust trzeb z pfimého
vyvozu (+6,5 %) mirné zaostal za tempem doméacich trzeb (+8,1 %), coz se stalo
naposledy v roce 2008. V pozadi ristu domacich trzeb stalo loni oziveni v chemickém

" Produkce v chemickém pramyslu pfekonala Uroveri pfed havariemi (2. tvrtleti 2015) jiz na pocatku roku 2017.

8 Podilel se na tom predevsim vysoky lorisky rist vyroby elektfiny (+4,5 %, na 87 TWh), z toho v jadernych elektrarnach o 17,6 %.
® Lorisky pokles byl véak nejméiéi za poslednich Sest let.

10 Za trrovni produkce roku 2007 loni zastavalo 10 z 24 zpracovatelskych odvétvi. Z vahové vyznamnéjSich oboru Slo o potravinarstvi
(-5 %), hutnictvi a slévarenstvi (-12 %) a vyrobu ostatnich nekovovych mineralnich vyrobkul (-13 %).
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Tempo rustu novych pramyslu, ale i dobré vysledky strojirenstvi a subdodavateld pro automobilovy
Eglﬁz\f!‘r:f:gm roku pramysl. Tempo rGstu novych primyslovych zakazek béhem roku vyrazné
nepole\{ovab‘ nepolevovalo. Jejich hodnota byla ve 4. Ctvrtleti mezirocné o 7,1 % vy3Si. Zasoba
v pozitivnim pasmu prace navySovala ve vSech dvanacti sledovanych odvétvich. Jen mirny rust
setrvala i duvéra signalizovali na konci roku vyrobci motorovych vozidel (+0,3 %), z€asti vlivem vysSi
podnikateld. srovnavaci zakladny. Sezonné oéisténé saldo indikatoru davéry v pramyslu

v 1. pololeti mirné klesalo, v dalSi &asti roku byl tento vyvoj kompenzovan. V prosinci

2017 byla hodnota salda (+6 p. b.) shodna se situaci pfed dvanacti mésici. V prosinci
Nedostatek zaméstnancu ocekavalo rist vyrobni ¢innosti v pfistich trech mésicich 24 % prdmyslovych podnikl (o
J\;"‘kfatr’:r:;ak;‘r‘“sgnl e rok dfive 20 %). Sedmina podnikil uvaZovala také o navyseni zaméstnanosti (pred
nepdostgteéné poptavky rokem pétina). Vyhledy se vyrazné Zzlepsily v energetice, téZebni primysl se
mirné& slabla. stabilizoval. Na pocCatku roku 2018 deklarovalo nedostatek pracovni sily jako bariéru

ristu rekordnich 43 % pramyslovych podnikt, nedostateénou poptavku pak 35 % (o
rok dfive 42 %).

Graf ¢.6 Nové zakazky v automobilovém priimyslu, v priimyslu celkem
(v béz. cenach, meziro¢né v %) a saldo indikatoru divéry v primysiu

35
30 -
25 -

20

15

10

5

0

-5

-10

-15
1]2|3|a|1]2]|3]4a]1]|2]3]4]1]2]3|4|1]|2]|3|4|1]|2]|3]|4]1]2]3]4]1]2]3]4

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Pramyslové zakazky celkem Pramyslové zakazky z tuzemska
Pramyslové zakazky ze zahranic¢i Celkové zakazky ve vyrobé motor.voz.
- Saldo souhr. indikat. divéry v primyslu

Zdroj: CSU
Stavebni produkce loni Vykon stavebnictvi byl loni podobné jako v roce 2016 limitovan nizkym objemem
mimé vzrostia vyhradné vefejnych investic. Mezikvartaini rist stavebni produkce'' zapoéaty ve druhé poloving
zasluhou pozemniho v . o . . . , ,
stavitelstvi. Viykon roku 2016 byl v 1. Ctvrtleti 2017 zastaven (-0,2 %) a ani druha polovina roku zasadni
inzenyrského stavitelstvi impuls nepfinesla. Mezirocni riist dosahl loni 3,6 %, proti vysledku z roku 2016 (-5,8 %)
byl po cely rok limitovan to ale pro celé odvétvi znacilo alespon diléi oziveni. ZaslouzZilo se vSak o néj jen
nizkym objemem vahové vyznamngjsi pozemni stavitelstvi (loni +6,6 %), nebot nepfiznivy Vyvoj
dokonéenych projektu inzenvrskéh itelstyi N rok oF sval o 4 &turtleti o .
podpofenych z vefejnych inZenyrskeho stavitelstvi po cely rok pretrvaval (—3,9 A) ve 4. Ctvrtleti +’O,7 %o — mimy
investic. rist byl odrazem piedevsim velmi nizké srovnavaci zékladny). Pozemnimu stavitelstvi

pomahal postupny rozvoj bytové vystavby. PocCet zahajenych bytu stoupal jiz ¢tvrtym
rokem v fadé (na lonskych 31,5 tis.). K rlistu nejvice pfispély rodinné domy, vice se
stavélo i v ostatnich formach vystavby — vyjma bytd v nebytovych budovach atéz
v domovech pro seniory, kde byl objem vystavby rekordné nizky. Byt v bytovych
domech se zahdjilo nejvice za poslednich osm let (7 244), neslo ale ani o polovinu
objemu ze stejného obdobi dosud rekordniho roku 2007. Vice nez pétina bytu
pfipadala na StfedoCesky kraj. V Praze bylo zahajeno o 976 bytl vice nez v roce 2016

tfetinu slabsi nez v roce 2015 a nedosahovala poloviny priméru z obdobi 2005-2007.

" V8echny mezironi Udaje o stavebni produkci jsou ocistény o kalendarni viivy.
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Mirny meziro¢ni rast
novych stavebnich
zakazek probihal po
vétSinu roku. Negativni
saldo duvéry podnikatell
ve stavebnictvi se
ZlepSovalo.

Slaby rdst primérné
velikosti jedné zakazky
naznacoval pretrvavajici
absenci vyznamnéjsiho

mnozstvi velkych projekta.

Trzby ve vybranych
sluzbach akcelerovaly
a dosahly nejvyssiho
tempa po roce 2007.

K riistu trzeb ve sluzbach
pfispély loni nejvice
doprava a skladovani

a odvétvi ubytovani,

stravovani a pohostinstvi.

Graf¢. 7  Stavebni produkce*, hodnota novych zakazek (meziro¢né v %)
a saldo indikatoru dlivéry ve stavebnictvi
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Hodnota novych zakazek v tuzemsku (u podnikil s 50 a vice zaméstnanci) mezirocné
rostla po vétSinu roku 2017. Ve 4. Ctvrtleti byla vySsi o 15,6 % (bez vyznamného
rozdilu mezi pozemnim a inzenyrskym stavitelstvim). Primérna hodnota nové
zakazky se loni o desetinu zvysila (na 3,3 mil. korun), v letech 2014 i 2015 oscilovala
kolem 4 mil. Stav vSech dosud nerealizovanych zakazek Cinil na konci roku 133 mid.
korun, mezirocné vzrostl o mirnych 3,5 %. Pokles z&soby prace ze zahraniCi byl
kompenzovan rlistem soukromych (+2,6 %) i vefejnych zakazek (+9,3 %). Orientacni
hodnota vydanych stavebnich povoleni zrychlila rist (na 24 % z predloriskych 12 %).
Tahla ji podobné jako v roce 2016 pfevazné nova vystavba. Podobnym dilem pfispély
bytové i nebytové budovy. Sezénné ocisténé saldo dlivéry podnikatelt ve stavebnictvi
setrvavalo v negativnim pasmu. Bé&hem roku v3ak dochazelo ke zlepSovani, tento
trend postupné sill a byl potvrzen i udaji z poCatku roku 2018. Podil podnikd
ocekavajicich redukci stavebni €innosti ¢i zaméstnanosti mezirocné vyrazné klesl.
Rust stavebni Cinnosti vSak oCekavala necela desetina podnikd. Jen 15 % podnikd
nevnimalo zadnou vyznamnou bariéru svého rlstu. NedostateCnou poptavku
signalizovalo 40 % (54 % na poCatku roku 2017), nedostatek zaméstnanct 24 % (11 %).

Rust trzeb ve vybranych sluzbach'® v roce 2017 akceleroval na 4,2 % (z predloriskych
0,8 %) a dosahl nejlepsiho meziro¢niho tempa za poslednich deset let. Tento pozitivni
posun byl patrny napfi¢ vdemi odvétvovymi sekcemi sluzeb (nejvice v profesnich,
védeckych a technickych cinnostech, nejméné v Cinnostech v oblasti nemovitosti).
Z mezitvrtletnich temp je patrné, Ze zrychleni vykonu sluZzeb zacalo jiz ve 3. Ctvrtleti
2016, béhem roku 2017 tempo slablo a ve 4. tvrtleti trzby jiz fakticky stagnovaly.

Po vétSinu roku 2017 pfispivalo k meziroénimu rdstu trzeb ve sluzbach odvétvi
dopravy a skladovani, jen ve 2. Ctvrileti role tohoto odvétvi doCasné oslabila ve
prospéch informacnich a komunikaCnich ¢innosti a téz ubytovani, stravovani a
pohostinstvi. Kristu trzeb v dopravé a skladovani (+3,8 %) pfispély loni nejvice
skladovani a vedlejsi Cinnosti v doprave, jez profitovaly z dynamického vyvoje
v prdmyslu i obchodu. Rozvoj cestovniho ruchu se odrazil ve vice nez 10% rdstu trzeb
v letecké dopravé (nejvy$Sim po roce 2005). V oddile dopravy se projevovaly vysSi
prepravni vykony (dle udajii za 1. az 3. Ctvrtleti meziro¢né rostly ve vSech hlavnich

?Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluZzeb. VSechny udaje za sluzby jsou ve stalych cenach,
meziro¢ni Udaje jsou ocistény o kalendarni vlivy, mezictvrtletni jsou ocistény o sezénni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dn().

12

2018



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2017

Dlouhodobé silna
poptavka po informaénich
¢innostech, programovani
¢i sluzbach pracovnich
agentur pretrvavala.
Pozitivni obrat byl patrny
u cestovnich kancelafi

a agentur.

V trzbach
architektonickych

a inZzenyrskych €innosti se
promitlo oziveni
stavebnictvi.

Vysoké tempo riistu
maloobchodnich trzeb
loni jesté posililo

a dosahlo desetiletého
maxima.

Rast maloobchodnich
trzeb zaradil Cesko na
Sesté misto mezi staty
EU, v pfipadé trzeb za
nepotravinarské zbozi na
patou nejlepsi pozici.

druzich dopravy). Riist mobility souvisel s cestovnim ruchem, ale zfejmé se projevila
i vySSi dojizdka za praci (ve vazbé na rekordni poCet zaméstnanych). Loni pokracoval
dynamicky rust v ubytovani (+8,1 %) i stravovani a pohostinstvi (+10,0 %). Obé dil€i
odvetw tézila zrostouci spotfeby domacnosti irozvoje prijezdového cestovniho
ruchu'®. Poget prenocovani hostd v hromadnych ubytovacich zafizenich vzrostl
07,3 %. Odvétvi informacnich a komunikacnich ¢€innosti (+3,9 %) tahla dlouhodobé
silna poptavka po zpracovani dat, webovych portalech a hostingu, programovani a
poradenstvi v oblasti IT. K rGstu odvétvi administrativni a podptrné ¢innosti (+6,7 %)
pfispély cestovni agentury, kancelafe (+9,0 %, v letech 2013 az 2016 pfitom trzby
klesly v uhrnu o témér pétinu). Pokracoval i dvouciferny riist trzeb pracovnich agentur.
V odvétvi profesni, védecké a technické €innosti trzby posilily 0 2,6 % a zaznamenaly
teprve druhy mezirocni rast po roce 2008. Projevilo se zde oziveni v architektonickych
a inzenyrskych cCinnostech (+1,2 %, o rok dfive -9,3 %), které souviselo s lepSimi
vykony zejména pozemniho stavitelstvi. Jiz tfetim rokem pokracoval rast poptavky po
pravnich a ucetnich Cinnostech. Zatimco trzby za prazkum trhu a vefejného minéni
silily, u reklamnich €innosti loni naopak mirné klesly.

Graf &. 8 Trzby ve sluzbach* a jejich vybranych odvétvovych sekcich
(realné, ocisténo od vlivu poctu pracovnich dnl, mezirocné v %)
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“Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb.

Nalada spotfebitelt sycena pfiznivou situaci na trhu prace se v prubéhu roku 2017
pohybovala blizko historickych maxim. Trzby v maloobchodu™ stouply meziro¢né
0 5,9 %, nejvy$Sim tempem po roce 2007. Zatimco tempo maloobchodu s potravinami
zUstavalo jiz druhym rokem pod 3% hranici, prodej nepotravinafského zbozi — tazeny
dynamickym rastem internetového obchodu — posilil az na 8,8 %. Ze specializovanych
prodejen se dafilo maloobchodu s odévy, obuvi akozenym zbozim (11,5 %),
s mirnym odstupem i vyrobkim pro kulturu a rekreaci. S ro¢ni pfestavkou se obnovil
silny rust poptavky po pocitacovych i komunikacnich zafizenich. Prodejci pohonnych
hmot strZili 0 5,8 % vice. Trzby v motoristickém segmentu obchodu zvolnily na rovna
3 %, po silnych letech 2014 az 2016 se projevily ndznaky nasyceni. To se tykalo
vlastniho obchodu, u oprav a udrzby motorovych vozidel byla tempa predchozich let
zachovana. CR se vposlednlch tfech letech fadi k zemim s nejrychlejSim rdstem
maloobchodnich trzeb v EU™ . Vy8&i tempo vykazaly loni jen Rumunsko (+11,2 %),
Slovinsko (+8,2 %) a Polsko (+6,4 %), Slovensko (+6,1 %), Kypr (+5,9 %). V EU ¢inilo
tempo 2,5 %, v Némecku 1,9 %, ve Spanélsku 0,8 %, v Italii a Belgii trzby mirné klesly.

Bve vysokych tempech trzeb v roce 2017 se mohl projevit i vliv pfesunu nékterych aktivit z Sedé ekonomiky v souvislosti s opatfenimi
zavedenym| v pfedchozim roce na strané vybéru dané.

* Data nezahrnuji motoristicky segment. Udaje o maloobchodu jsou ogiétény o kalendafni vlivy ve stalych cenach.
'® Mezinarodni srovnani vychazi z daju zverejnénych 20. 3. 2018.
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