Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Hluboky rozpoctovy
schodek pretrvaval patym
rokem v fadé. Diky nizsi
potfebé mimoradnych
vydajl se deficit
meziro€né lehce snizil.

K rGstu celkovych pfijmua
pfispélo vyssi dariové

inkaso i vybér pojistného
za socialni zabezpeceni.

Navzdory zotavujici se
spotfebé domacnosti
tempo ristu vybéru DPH
zvolnilo a podobné jako
loni v puli roku rozpoctové
ocekavani zcela
nenapliovalo.

Hospodateni statniho rozpoétu (SR)' CR vyustilo na konci 1. pololeti 2024 v deficit ve vySi
178,6 mid. korun?. Hluboky schodek tiZil statni finance za toto obdobi roku popaté v fadé,
To souvisi hlavné s odeznivanim potfeby mimofadnych vydajli domacnostem i firmam
zasazenym dopady vysokeé inflace. Ta stale jeSté ovliviiuje také pfijmovou stranku rozpoctu,
vCetné mimoradnych dani do¢asné uvalenych na vybrané sektory ekonomiky. Navic se
zacinaji pozvolna projevovat pozitivni dopady mirné se zotavujici spotfeby domacnosti diky
jejich zlepsuijici se financ¢ni situaci i celkové divéry v ekonomiku. Kromé toho Ize v inkasu
nékterych pfijmovych dani jiz na pocatku roku vystopovat prvni dopady schvaleného
konsolidacniho balicku k ozdraveni vefejnych financi (napf. narUst inkasa nékterych
spotfebnich dani vlivem predzasobeni motivovaném blizicim se zvySenim sazby dané).
S legislativnimi Upravami souvisi i zména rozpoctového urceni dani, které od ledna 2024
zvy$uje podil na vynosu nékterych vahové vyznamnych dani ve prospéch SR*.

Celkove pfijmy SR vzrostly v 1. pololeti mezirocné o 4,2 % a mimé zatim pfevySovaly
celoroni ofekavané tempo (+1,4 %). Krastu pfispély nejvice vysSi dafové inkaso
(+36 mld. korun) a pfijmy z povinného pojistného® (+30 mid. korun). Celostatni dafiové
inkaso (zohledrujici pfijmy na urovni vSech vefejnych rozpoctll) se zvysilo 7,7 % a druhym
rokem v fadé jeho tempo zvolnilo. Zatimco v letech 2021 az 2023 stal za jeho rdstem
predevsim vybér korporatni dané a také DPH, letos se zatim jako nejd(ileZitéjsi faktor rastu
jevi ostatni pfijmy. Ty jsou tazené v prvni fadé mimofadnymi pfijmy do¢asné zavedenymi
s cilem regulace nestabilniho vyvoje trhu cen s energiemi (dani z neoCekavanych ziska).
Projevuje se zde i rast vybéru dané z nemovitosti (+7 mid. korun)® souvisejici s navysenim
zakonnych sazeb (+80 %) a vlivem legislativnich zmén byl vyssi i vybér dané z hazardnich
her. Celostatni dafiové inkaso (bez mimofadnych pfijmi) v 1. pololeti meziroéné narostlo
o rovnych 7 % (loni ve stejné obdobi ale 0 10,3 %). PFijmy z povinného pojistného se zvysily
0 9,0 % (z toho ve 2. Ctvrtleti 2024 0 9,9 %). Projevily se zde nejen aktualni oZiveni na trhu
prace vlivem mirné zlepSeného vykonu ekonomiky, ale i dopady legislativnich zmén’.

Na vahové dominantni dani — DPH — ziskal SR v 1. pololeti 0 4,8 % vice (+8,3 mid. korun
mezirocné). Rustové tempo za rozpoctovym planem lehce zaostavalo, byt méné vyrazné
nez loni. Na Urovni vSech vefejnych rozpoctd dosahl rdst 3,1 % (z toho ve 2. Ctvrtleti 2024
pouze stagnoval), tedy o polovinu méné nez ve stejném obdobi loni. Zpomaleni tempa
odrazi ustaleni cenové hladiny v ekonomice. Vinkasu se postupné pozitivné promita
pozvolna se zotavuijici spotfeba domacnosti®. Vedle toho se navic od po&atku roku za¢inaji
projevovat dopady Upravy sazeb dané® ve vazbé na Géinnost konsolida¢niho bali¢ku.

" Pokud neni uvedeno jinak, vychazeji véechny udaje tykajici se statniho rozpoétu z dat Ministerstva financi (MF) CR o pokladnim plné&ni.

2 To pfedstavuje vice nez 70 % planovaného celoro¢niho schodku (dle zakona o statnim rozpoétu na rok 2024, schvaleného na konci
listopadu 2023). V predchozich letech se ovSem vyvoj pfijm0 i vydaju SR v pribéhu roku vyznacoval vétsi nerovnomérnosti (napf.

v 1. Etvrtleti 2023 byl planovany roéni deficit napinén dokonce z 56 %, i tak byl ale na konci roku dodrzen).

3 Mezirocni pokles deficitu byl jesté vice patrny po ocisténi o vliv prostfedkil z rozpoétu EU, véetné finanénich mechanisma (FM). Jde

o prostfedky na programy z rozpoc¢tu EU a FM, které byly pfedfinancovany ze SR a nasledné postupné proplaceny z rozpo¢tu EU a FM.
Bez téchto prostredk, které jsou ve schvaleném SR zahrnuty s neutralnim dopadem, ¢inil leto$ni pololetni schodek 190,2 mid. korun

a meziro¢né byl skoro o ¢tvrtinu nizsi.

4 Diky této upravé je letos dle odhadu MF o&ekavano celoroéni zvySeni inkasa SR u DPH o 5,6 mld. korun, u dané z pfijmu fyzickych osob
0 2,3 mid. korun a u korporatni dané o 2,9 mid. korun.

5 Jde o pojistné na socialni zabezpeceni a aktivni politiku zaméstnanosti.

5 Vynos této dané zustava vyluénym pfijmem obci.

7 Jedna se zejména o znovuzavedeni placeni pojistného z nemocenského pojidténi hrazeného zaméstnancem (0,6 % vyméfovaciho zakladu,
do roku 2008 ¢inila tato sazba 1,1 %). Rozpoctové méné vyznamné je zvySeni vymeéfovaciho zakladu pro osoby samostatné vydéleéné ¢inné
a stanoveni limith pro vznik U€asti na pojisténi zaméstnance pracujiciho na zakladé dohody o provedeni prace. Dle odhadu MF je vlivem
téchto Uprav letos ocekavano celoroéni zvyseni inkasa SR o 18 mld. korun.

8 Realné vydaje na kone¢nou spotiebu domacnosti se v 1. ¢tvrtleti 2024 po ocisténi meziroéné zvysily o 1,5 % (vzrostly poprvé po Sesti
kvartalech). Dle prvniho odhadu HDP se tyto vydaje zvySovaly i ve 2. tvrtleti. JeSté sviznéji vzrostly vydaje na spotfebu vliadnich instituci.

® To se tyka sjednoceni dvou sniZenych sazeb (10 % a 15 %) do jedné ve vysi 12 %. Rada zboZi a sluZeb tak nové podléha niz§imu
zdanéni. Negativni rozpoc¢tovy dopad je sou€asné tlumen pfesunem nékterych polozek bez prokazatelného socialniho &i zdravotniho
vyznamu do zakladni sazby dané ve vysi 21 %.
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Svizny rust inkasa
spotfebni dané souvisel
primarné se zvysenim
sazby u kli¢ovych
produktu.

Rast vybéru bézné
korporatni dané se témér
zastavil. Naopak na
mimoradnych firemnich
danich bylo v 1. pololeti
vybrano meziro¢né

0 5 mid. korun vice.

Inkaso spotfebni dané (v€. energetické dané) vzrostlo v 1. pololeti mezirocné 0 9,8 % a
zatim nepatrné zaostavalo za rozpo&tovym o€ekavanim. Ve 2. &tvrtleti tempo vybéru lehce
zvolnilo, nebot’ u nékterych polozek vyprchal efekt doCasné vzedmuté poptavky vlivem
pfedzasobeni kvili ristu sazby dané (lih). Celkovy vyvoj pololetniho inkasa ale nejvice
ovlivnila kli¢ova dar z mineralnich olejd, jejiz vybér rostl (+15,8 %) prfedevsim diky navratu
sazby dané z motorové nafty na Groven pied vzplanutim energetické krize'®. Pokragoval
mirny rGst vybéru dané z tabakovych vyrobkl (+5,1 %), v némz se promitlo dal$i navyseni
sazby i rozSifeni okruhu zdanénych produktt (nové napiné do e-cigaret, nikotinové sacky).

Celostatni vybér korporatni dané (bez mimofadnych dani) po dvojcifernych rdstech
v pfedchozich tfech letech v 1. pololeti 2024 v souladu s rozpo¢tovym ocekavanim citelné
zvolnil (na 1,4 %, vybér na drovni SR dokonce jen stagnoval). Vedle pravidelnych pfijmd
plynoucich z korporatni dané pokracovaly letos i ty nepravidelné. Diky dvéma Ctvrtletnim
zalohovym platbam dosahl zatim letos vybér dané z neoekavanych zisk'" 18,2 mid. korun
(vlivem odvodu ve 2. pololeti 2023 ziskal SR za cely lorisky rok na zalohach 39,1 mid. korun,
vyrazné méné nez Cinil plivodni odhad MF). Rozpoctova oekavani byla u této dané letos
zasadné redukovana, a tak jiz aktualni pololetni inkaso celoro¢ni plan naplnilo. Na rozdil od
loriského roku jiz SR prakticky nepodita s pfijmy z dané z nadmérnych pfijmi'2, na niz za
cely rok obdrzel 18,5 mlid. korun (z toho v 1. pololeti 12,8 mid.).

Graf €. 17 Prispévek diléich pfijma k meziroénimu ristu souhrnného celostatniho
inkasa danovych pfijmi (v p. b.), meziroéni rist pfijma pojistného na socialni
zabezpeceni (%) a saldo statniho rozpoctu (v mid. korun) v ramci 1. pololeti
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DPH mmmmmm Spotrebni dan

Dané z pfijma PO Dané z pfijma FO, ostatni

Dané z pfijma FO, placena platci Ostatni dané a poplatky
O  Celk. dafové pfijmy (bez pojistného na SZ) A Prijmy z pojistného na soc. zabezpeceni*
Saldo statniho rozpoétu (pravdaosa) == o ====- Saldo SR ocisténé o vliv EU a FM** (pr. osa)

*Zahrnuiji i pfispévky na statni politiku zaméstnanosti.

**Saldo ocisténé o prostredky na programy/projekty z rozpoétu EU a finan¢nich mechanism, které byly predfinancovany ze
SR a nasledné jsou proplaceny z rozpoctu EU a FM. Celoro¢ni udaje jsou k dispozici pocinaje rokem 2013.

FO = fyzické soby, PO = pravnické osoby. Ostatni dané z pfijmu FO zahrnuji dané placené poplatniky (zejména z drobného
podnikani) a dale dané vybirané srazkou.

Ostatni dané a poplatky obsahuji zejména dan z nemovitych véci, dan z hazardnich her, dalniéni poplatek, mytné a od
roku 2023 nové rovnéz odvod z nadmérnych pfijmi a neo¢ekavanych zisku. Zdroj: MF CR

10 K tomuto zvySeni doslo loni od srpna (o 1,5 korun na litr). Sazba spotiebni dan& z motorové nafty se tak vratila na pavodni vysi (9,95
korun/l) platnou do kvétna 2022.

" Ta se tyka energetickych, petrochemickych a tézebnich firem (v oblasti fosilnich paliv) a zahrnuje rovnéz velké banky. Drtiva vétsina
inkasa této dané ovSem plynula do SR z odvétvi energetiky. Funguje jako 60% dariova pfirazka aplikovana na nadmeérny zisk téchto firem
stanoveny jako rozdil mezi zakladem dané v letech 2023-2025 a primérem zakladu dané za roky 2018 az 2021 navySenym o 20 procent.
"2 Tento odvod (zdanény 90% sazbou) piedstavuje rozdil mezi skutecnym piijmem a stropem trzniho pfijmu z prodeje elektfiny nad
stanovenou hranici (za obdobi od 1. prosince 2022 do konce roku 2023).
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Ve svizném rGstu dané ze
zavislé ¢innosti od
fyzickych osob se
odrazela dobra kondice
trhu prace i legislativni
zmény schvalené v ramci
konsolidace vefejnych
financi.

Nedariové a kapitalové
pfijmy byly negativné
ovlivnény hlubSim
poklesem prijmu

z rozpoctu EU.

Rust béznych vydaju
vyrazné zvolnil. Projevil se
ocekavany utlum
mimoradnych dotaci

v energetice.

Vydaje na dlichody se
zvysily relativné nejméné
za poslednich Sest let.
Pololetni deficit
ddchodového uctu
mezirocné pokles|

o Ctvrtinu.

Zvolnil i rast vydaju na
nedlchodové socialni
davky. Projevilo se nizsi
Cerpani u rodi€ovskych
pfispévku i humanitarnich
davek pro ukrajinské
uprchliky.

Na dani z pfijmu fyzickych osob (DPFO) plynulo SR v 1. pololeti meziro€né o 18,0 % vice,
tempo riistu se zatim pohybuje nad rozpoc€tovym ocekavanim (coz plati pro vSechny hlavni
druhy DPFO). K rlstu inkasa pfispéla zejména kliova pfijmova dar ze zavislé ¢innosti
(+17,6 %)'3. Pfiznivé se v ni promitala jak pretrvavajici dobra kondice trhu prace (vy3si
zaméstnanost i svizny nominalni rast prdmérné mzdy v podnikové sféfe), tak legislativni
zmény (pfedevSim snizeni pasma pro druhou zvySenou sazbu této dané, v mensi mife
i Uprava zdanéni vybranych nepenéznich benefitll &i zruseni nékterych danovych slev). Nad
ocekavani se dafilo i vybéru DPFO vybirané srazkou. Za vice nez 20% rdstem jejiho inkasa
staly pretrvavajici vysSi urokové sazby na vkladech, nové se projevilo i snizeni limitu pro
osvobozeni pfijmu z tombol a hazardnich her.

Nedariové a kapitalové pfijmy SR se v souladu s rozpoctovym ocekavanim mezirocné
propadly, kdyz v 1. pololeti byly nizsi o pétinu (—28 mid. korun). Projevil se efekt rekordné
vysoké lofiské zakladny, navySené cCervnovou refundaci prostfedkdl z Narodniho planu
obnovy (44 mid. korun, letos obdobné platby zatim dosahly jen polovi¢ni urovné). V poklesu
pFijm0 z rozpoCtu EU se projevuje i oGekavany pomalejSi nabéh Cerpani pfi prechodu na
nové programoveé obdobi (2021 az 2027).

Celkove vydaje SR v 1. pololeti stagnovaly (+0,2 %) a vyznamné se zatim neodchylovaly
od celoro¢niho rozpoc¢tového ocekavani (-0,5 %). Bézné vydaje se po dvouciferném
lofiském ristu letos zvySily jen 0 0,5 % (+4,9 mid. korun). Toto razantni zvolnéni souvisi
hlavné s o¢ekavanym utlumem podpory v oblasti energii (—35,5 mld. korun) umozZnénym
pfiznivym vyvojem cen energii na svétovych trzich. Zklidnéni cenového rdstu v ekonomice
se odrazilo i v niz&im tlaku na valorizaci Sirokého spektra sociélnich davek. Ten byl dale
u ddchodl zmirén legislativnimi zménami fadné i mimofadné valorizace &i zpfisnénim
podminek pfiznani predéasného dlichodu.

K rlistu bé&Znych vydaju pfispély zatim letos nejvice dotace statnim fondim (meziroéné vyssi
skoro o dve tretiny, resp. 17,3 mid. korun), zejména do oblasti dopravni infrastruktury, v mensi
mife i do zemédélstvi. Vyznamny vliv méla také vahové vyznamna polozka socialnich davek
(+17,2 mld. korun), ktera se i pfes zpomaleni svého rustu na veSkerych vydajich SR podilela
39,9 % — nejvice za poslednich Sest let'. Drtiva vétsina leto$niho navyseni socialnich davek
souvisela tradi¢né s vydaiji na dichody. Ty se po rekordnim lorfiském rdstu zatim letos navysily
rist v poslednich Sesti letech. Na druhou stranu pocet pfijemclt dichodd se po poklesu
v pfedchozich tfech letech opét zvySil — na konci Eervna 2024 meziro¢né o 0,6 % (nejvice od
konce roku 2016). Nadale vyrazné roste pocet lidi pobirajicich predtasné penze'®. Vydaje na
ddchody rostly poprvé po tfech letech pomaleiji nez pfijmy na dichodové pojisténi. Pololetni
saldo systému duichodového pajisténi'” se tak sniZilo z loriskych —38 mid. korun na =29 mid.

Meziro¢ni rGst vydaju na ostatni socidlni davky, stejné jako u téch diichodovych, v 1. pololeti
2024 razantné zvolnil (na 2,7 %). To souviselo s poklesem objemu vahové vyznamnych
rodiGovskych pfispévkd (-1,0 mid., resp. =6 %), ktery pokracoval ¢tvrtym rokem v fadé.
K letoSnimu poklesu ¢erpani zde doSlo navzdory tomu, Ze hodnota pfispévkd u nové
narozenych déti byla navySena'. Pfedeviim vlivem vétSiho zacileni se snizil objem

3| tak se celostatni inkaso DPFO ze zavislé &innosti (na urovni viech vefejnych rozpoétd) v 1. pololeti 2024 stale nachazelo mirné pod
urovni z rekordniho roku 2019 (bezmala o 8 %, resp. 8 mld. korun). Kli¢ovou roli zde sehralo zruSeni tzv. superhrubé mzdy.

4V dlouhodobém pohledu v3ak patfil leto$ni podil socialnich davek na vech vydajich k pramérnym.

5 Jde zejména o to, Ze pfi zvySeni diichodu se nové nezohledriuje polovina, ale pouze tfetina nardstu realiné mzdy. Od ledna 2024 doslo

k navySeni pouze zakladni vyméry vSech dichodud (o 360 korun), procentni vymeéra nevzrostla. Primeérny starobni dichod vzrostl 0 2,1 % a
na konci ¢ervna 2024 dosahl (bez soubéhu s ostatnimi dichody) mésiéné u muzl 21,9 tis. korun, u Zzen 19,5 tis. korun.

"6 Rist poctu viech prijemcu trvale kracenych starobnich diichodt (KSD) b&hem loriského roku zrychloval a tento vyvoj pokracoval i na
pocatku roku 2024 (v 1. ¢tvrtleti na 8,5 % meziro¢né, nejvice od roku 2012). Ve 2. &tvrtleti nicméné tempo lehce zvolnilo (na 8,3 %). Do

poctu KSD nejsou zahrnuty osoby, které podaly zadost o pfed¢asny dlchod, ale zahajeni jeho vyplaty si odlozily. :
7 To vyjadfuje rozdil mezi pfijmy z pojistného na diichodové pojisténi a vydaiji na davky dichodového pojisténi dle Géetni bilance CSSZ.
8 Od ledna 2024 byl zakladni pfispévek navysen z 300 tis. na 350 tis. korun. Zaroven se zkratila maximalni doba pobirani pfispévku do
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Za rUstem Cerpani
nedlchodovych davek
staly zejména pfispévky na
bydleni a podpora
nezaméstnanym.

Navzdory vy$sim vydajim
skongilo pololetni saldo
nemocenského pojisténi
v mirném prebytku.

Vyraznéjsi rlst vydajud na
bézné nakupy souvisel

s posilovanim obrany

a bezpecnosti. Doslo také
k valorizaci vydaju na
platby za statni
pojisténce.

Bézné transfery
podnikatelm klesly na
druhou nejnizsi droven za
posledni pétileti.

Bé&Zné dotace uzemnim
rozpoctim celkové
poklesly i pfes mirny rust
vydajl na platy
pracovnik{l v regionalnim
Skolstvi.

Investi¢ni vydaje SR po
svizném rlstu

v predchozich dvou letech
letos mirné poklesly. To
souvisi s pfechodem na
nové programové obdobi
EU.

humanitamich davek pro uprchliky z Ukrajiny (o 0,4 mid. korun, 10 %)'®. SR naopak vice
zatizily predevsim vy$si vydaje na prispévky na bydleni (+21 %, +1,7 mid. korun?°), a to pfi
relativné mirném ristu poctu jeho pfijemct o 5 %. Stale se zde projevuje dopad vysokych
cen energii a zvySeni nakladl uznatelnych pro vyplatu, ale i rlstu povédomi o moznosti
Cerpani této pomoci v populaci a zjednoduSeni procedury podani zadosti o davku. Vydaje
na dalsi pfijmové testované davky (pfidavek na dité, pfispévek na Zivobyti) se meziroéné
zvySily jen nepatrné. Naopak rast vydajli na podporu v nezaméstnanosti zrychlil (+21 %,
+1,1 mid. korun), na rozdil od lofiského roku k nému vyznamnéji prispél i vyssi pocet
uchaze€l o praci s narokem na podporu. Vice byly letos Cerpany také davky plynouci
z nemocenského pojisténi (+2,7 %, +0,7 mid. korun), pokles trvajici pfedchozi tfi roky se tak
zastavil. Letos krustu pfispéla vySSi nemocnost, naopak Cerpani penézité pomoci
v matefstvi se vlivem klesajici porodnosti dale snizovalo. Saldo nemocenského pojisténi?!
bylo diky posileni jeho pfijmové stranky v 1. pololeti poprvé po roce 2017 opét kladné
(+3 mid. korun). Z nepojistnych davek jiz druhy rok v fadé mezirocné fakticky stagnovaly
objemové vyznamné prispévky na péci (blizko 19 mid. korun)?2.

Vedle socialnich davek podporovaly riist vydaju SR také neinvesti¢ni nakupy a souvisejici
vydaje (bez obsluhy dluhu), jeZz se mezirocné zvysily o Sestinu (+5,9 mid. korun). Jejich
Cerpani v 1. pololeti (40 mid. korun) prevysilo i vysoké vydaje z obdobi pandemie (nakupy
zdravotnického materialu) Ci éry energetické krize (nakupy plynu). LetoSni rozpodtové
ocekavané navySeni vydaji Uzce souvisi s vySSi potfebou vefejnych vydajd na obranu
a bezpecnost. V souladu se schvalenym SR se zvysSily rovnéz vydaje na platby vefejného
zdravotniho pojisténi za tzv. statni pojisténce — vlivem automatické valorizace?? vzrostly
v 1. pololeti meziro¢né o desetinu (+6,7 mid. korun). Vahové vyznamné;jSi vydaje na bézné
transfery neziskovym organizacim (VS, vefejné vyzkumné instituce) v souladu s rozpo&tovym
ocekavanim stagnovaly. Obdobné plati i 0 vydajich na platy v organizacnich slozkach statu,
kde se promita plodné snizeni 0 2 % souvisejici s realizaci konsolidaéniho bali¢ku.

V hlubokém poklesu béznych transfert podnikateldm, k némuz doslo v letos v 1. pololeti
(meziro¢né o0 48 %, 37 mid. korun), se odrazi o€ekavany utlum podpory v oblasti energetiky.
Jde pfedevsim o kompenzace za dodavku elektfiny a plynu zakaznikiim a na ztraty kvdli
zastropovani jejich cen a také o dotace provozovateli pfenosové soustavy. Navic pomoc
firmam v energeticky naro¢nych odvétvich byla letos zastavena uUpIné. Naopak
u zalohovych dotaci na obnovitelné zdroje energii nastal relativné mirny pokles. Celkova
vySe transferli podnikatelGm v 1. pololeti 2024 (40,6 mid. korun) byla ve stejném obdobi
rozpo¢tim ve shodé s rozpoctovym ocekavanim za vysi z 1. pololeti 2023 letos zaostaly (—4,5 %,
-8 mld. korun). NizSi vydaje na evropské projekty spolu s poklesem kompenzacniho
pfispévku na nouzové ubytovani uprchlik(l z Ukrajiny pfevazily nad dopadem mirného
navyseni dotaci regionalnimu skolstvi (+2,6 %) uréenych primarné na platy jeho pracovniku.

Kapitalové vydaje SR se po dvojciferném rustu, k némuz doslo v 1. pololeti 2022 i 2023,
letos mezirocné mirné snizily (o 3,3 %, 2,6 mld. korun). Schvaleny SR pfitom s ohledem na
tradi¢né pomale;jSi nabéh investic v novém programovém obdobi EU pocita s vice nez 10%
celoro¢nim poklesem celkovych kapitalovych vydaju. Mirné nadpoloviéni ¢ast dosud letos
realizovanych investic sméfovala na spole¢né projekty CR a EU (40 mld. korun). Za
celkovym poklesem investic staly nizSi vydaje statnim fondim — zejména na dopravni
infrastrukturu, Zivotni prostfedi a zemé&délstvi. V kontrastu s tim svizné rostly investiéni

9 Od ervence 2023 jsou pfi vypottu vyse davky zohledfiovany zapoditatelné naklady na bydleni (stanovené viadnim nafizenim), jejichz vy3e je
odvisla od poctu osob a typu bydleni. Letos v ervnu pobiralo humanitarni davky 49 tis. pfijemct, mezirocné skoro o 60 % méne.

20 Vydaje se zvysily tietim rokem v fadé&, oproti lofisku v3ak jejich ristoveé tempo citelné zvolnilo. Ve srovnani s 1. pololetim 2022 se letos
objem pfispévku témér ztrojnasobil (na 9,9 mlid. korun) a pocet pfijemcu vzrostl skoro o tfi étvrtiny (v ervnu ¢inil 281 tis.).

2! To vyjadFuje rozdil mezi pfijmy z pojistného na nemocenské pojisténi a vydaiji na davky z tohoto pojisténi dle Géetni bilance CSSZ.

2 Proti 1. pololeti 2020 se vydaje na tyto davky zvysily o 12,7 % a pramérny mésicni pocet jejich pfijemcu se takika nezménil (okolo
370 tis. osob). Za obdobi let 2020 aZ 2023 narostl podet obyvatel CR ve véku nad 65 let o 5 %, z toho osob 80letych a starsich o 11,5 %.

2 0d letosniho ledna se se zvysila mésiéni platba za osobu z 1 900 korun na 2 085 korun.
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Rast vydajl na investi¢ni
nakupy zrychlily diky
armadnim zakazkam.

P¥ijmy CR z rozpoétu EU
(bez Nastroje na podporu
oziveni) se meziro¢né
propadly skoro o
polovinu. Cista pozice CR
vici EU byla mirné
zaporna.

Meziro¢ni tempo ristu
statniho dluhu bylo

Navys$eni dluhu se takika
vyhradné tykalo vnitfni
zadluzenosti.

nakupy (+47 %, +5,6 mld. korun), zejména na obranu CR. V absolutnim vyjadieni se mirngji
zvySily transfery Uzemnim rozpoctim, vysokym Skolam ¢&i podnikatelim, alokované
predevSim na program Narodniho planu obnovy a na Integrovany regionalni operaéni
program. Celkové investice SR tvofily zatim letos 6,7 % veskerych rozpoctovych vydaju.
V kontextu posledni dekady jde za toto obdobi roku o primérny podil (a sou¢asné vyssi nez
v letech 2017 i 2018, kdy dochazelo k pfechodu na nové programové obdobi EU).

Celkové pFijmy CR z rozpoétu EU (bez Nastroje EU na podporu oZiveni, resp. Narodniho
planu obnovy — NPO) se letos v 1. pololeti meziro¢né propadly skoro o polovinu (na
28,5 mid. korun). Nejvice se utlumily pfijmy z Fondu soudrznosti (-94 %) a strukturalnich
fondl (—49 %), z objemové méné vyznamnych zdroju pak prostfedky na rozvoj venkova
(-64 %). Méné poklesly pfimé platby do zemeédélstvi (-22 %), jez jsou tradicné vcelku stabilni.
K mirnému sniZeni ale doslo i na strané celkovych plateb CR do rozpoétu EU (-12 %). Cista
pozice CR vii&i rozpoétu EU (bez NPO) tak letos &inila —1,2 mid. korun, $lo o prvni negativni
bilanci za 1. pololeti od vstupu CR do EU. Pokud bychom zapogetli i prostfedky z NPO, jez
Cesko ziskava od roku 2021, byla by celkova bilance s EU nadéle znatelné kladna. CR
z tohoto nastroje letos zatim ziskala 34,9 mld. korun, meziro€né o 41 % vice.

Graf €. 18 Vybrané vydaje statniho rozpodétu v ramci 1. pololeti
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Bézné vydaje celkem (prava osa) z toho vydaje na dichody (pr. osa)

Platy a souvisejici vydaje* Podpora v nezaméstnanosti

Statni socialni podpora** Davky nemocenského pojisténi

Davky socialni péce*** Neinv. nakupy a souvis. vydaje****
<+ Statni dluh (Cisté vydaje)***** O  Neinvesti€. transfery podnikatelim

------ Kapitalové vydaje

* Pokryvaiji vydaje na platy v organiza¢nich slozkach statu. Nezahrnuji napfiklad mzdové vydaje na regionalni $kolstvi.

** Obsahuje také davky péstounské péce.

*** Zahmuji davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim postizenim, pfispévek na péci dle zakona o soc. sluzbach.
Jsou zde obsazeny i davky humanitarni pomoci poskytnuté ob&antim Ukrajiny.

**** Obsahuji zejména vydaje na nakup sluzeb, materialu, energii i ostatnich sluZeb (napfiklad vydaje na opravy a udrzovani).
e Cisté vydaje odpovidaiji saldu rozpoctové kapitoly Statni diuh (€. 396). Zdroj: MF CR
Pokracujici deficitni hospodareni SR se promitlo do statniho dluhu. Ten vystoupal na konci
2. Gtvrtleti 2024 na 3 207 mld. korun. Meziroéné se zvysil 0 5,3 % a rostl jiz dvacet kvartald
roku 2024 se dluh navysil 0 96 mid. korun. Rostla tradi¢né zejména vnitini zadluZenost, a to
hlavné vlivem emise stfedné a dlouhodobych statnich dluhopis(i?*, v mensi mife i emise
statnich pokladni¢nich poukazek. VnéjSi zadluZzenost se za 1. pololeti nezménila (meziroéné

nadale klesala) a na celkovém statnim dluhu se letos na konci Eervna podilela necelymi 5 %.

24V 1. pololeti 2024 byly prodany statni dluhopisy (se splatnosti nad 1 rok) v celkové hodnoté 161,4 mid. korun, z toho fixné drocené
dluhopisy za 144 mid. s prdmérnym ro¢nim vynosem 4,0 % primérnou zbytkovou dobou do splatnosti 10,1 let. V 1. pololeti 2023 ¢inila
celkova emise stfedné a dlouhodobych korunovych statnich dluhopisti 287 mld. korun, z toho fixné uro€enych za 253 mid.

s pramérnym ro¢nim vynosem 4,6 % a dobou do splatnosti 8,7 let.
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Zvolnéni rdstu vydaji na
statni dluh ovlivnila
hlavné vysoka loriska
vyplata statnich
protiinflaénich dluhopis.

Vydaje vladnich instituci
rostly nejméné za osm
kvartalt. Stal za tim atlum
dotaci, ale i zvolnéni ristu
mezispotfeby Ci
vyplacenych mezd.
Prijmy rostly stabilnim
tempem.

Schodek hospodareni
vladnich instituci v EU se
v 1. &tvrtleti 2024 zmirnil.
V Cesku klesl meziroéné
o polovinu a druhy kvartal
v fadé byla jeho uroven
niz$i nez v EU.

Mezikvartalni pokles miry
zadluzenosti v EU se po
tfech letech zastavil.

Mira zadluzeni Ceska
ale oproti svému minimu
z let 2015 az 2019 byl jeji
narlst jeden z nejvysSich
v ramci statt EU.

Emisni ¢innost v 1. pololeti stacila k pokryti celkovych ro¢nich splatek korunového statniho
dluhu. Mezi drziteli vSech domacich dluhopist v obéhu dominovaly na konci ¢ervna 2024
finanéni instituce (62,1 %, zejména banky, ale i pojiStovny a investiéni a penzijni fondy),
nerezidenti pak vlastnili 30,8 % dluhopisu a jejich podil se od po¢atku roku sniZil o necelych
5p. b. (sougasné klesla i hodnota jimi drzenych dluhopisti). Cisté vydaje na obsluhu statniho
dluhu dosahly v 1. pololeti 42,9 mid. korun a &tvrtym rokem v fadé pokraCovaly ve svizném
navySovani (+14 % mezirotné). To ovSem oproti rekordnimu tempu ve stejném obdobi
lofského roku (+63 %, +14,5 mlid.) zvolnilo. Tento vyvoj souvisel se stabilizaci cenové hladiny
v ekonomice, jez se letos promitla do nizSi vyplaty protiinflacnich statnich dluhopist
ob&antm i mirného poklesu urokové sazby u dalSich instrumentt dluhového financovani.

Sektor viadnich instituci (V1) v Cesku hospodafil v 1. &tvrtleti 20242° s deficitem 59 mid.
korun?®, jenz byl mezirotné skoro o polovinu nizsi. V ramci prvnich kvartal $lo o nejmensi
schodek za posledni &tyfi roky. Za meziro¢nim zmirnénim schodku (—49 mld. korun) stalo
citelné zvonéni rastu vydaju (na 1,7 %, nejméné za poslednich osm kvartal() pfi
soucasném udrzeni stabilniho rdstu pfijma (9,2 %). Do rastu pfijm0 promlouvaly posilujici
vybér béznych dani z dlichodd a jméni (na 20 %) a stabilné rostouci Cisté socialni
prispévky (8,6 %). V dynamice vydaju se odrazely hlavné vyssi socialni davky (v¢.
naturalnich socialnich transfer(), jejich rust ale zvolnil (na 6,3 %, o rok dfive na 13,3 %).
Vyznamné zmimil rdst mezispotfeby (na 6,2 %) i vyplacenych nahrad zaméstnancim
(3,9 %). NejvyraznéjSi zménou byl oCekavany hluboky utlum dotaci (—38 %, —24 mid. korun),
jejichz nominalni Uroven se zhruba vratila na hladinu z po¢atku roku 2022. Doslo také
k meziro€nimu poklesu tvorby fixnich investic (—3,8 %), poprvé od konce roku 2016.

Nepfiznivy trend souvisejici s pomalejs$im rlstem celkovych pfijmu sektoru VI v EU nez jejich
vydaju (vztazenych k HDP)?, jenz byl patrny po vétsinu lofiského roku, v 1. &tvrtleti 2024 jiz
nepokracoval. Vlivem slabého rastu ekonomiky v Unii sice tyto pfijmy mezikvartalné poklesly
(na 45,9 % HDP), redukce vydaju byla ale razantnéjsi. Saldo hospodareni dosahlo -3,0 % HDP
(v eurozéné -3,2 %), $lo o nejnizsi schodek od poloviny roku 2022. Také v Cesku se schodek
zredukoval (mezikvartalné o 1,2 p. b., meziro€né o 2,1 p. b) na -2,0 % HDP (nejlepsi vysledek
od konce roku 2019). Hluboky schodek aktualné suzuje Rumunsko (-7,0 % HDP), Madarsko
(—6,0 %), Bulharsko (-5,6 %), Slovensko (-5,0 %) a téZ vysoce zadluzené ekonomiky Francie
(-5,6 %) Ci Belgie (4,5 %). Citelné se zmimil schodek Polska (na —-1,8 %), k jeho lehkému
prohloubeni doslo ale v Némecku (na —2,8 %). Nepatrny prebytek vykazaly Litva i Portugalsko,
vyraznéji kladné saldo pretrvavalo v Irsku (+1,6 %) i Dansku (+3,8 %). Trend mezikvartalniho
poklesu miry zadluzeni sektoru VI v EU (i eurozoné), trvajici skoro tfi roky, se v 1. Ctvrtleti 2024
zastavil. Zadluzenost na jeho konci Cinila 82,0 % HDP (resp. 88,7 %) a mezikvartalné
00,5p.b. vzrostla. Meziro€ni pokles zadluZenosti nastal ve 14 zemich — nejvyssi
v Portugalsku (ze 112 % HDP na 100 %) a téZ v Recku (ze 169 % HDP na 160 %), jeZ je
dlouhodobé nejvice zadluZzenym statem Unie. MirnéjSi pokles zaznamenala vétSina
nadprimémé zadluzenych statd (vyjma Belgie). Naopak ve vétSiné zemi s nizsi drovni
zadluZeni doslo oproti lofisku ke zhor$eni (vyjma Svédska, Nizozemska i Lucemburska) —
hlavné v t&ch, jeZ zasahla ekonomicka recese (Estonsko?® a Finsko). Mira zadluzeni v CR byla
vEU osma nejnizSi (43,4 % HDP), mezirocné vzrosta o 0,5 p. b. Proti minimu
z konjunkturniho obdobi (2015-2019) vSak posilila skoro o polovinu (resp. 13,8 p. b.), v celé
EU ,jen“ 04,2 p. b. Hlfe na tom v tomto ohledu byly pouze Rumunsko (+18,1 p. b.), Estonsko
(+15,7) a Francie (+13,9). Naopak osm statt Unie aktualné vykazovalo zadluzeni pod Urovni
vySe uvedeného minima (napf. Dansko, Svédsko, Irsko, Nizozemsko & Chorvatsko).

%5 (Jdaje o hospodateni sektoru viadnich instituci v CR za 2. &tvrtleti 2024 zvefejni CSU 2. Fijna 2024, Eurostat za &lenské staty Unie

26 Neni-li uvedeno jinak, jsou tdaje o hospodareni sektoru VI v CR vyjadieny bez sezénniho ogisténi.

27 Vsechny nize uvedené daje o pfijmech, vydajich a saldu jsou vyjadfeny po ocidténi o sezonnost i pracovni dny.

28V Estonsku se mira zadluZeni sektoru VI mezirocné zvysila ze 17 % HDP na 24 % a tato zemé tak poprvé od svého vstupu do Unie
opustila pozici nejméné zadluzené ekonomiky v EU (ve prospéch Bulharska).
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