Hlavni tendence vyvoje obchodu, ubytovani a stravovani od roku 2000 prosinec 2007

3 Obchod, opravy a udrzba motorovych vozidel: maloobchodni
prodej pohonnych hmot (OKEC 50)

3.1. Popis

Do tohoto odvétvi se zahrnuji veSkeré Cinnosti souvisejici s prodejem a provozem
motorovych vozidel, s jejich opravou a udrzovanim, velkoobchodni i maloobchodni prodej
nahradnich dili a piisluSenstvi a také Ginnosti zprostiedkovatelti. Dale OKEC 50 zahrnuje
maloobchod s pohonnymi hmotami a prostiedky na udrzbu motorovych vozidel; nepatii sem
vSak velkoobchod s témito prostiedky, ani pronajem automobilii. Pro zjednoduSeni pouziti
nazvu odvétvi bude dale uvadéno ,,obchod s motorovymi vozidly a pohonnymi hmotami‘ ¢i
»motoristicky segment*.

3.1.1 Cinnosti
Odvétvi zahrnuje nasledujici ¢innosti:

Obchod s motorovymi vozidly (kromé motocykli) (OKEC 50.1);

Opravy a tdrzba motorovych vozidel (krom& motocykl) (OKEC 50.2);

Obchod s dily a pfislusenstvim pro motorové vozidla (kromé motocyklil) (OKEC 50.3);
Obchod s motocykly, jejich dily a piislusenstvim, oprava a idrzba motocyklti (OKEC
50.4);

e Maloobchodni prodej pohonnych hmot (OKEC 50.5).

3.1.2 Popis ekonomickych subjektii v motoristickém segmentu

V podnikatelském sektoru bylo v motoristickém segmentu (OKEC 50) v roce 2005
zjisténo 30 791 aktivnich ekonomickych subjektd, vtom 4 507 (tj. 14,6 %) nefinanc¢nich
podnikti a 26 284 fyzickych osob. Podle poctu zaméstnancii byly rozdéleny do velikostnich
skupin:

- 5 0-49 zaméstnanci — 30 573 podnikd, podil na poctu subjektl ve stejné velikostni skupiné
v obchod¢ 14,0 %;

- 5 50-249 zaméstnanci — 208 podniki, podil na poctu subjektt ve stejné velikostni skupiné
v obchod¢ 20,1 %,

- 5250 a vice zaméstnanci — 10 podniki, podil na poctu subjekti ve stejné velikostni skupiné
v obchodé 7,1 %.

Pod zahrani¢ni kontrolou ptlisobilo 428 podnikili, coz bylo o témétf o 20 % vice nez
v roce 2000, ale stale pouze 1,4 % z celkového poctu subjektli. Z uvedeného poctu patiilo 387
jednotek (90,4 %) mezi malé, 36 jednotek mezi stfedné velké a 5 jednotek mezi velké podniky.
Pro srovnani vramci celého podnikatelského sektoru NH bylo vr. 2005 pod zahrani¢ni
kontrolou 48 831 subjektil, tzn. zhruba 5 % celkového poctu.

3.2. Vyvoj zakladnich ukazateld

3.2.1 Produkce, mezispotieba, HPH

Pro hodnoceni produkce a mezispotfeby obchodu s motorovymi vozidly a pohonnymi
hmotami je tfeba brat v ivahu organizacni zmény zmitlované v piedchozi kapitole.
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Jak dokumentuje tabulka ¢&. 15, produkce v OKEC 50 dosahla v realném vyjadieni ve
sledovaném obdobi primérného meziro¢niho rastu 9,7 %, pficemz meziroéni zmény se
pohybovaly v intervalu (0,5 % v roce 2002; 16,8 % vroce 2003 — viz vliv organizacnich
zmén). Pro srovnani primérny meziroéni rist produkce v NH a obchod¢ celkem byl
v hodnoceném obdobi 5,6 %, resp. 6,9 %. Mira variability objemu produkce v hodnocenych
letech méfena variacnim koeficientem dosahla 16,7 %, coz bylo o 5,0 p.b. vice nez v obchod¢
ao 7,6 p.b. vice nez v NH (viz také tabulku ¢. 1, v ¢asti Ptilohové tabulky).

Mezispotieba rostla v priméru o 14,6 % (zejména zde se promitl vliv organizaénich
zmeén), takze dosdhla v roce 2005 témet dvojnasobku hodnoty roku 2000 (nejvyssi prirtstek
27,7 % byl zaznamenan v roce 2003). Primérné tempo riistu mezispotieby bylo vyrazné vyssi
neZ v NH i obchodé celkem (6,6 %, resp. 6,9 %), stejné jako jeji variabilita v jednotlivych
letech. Variaéni koeficient dosahl 23,5 %, zatimco v obchodé€ celkem 14,1 % a v NH 10,7 %.

Relativné vysoka volatilita produkce a mezispotfeby v motoristickém segmentu se
projevila i v hrubé ptidané hodnot€. Jeji mezirocni zmény se pohybovaly v rozmezi (— 8,8 %;
15,9 %), ptficemz v priméru rostla roéné o 4,3 %. Prestoze primérny rast produkce
hodnoceného odvétvi byl ve srovnani s ostatnimi odvétvimi obchodu nejvyssi, v disledku jesté
dynamiétgjsiho ristu mezispotieby zaostal priristek HPH OKEC 50 o 2,8 p.b. za pramérem
obchodu celkem, avSak ve srovnani s NH byl o0 0,5 p.b. vyssi.

Podil smérodatné odchylky a primé&mé hodnoty HPH dosahl urovné 10,1 % a byl tak
témer srovnatelny s hodnotou dosazenou v obchod¢ (10,7 %), avSak vyssi nez v NH (6,3 %).

Tab. & 15 Vyvoj HPH, produkce a mezispotieby v obdobi let 2001 — 2005 v NH, OKEC 50 a obchodé
(OKEC 50— 52), v cendch piredchoziho roku

Index Index Index Index Index Geometricky
2001/2000 2002/2001 2003/2002 2004/2003 2005/2004 prameér

Produkce

NH 107,3 103,1 105,1 106,8 105,6 105,6
Mezirogni index | OKEC 50 113,7 100,5 116,8 114,7 104,0 109,7

OKEC 50-52 108,0 103,1 111,2 106,5 105,9 106,9

NH 101,8 99,6 100,7 103,5 101,0 101,3
Deflator v % OKEC 50 101,1 104,7 97,5 93,4 100,8 99,4

OKEC 50-52 96,0 103,0 97,2 100,0 101,6 99,5
Mezispotieba

NH 110,1 103,4 106,4 108,2 105, 1 106,6
Meziroéni index | OKEC 50 121,3 99,1 127,7 113,5 113,6 114,6

OKEC 50-52 105,5 103,3 116,1 114,1 96,6 106,9

NH 100, 1 98,0 100,1 103,6 101,8 100,7
Deflator v % OKEC 50 100,7 100,4 101,3 101,2 101,9 101,1

OKEC 50-52 100,0 100,3 101,4 103,3 103,2 101,6
HPH

NH 102,5 102,5 102,9 104,5 106,5 103,8
Mezirogni index | OKEC 50 1071 101,8 107,2 115,9 91,2 104,3

OKEC 50-52 110,2 103,0 107,1 99,2 117,0 107,1

NH 104,9 102,5 101,6 103,3 99,4 102,3
Deflator v % OKEC 50 101,5 108,9 93,5 84,9 99,1 97,2

OKEC 50-52 92,7 105,4 93,5 96,3 100,1 97,5
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Nestélost produkce a mezispotieby v obdobi let 2000 — 2005 dokazuje 1 vyvoj jejich
vlivii na HPH. Jak je mozné vidét z tabulky €. 16, vliv produkce se pohyboval v intervalu (0,9
%; 31,4 %), mezispotieba vykazovala niz§i miru variability vlivu na HPH ( - 24,2 %; 0,9 %).

Tab. ¢& 16 Viiv produkce a mezispotieby na HPH v OKEC 50, 2001 — 2005

2001 2002 | 2003 | 2004 | 2005
Priristek HPH'
v mil. K& 2538 703 3126 6 906 -3 748
v % 7,1 1,8 7.2 15,9 -8,8
Vliv na HPH v p.b.
Produkce 25,5 0,9 31,5 31,2 9,2
Mezispotieba -18,5 0,9 -24,2 -15,3 -17.9

*V cenach ptedchoziho roku

Na celkové ptidané hodnoté¢ NH se vroce 2005 podilela hruba piidand hodnota
obchodu motorovych vozidel a pohonnych hmot 1,4 %, na HPH sekce obchodu celkem ¢inil
podil 11,3 %.

3.2.2 Zaméstnanost, mzdy a produktivita prace

V roce 2005 pracovalo ve sledovaném odvétvi 92,5 tisice pracovniki. Jejich pocet se
proti roku 2000 snizil o 6,4 % a tim se snizil 1 jejich podil na zaméstnanosti obchodu celkem
(ze 14,2 % na 13,4 %); podil na celém podnikatelském sektoru NH se vSak témét nezmenil (v r.
2005 ¢inil 2,4 %). PrestoZze zminovany ubytek ovlivnily malé podniky, jesté 1 v roce 2005
v nich pracovaly vice nez tfi Ctvrtiny vSech zaméstnanych osob odvétvi. Naopak ackoli
zaméstnanost ve velkych podnicich dynamicky rostla (v prioméru o 13,6 % ro¢n¢), v r. 2005 byl
jejich podil stile nizky (pouze 5,4 %). Pocet zaméstnancii (prumérny evidencni) se
v poslednim roce hodnoceného obdobi podilel na celkové zaméstnanosti v motoristickém
segmentu 70,3 %. Jejich podil na po¢tu zaméstnanct v obchodé¢ celkem byl ve stejném roce
12,8 %.

Primérnd nomindlni mésiéni mzda zaméstnanci obchodu motorovych vozidel a
pohonnych hmot dosahla v roce 2005 hodnoty 17 091 K¢ a oproti roku 2000 se zvysila o
49,8 % (z toho nejvice v roce 2001 o0 20,1 %).

Graf ¢ 12 Prumérnd nominalni mzda v podnikatelském Graf & 13 Priumérnd nomindalni mzda podle velikostni
sektoru OKEC 50, OKEC 50 — 52 a NH (v K¢) struktury ekonomickych subjektit v OKEC 50 (v K¢)

20 000

24 000 -
16 000 - 20 000 J
12 000 - 16 000 -
12 000 -

8 000 -
8 000 -

4000 -
4000 -
0 0 -

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2000 2001 2002 2003 2004 2005
BOKEC 50 ®OKEC50-52 @NH m0-49 @50-249 @250+

20




Hlavni tendence vyvoje obchodu, ubytovani a stravovani od roku 2000 prosinec 2007

Zatimco urovei dosahované primémé mzdy za OKEC 50 celkem se vyrazné neligila od
priméru v odvétvi obchodu a vcelém podnikatelském sektoru NH, mezi jednotlivymi
velikostnimi skupinami podniki tohoto odvétvi byla diferenciace vysoka. V malych podnicich
méli zaméstnanci v roce 2005 primérnou mzdu ve vysi 14 399 K¢, ve stiedné velkych
podnicich dostavali o 7 311 K¢ vice a ve velkych podnicich dokonce o 9 544 K¢ vice. Zde byl
zaznamenan i nejvyssi rast mzdy, v priméru o 11,5 % rocné.

Zatimco prumérny pracovnik podnikatelského sektoru NH vyprodukoval v obdobi let
2000 — 2005 udetni pridanou hodnotu (UPH) v primémé vysi 410 tis. K& v béznych cenéch,
v hodnoceném odvétvi to bylo pouze 318 tis. K¢. Niz§i rovenl produktivity prace ovliviiovaly
zejména malé podniky s 241 tis. K¢ na pracovnika, ve stfedné velkych a velkych podnicich
produktivita naopak piesahovala primér podnikatelského sektoru NH. Vyvoj produktivity
prace byl v jednotlivych velikostnich skupinach rozdilny, ve velkych podnicich vzrostla v r.
2005 proti r. 2000 vice nez dvojnasobné, naopak ve stfedné velkych podnicich klesla o témét
7 %. 1 zde je ale tfeba vzit v ivahu, Ze v podnicich, kterych se tykaly organiza¢ni zmény, se od
r. 2003 na ptidané hodnoté nepodileli jen vlastni pracovnici, ale také pracovnici jiného odvétvi.

V celém motoristickém segmentu doséhl primérny rtst produktivity 10,1 %, coz o 0,5
p.b. ptevysilo dynamiku v podnikatelském sektoru NH a o 2,4 p.b. v obchodé¢ celkem.

3.2.3 Tvorba hrubého fixniho kapitalu (THFK)

V obchodé¢ s motorovymi vozidly a pohonnymi hmotami bylo v letech 2000 — 2005
vytvoteno 1,3 % hrubého fixniho kapitalu celé CR. Podil tvorby hrubého fixniho kapitalu a
hrubé pfidané hodnoty nedosahl v Zadném roce vyse v NH, primérny podil 21,9 % byl oproti
NH nizsi 0 9,8 p.b., naopak obchod celkem motoristicky segment prevysil o 4,7 p.b.

Graf & 14 Podil THFK a HPH v OKEC 50 a NH (v %)  Graf & 15 THFK v mil. K&, OKEC 50, stdlé ceny
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3.3 Vyvoj finanénich ukazatell

3.3.1 Vyvoj a struktura vynosii a nakladi, tvorba zisku, nakladovost

Celkové vynosy v priibéhu hodnoceného obdobi rostly v OKEC 50 pramérmé roéné o
7,6 %, pficemZ dynamiku urCovaly pravnické osoby (rlst o 8,6 %). Fyzickym osobam se
celkové vynosy pfili§ nezvysily (o 0,8 %), takze se v poslednim sledovaném roce na vynosech
motoristického segmentu celkem podilely jiz jen zhruba 10 %, coZz bylo o 4 p.b. méné nez
v roce 2000. Obdobné se vyvijely i celkové naklady, které rostly primérné rocné o 7,5 % (resp.
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0 8,4 % a 0,7 %). Nejvétsi polozkou celkovych vynosit byly v motoristickém segmentu trzby s
podilem 92,5 % (v r. 2005), coz bylo o 2,4 p.b. méné, nez v r. 2000. Pokles podilu ovlivnily
predevsim pravnické osoby, a to jednak vzhledem k objemu jejich trzeb, jednak i proto, ze u
nich podil klesal rychleji nez u fyzickych osob.

Jako ve vSech obchodnich odvétvich dominoval v nédkladech nakup zbozi (v r. 2005
podil 72,4 %), nicméné podil vykonové spotieby rostl z roku na rok az na 15,5 % v roce 2005
(pficemz podil sluzeb na vykonové spotiebé klesl zcca 41 % na 34 % - opét viz vliv
organiza¢nich zmén). Vyznam osobnich nakladt se po celé sledované obdobi téméf nezménil
(v priméru 1 ve vétSin¢ let byl 4,6 %). Nakladovost vynosii byla v hodnoceném obdobi
vyrovnana, v r. 2005 Cinila 98,2 %. Ve vztahu k trzbam kolisaly naklady v rozmezi 102,7 % az
106,2 %. Personalni intenzita se v hodnoceném obdobi zvysila jen nepatrné, pro ziskani 1 000
K¢ vynost bylo potiebné v r. 2000 vynalozit v priméru 43 K¢ mzdovych a dal$ich osobnich
vydajt, v r. 2005 to bylo 45 K¢&. V subsektoru fyzickych osob dosahly v r. 2005 tyto vydaje
sice 73 K¢, oproti priméru za NH celkem vsSak byly i tak o vice nez ¢tvrtinu niZzsi.

Tab. & 17 Vynosy a ndklady v OKEC 50

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Vynosy mil. K& 294 113 306 730 323 641 361 207 391692 | 424894
index X 104,3 105,5 111,6 108,4 108,5
y mil. K& 279 230 288 755 307 059 338 956 363 634 393 127
z toho trzby

index X 103,4 106,3 110,4 107,3 108,1
Naklady mil. K& 290 434 298 229 315 450 355 264 384 530 | 417 357
index X 102,7 105,8 112,6 108,2 108,5
, ) . mil. K& 36772 40 528 42717 50 019 55 546 64 780

z toho vykonova spotieba
index X 110,2 105,4 117,1 111,0 116,6
Hospodarsky vysledek | mil. K& 3679 8 501 8 190 5942 7162 7 537
po zdanéni index X 231,1 96,4 72,6 120,5 105,2

Zisk po zdanéni v pribéhu hodnoceného obdobi kolisal, nejnizsi byl vr. 2000 (3,7
mld. K¢), nejvyssi hned v roce néasledujicim (8,5 mld. K¢). Vyrazného meziro¢niho ristu zisku
doséahly jak pravnické (pétindsobek), tak i1 fyzické osoby (o vice nez 40 %) vroce 2001,
v nésledujicich letech byl vyvoj nerovnomérny.

V poslednim sledovaném roce bylo 25 253 jednotek ziskovych (tj. 82,0 %) a 5536
ztratovych, podil ziskovych podniki za celou ekonomiku byl 83,3 %. Nejvétsi cast zisku
(57,8 %) vytvorily malé podniky s méné nez 50 zaméstnanci. Podniky s vice nez 250
¢inil pouze 1,5 %). Na vykédzaném zisku za obchod celkem mély podniky obchodu s motoro-
vymi vozidly a pohonnymi hmotami podil 11,1 %.

Tab. ¢& 18 Rentabilita a nakladovost vynosii v OKEC 50

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Rentabilita vynost 1,3 2,8 2,5 1,6 1,8 1,8
Nakladovost vynost 98,7 97,2 97,5 98,4 98,2 98,2

3.3.2 Trendy ve struktuie majetku a kapitalu

Celkovy objem majetku hodnocené¢ho odvétvi se v priubchu sledovaného obdobi zvysil
0 32,3 %. Podil stalych aktiv na celkovych aktivech se od roku 2001 trvale snizoval, primér
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dosahl pfiblizné 42 % a byl téméf o 13 p.b. nizs$i neZ v podnikatelském sektoru celkem. Ve
struktuie dlouhodobého majetku dominovaly v OKEC 50 (adaje pouze za pravnické osoby) po
celé hodnocené obdobi budovy a stavby, stejné¢ jako v obchodé¢ celkem, jejich podil na celku
byl ke konci sledované¢ho obdobi nizsi nez na jeho zacatku.

Tab. & 19 Celkovd aktiva v OKEC 50

2000 2001 2002 2003 2004 2005
. . mil. K& 106 746 116 571 122 713 133 281 140 045 | 141 180
Celkova aktiva
index X 109,2 105,3 108,6 105,1 100,8
- . mil. K¢ 48 089 54 446 52 876 52774 54 671 53 307
stala aktiva
index X 113,2 97,1 99,8 103,6 97,5
v tom | ob&3na aktiva mil. K& 55 662 59 300 66 132 77 659 82 421 85 230
index X 106,5 111,5 117,4 106,1 103,4
. . . mil. K& 2 995 2 825 3705 2 848 2 953 2643
c¢asové rozliSeni
index X 94,3 131,2 76,9 103,7 89,5

Obézna aktiva v letech 2000 — 2005 v odvétvi obchodu s motorovymi vozidly a
pohonnymi hmotami trvale rostla, v priméru o 8,9 % ro¢né, ¢imz se zvysil jejich podil na
celkovych aktivech z 52,1 % vroce 2000 na 60,4 % vroce 2005. Dominantni podily na
obéznych aktivech mély zasoby a pohledavky. V jednotlivych letech se v obou ptipadech
pohybovaly okolo 40 %, pficemz v roce 2005 podil zasob mirn¢ pievysil podil pohledavek
(43,4 %, resp. 41,0 %).

Majetek odvétvi byl v priméru z jedné tfetiny financovan vlastnim kapitalem, jehoz
podil na pasivech kolisal v intervalu (22,1 %; 37,0 %). Ve srovnani s podnikatelskym sektorem
NH celkem vyuzivaly podniky obchodu s motorovymi vozidly vlastni kapital v mnohem mensi
mife (primérny podil vlastniho kapitdlu v NH celkem byl za sledované obdobi o 10,5 p.b.
vys$$i), coz ovlivnily pfedevSim nefinan¢ni podniky (ISEKTOR 11) s primérnym podilem
vlastniho kapitalu 25,2 %. Fyzické osoby v OKEC 50 (ISEKTOR 14) mély podil vlastniho
kapitalu na pasivech zhruba stejny jako fyzické osoby v NH celkem (80,9 %, resp. 78,5 %).

Graf & 16 Struktura aktiv v OKEC 50 (v mil. K¢) Graf & 17 Struktura pasiv v OKEC 50 (v mil. K¢)
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Vétsinu cizich zdrojt, kterymi byl kryt majetek podniki OKEC 50, tvofily zavazky.
Jejich podil ¢inil v hodnocenych letech v priméru 77,8 %, z toho 86,7 % bylo kratkodobych.
DalS$im zdrojem kryti majetku byly bankovni Gvéry s praumérnym podilem na cizich zdrojich
13,9 %. Minimdalni hodnoty 10,6 % doséahl podil bankovnich Gvéri v roce 2002 a maximalni
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19,0 % vroce 2003. V celém podnikatelském sektoru CR byl primémy podil bankovnich
uveéra vyssi o 4,1 p.b.

Tab. & 20 Celkova pasiva v OKEC 50

2000 2001 2002 2003 2004 2005
. . mil. K& 106 746 116 571 122713 133 281 140 045 | 141 180
Celkova pasiva
index X 109,2 105,3 108,6 105,1 100,8
. i mil. K& 23 579 43131 41 053 46 853 50 620 48 110
vlastni kapital
index X 182,9 95,2 114,1 108,0 95,0
v tom | cizi kapital mil. K& 79 987 70 318 79 300 83172 85 931 91 157
index X 87,9 112,8 104,9 103,3 106,1
. . .| mil K& 3180 3122 2 360 3 256 3494 1913
¢asové rozliseni
index X 98,2 75,6 137,9 107,3 54,8

3.3.3 Rentabilita a doba obratu aktiv a jejich sloZek, reproduk¢ni schopnost aktiv

Zatimco podil hospodatského vysledku po zdanéni na celkovych aktivech (rentabilita
aktiv) se v prib¢hu hodnoceného obdobi u primérného podniku NH zvySoval, aby v poslednim
roce dosahl 6,4 %, v obchodu s motorovymi vozidly a pohonnymi hmotami nejprve na zac¢atku
obdobi prudce vzrostl, aby nasledné do r. 2003 klesal a v nasledujicich letech mirn¢ vzrostl na
kone¢nych 5,3 %.

Doba obratu celkovych aktiv se od r. 2001 postupné snizovala a vr. 2005 dosahla
hodnoty 120 dni. Ve srovnani s podnikatelskym sektorem celkem byla v priméru za roky 2000
- 2005 zhruba polovicni. Jesté vyrazngji klesala doba obratu stalych aktiv, kterd v priméru jen
mirné presahla tfetinu hodnoty doby obratu v podnikatelském sektoru NH. Ponckud jina
situace byla u obéznych aktiv, jejichz doba obratu zpocatku rostla, a to z divodu ristu
pohledavek i zasob, aby v poslednich dvou letech zacala klesat. V priméru dosahla necelé
tretiny doby obratu v NH, ptfi¢emz u pohledavek byla doba polovi¢ni, ale u zadsob srovnatelna
s NH. Vsechny primérné doby obratu s vyjimkou u stalych aktiv byly krat$i nez v obchodé
celkem. Rozdilny vyvoj jednotlivych dob obratu souvisel se situaci popsanou v ptedchozi
podkapitole. Pokles dob obratu vSech hodnocenych slozek aktiv v poslednich dvou letech byl
ovlivnén vyS$im rastem zisku nez jednotlivych slozek aktiv.

Reprodukéni schopnost aktiv miZeme hodnotit pouze u subjekti obesilanych
vykazem P 5-01. V OKEC 50 doséhla na konci sledovaného obdobi 14 let a byla o 4 roky delsi
nez v podnikatelském sektoru celkem a shodna s obchodem celkem.

3.3.4 Rentabilita vlastniho kapitilu, zadluZenost, kapitalova primérenost

Rentabilita vlastniho kapitalu se v prvnim a poslednim roce hodnoceného obdobi témét
shodovala (dosahla necelych 16 %), ale v ostatnich letech vyrazné kolisala. Pfi¢inou nebyl jen
Jiz zminovany nerovnomeérny vyvoj zisku, ale zejména u fyzickych osob 1 nerovhomérny vyvoj
vlastniho kapitalu, ktery v jednotlivych letech bud’ vyznamné rostl nebo naopak podstatné
klesal. Ve srovnani s NH celkem byla ale rentabilita vlastniho kapitalu v hodnoceném odvétvi
vzdy vyssi, pfitom v prvnich tfech letech vyznamné, v r. 2005 jiz jen o 2,6 p.b. Oproti obchodu
dosahla v priméru o 2 p.b. vyssi hodnoty, ale v poslednim roce sledovaného obdobi byla
zhruba stejna.
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Celkova mira zadluzenosti pocitana z podilu cizich zdroji na celkovém kapitalu byla ve
srovnani s podnikatelskym sektorem a obchodem celkem horsi (v priméru 64,4 %, coz bylo o
11,1 p.b., resp. o 2,6 p.b. vice). Primémé zadluZenosti bylo v OKEC 50 dosaZzeno v letech
2002 a 2005, nejvyssi zadluzenost 74,9 % se vyskytla ve vychozim roce, v ostatnich letech se
pohybovala pod priimérnou hodnotou.

Stupent zadluzenosti (resp. kapitalova piiméfenost vyjadiend podilem cizich zdroju a
vlastniho kapitalu) urcovaly v hodnoceném odvétvi, stejné jako v obchodé¢ celkem, pravnické
osoby, ve srovnani s prumérnym podnikem NH byl u nich podil cizich zdroji a vlastniho
kapitalu ve vychozim roce vice nez dvojnasobny, v roce koncovém stéle jesté o témet 90 p.b.
VySsi.

Tzv. pakovy efekt (pomér vynosnosti vlastniho a celkového kapitalu, hodnoceno jen
v institucionalnim sektoru nefinanénich podnikl) se v pribéhu sledovaného obdobi v
ekonomice celkem vyznamné zvysil na koneénou hodnotu 1,8, v OKEC 50 s vyjimkou
meziroéni zmény v r. 2001 prakticky stagnoval a v roce 2005 doséhl hodnoty 2,7. Urokové
zatizeni se v OKEC 50 postupné¢ snizovalo zhodnoty 54,2 % az na konecnych 17,6 %,
doporucované hodnoty 10 % vSak narozdil od situace v NH nedoséhlo.

3.3.5 BéZna, pohotova a okamzita likvidita

Primérnéd bézna likvidita doséhla v hodnoceném odvétvi v letech 2000 — 2005 urovné
1,3 pii smérodatné odchylce 0,1. Minimalni hodnota ukazatele byla zjisténa v roce 2000 (1,1),
maximalni hodnota v roce 2005 (1,5), z ¢ehoz vyplyva, Ze ve vSech letech se pomér obézného
majetku a kratkodobych zdvazkt pohyboval pod hranici doporu¢ovaného intervalu (viz také
tabulku €. 25 v ¢asti Prilohové tabulky). Narozdil od situace v ostatnich odvétvich obchodu
mély nejhorsi pozici stiedné velké podniky, nicméné postupné dochézelo ke zlepSovani (v roce
2000 dosahovala jejich bézna likvidita hodnoty 0,9, v roce 2005 uz 1,3). Také malé podniky
rok od roku zvySovaly hodnotu bézné likvidity (z 1,2 na 1,6), u velkych podnikt se situace
v jednotlivych letech pfili§ neménila a oscilovala okolo primérné hodnoty 1,3.

Primérna pohotova likvidita dosahla v obdobi let 2000 — 2005 Grovné 0,7. Stejné jako
v pfipadé bézné likvidity se ani vjednom roce nepfiblizila hodnoté, kterd by spadala do
doporuc¢ovaného intervalu (1,0; 1,5) (viz také tabulku ¢. 26 v casti Prilohové tabulky).
V pohotové likvidité bylo odvétvi OKEC 50 v obchodé nejhorsi a jednotlivé velikostni skupiny
podnikli mély v podstaté stejnou situaci.

Okamzita likvidita vykazovala v letech 2000 — 2005 mimotéadnou stabilitu, primérna
hodnota ¢inila 0,2 se smérodatnou odchylkou 0,02. Ve srovnani s velkoobchodem na tom byly
podniky v obchodu s motorovymi vozidly a pohonnych hmot zhruba stejné, oproti maloobcho-
du hute. Relativné nejlepsich hodnot dosahovaly malé podniky (0,3 se smérodatnou odchylkou
smérodatné odchylce 0,02). Po vSech strankach nejhorsi vysledky mély velké podniky, jejich
primérnd okamzitd likvidita ¢inila 0,12, ovSem pii smérodatné odchylce 0,08. Nejnizsi
hodnotu dosahly velké podniky v roce 2000 (0,06), nejlépe na tom byly v r. 2002 (0,29).

Ze srovnani hodnocenych ukazatelt likvidity (viz tabulky €. 25, 26, 27 v ¢asti Prilohové
tabulky) vyplyva, ze kratkodoba likvidita odvétvi obchodu s motorovymi vozidly a pohonnymi
hmotami dosahovala v obdobi let 2000 — 2005 ve srovnani s podnikatelskym sektorem NH
nizSich hodnot ve vSech svych typech. Ve srovnani s obchodem celkem méla nizs$i hodnoty
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v bézné a pohotové likvidité a pii zaokrouhleni na jedno desetinné misto 1 v okamzité likvidite.
Vzhledem k tomu, ze NH i obchod splitovaly doporucenou hodnotu pouze v pohotové likvidité,
a to na spodni hranici doporu¢ovaného rozmezi, je ziejmé, Ze hodnocené odvétvi doporucenym
hodnotdm nevyhové€lo ani v jednom piipadé€. Nejblize jim bylo u pohotové likvidity (relativni
primérnd odchylka od stfedni hodnoty doporucovaného intervalu predstavovala cca 42 %),
nejvice se vzdalilo od stfedni hodnoty doporucovaného intervalu u okamzité likvidity (témef o
80 %).

Diivodem neplnéni doporucovanych hodnot byl jednak relativné vysoky stav
kratkodobych zavazki u primérného podniku hodnoceného odvétvi (podil na celkovych
zavazcich v priméru cca 87 % oproti 79 % v NH celkem) a nevyvazeny pomér pohledavek a
zavazku (zhruba 0,5 oproti 0,8 v NH). V ptipad¢ okamzité likvidity se navic projevilo i to, ze
pramémy podnik v OKEC 50 disponoval relativné nizkou hodnotou kratkodobého finanéniho
majetku (usuzujeme tak na zéklad€é podilu kratkodobého finanéniho majetku na obéznych
aktivech, ktery byl v priméru 15,8 % oproti 20,3 % v NH).

Podily wvelikostnich skupin podnikti na jednotlivych ukazatelich souvisejicich
s kratkodobou likviditou (sledovéno za priméry ukazatelt za obdobi 2000 — 2005) byly casto
vyznamn¢ odli$§né. Napt. malé podniky se na kratkodobém finanénim majetku odvétvi podilely
64 %, ale na pohledavkach jen cca 47 %. Stfedné€ velké podniky mély nejnizsi z podilt (33 %)
pravé v piipadé finanéniho majetku (coz se projevilo v nizké okamzité likvidit¢) a naopak
nejvyssiho podilu doséhly u pohledavek (46 %). Podily velkych podnikl byly celkové nizké,
nejnizsi u kratkodobého finan¢niho majetku (3,2 %) a nejvyssi u pohledavek (6,9 %).
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