Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. &tvrtleti 2017

5. Ceny

Celkova cenova hladina
rostla. Vyrazné k tomu
pfispély statky
spotfebovavané
domacnostmi.

Spotrebitelské ceny

se zvySovaly a po celé
obdobi jejich meziroéni
dynamika prekonavala
inflacni cil.

K ristu spotrebitelskych
cen pfispély ceny
dopravy, do kterych se
promitl meziro¢ni nardst
cen ropy.

Potraviny pohanély rast
spotrebitelskych cen jiz
na konci roku 2016

a pokracovaly v tom

i letos.

Celkova cenova hladina méfena implicitnim cenovym deflatorem se v 1. ¢tvrtleti roku
2017 zvysila o 0,9 %. Pomérné silné narostly ceny zbozi, které spotifebovaly
domacnosti (2,8 %). Jde o nejvyssi rist od 1. ¢tvrtleti roku 2012. Pozadu nezlstavaly
ani ceny statkll spotfebovavanych vladnimi institucemi, které se zvysily o 3,0 %.
Stridmy byl rist cen kapitalovych statkd (1,1 %). Z rGstu cen jednotlivych vydajovych
poloZzek je patrné, Ze celkovy rlst cenové hladiny byl tlumen zapornymi sménnymi
relacemi (98,3 %).

Meziro¢ni narlist spotiebitelskych cen v 1. étvrtleti roku 2017 ¢inil 2,4 % a inflace
spotiebitelskych cen se tak po 17 Ctvrtletich dostala nad 2% hranici inflaéniho cile.
Navrat k této Grovni byl pom&mé rychly' — riist cen se béhem poslednich dvou &tvrtleti
zvysil 0 1,9 p.b. Stala za tim predevsim kombinace prudkého narlistu cen potravin a
nealkoholickych napoji a dopravy, jejichz spole¢ny pohyb pohanél pokles irist
spotiebitelskych cen od konce roku 2014. Mira inflace’ béhem ledna aZ bfezna &inila
0,8%,1,0% a1,2 %.

Meziro¢ni rist cen dopravy se v 1. ¢tvrtleti roku 2017 vyS$plhal na 6,0 %. Vyrazné se
na tomto pohybu podepsal silny meziro¢ni rlst cen ropy, které ve stejném obdobi
predchoziho roku dosahly nejnizsi trovné od roku 2004. Priimérna cena ropy BRENT
v 1. Ctvrtleti roku 2016 ¢inila 33,70 dolard za barel. V 1. étvrtleti leto$niho roku to bylo
53,70 dolarll za barel. Toto navySeni se pak promitio do cen provozu osobnich
dopravnich prostredk, které meziro¢né vzrostly o 10,7 %. Samotné ceny automobil(,
motocykll a jizdnich kol se meziroéné zvysily 0 2,6 %.

Graf €. 11 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotiebitelskych cen
(meziro¢ni zména, v %)
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V meziro€nim rdstu cen potravin, ktery v 1. ¢tvrtleti roku dosahl 4,2 %, se nejvyraznéji
projevil obnoveny rlst cen mléka, syrll a vajec, jejichz pokles v predchozich dvou
letech byl jednim z dlivod( propadu celkového indexu. Rostly i ceny pekarenskych
vyrobk(l a obilovin a masa. Totéz platilo pro ceny zeleniny, jejichz pravidelné silné
vykyvy ale nemaji velky vliv na hodnotu celkového indexu. Meziroéni tempo rdstu cen

! Napfiklad prognéza CNB z 3. 11. 2016 poditala s navratem inflace nad 2 % az ve 3. &tvrtleti 2017.
Vyjadiena pfirGstkem prdm. indexu spotiebitelskych cen za poslednich dvanact mésicl oproti priméru predchozich 12 mésicd.
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Rostouci ceny
nemovitosti se promitaly
do dynamiky cen najmu
a imputovaného
najemného.

Nemovitosti stale
zdrazuji a narUst jejich
cen zrychluje.

Rust cen zrychlil i v EU.

Po tfech letech zacaly
meziro¢né rlst ceny
pramyslovych vyrobc.

18

alkoholickych napoju a tabaku dosahlo 3,4 % a mirné se zpomalilo v porovnani
s pfedchozimi tfemi Ctvrtletimi. | nadale v§ak vyrazné pfispivaly k celkovému rlstu
spotfebitelskych cen.

Meziro¢ni rast cen bydleni, vody, energii a paliv zistal pod 1 % i v 1. ¢tvrtleti roku
2017, kdyz dosahl 0,8 %. Situace na trhu s nemovitostmi se promitala do cen
najemného, které mezirocné zdrazilo o 1,9 %, i do imputovaného najemného, které
se zvySilo 02,8 %. Jejich rdst tak ve srovnani s pfedchozim rokem zrychlil. Rist
celkového indexu brzdily jen ceny elektrické a tepelné energie, plynu a ostatnich paliv,
které v 1. Ctvrtleti klesly 0 1,4 %.

Ceny nemovitosti pokragovaly v silném riistu. Nabidkové ceny nemovitosti v celé CR
mezirocné vzrostly 0 9,5 %, coz je 0 0,4 p.b. méné nez v pfedchozim &tvrtleti. Drobné
zpomaleni bylo zplsobeno propadem tempa ristu cen mimo Prahu, které vzrostly
04,6 % (8,5 % v pfedchozim &tvrtleti). Nemovitosti v Praze jsou nabizeny o 13,6 %
draz nez ve stejném obdobi minulého roku. Projevuje se tak mimo jiné pievazujici
nabidka nemovitosti s vys$si trzni hodnotou. V 1. étvrtleti pokracoval strmy nardst
realizovanych cen starSich bytd i realizovanych cen novych bytl (zjistovanych pouze
v Praze). Meziro¢ni tempo rlstu realizovanych cen star$ich bytll v CR se zrychlilo
na 17,0 % (ve 4. Ctvrtleti 2016 to bylo 14,6 %), v Praze to bylo 15,2 % (zrychleni
01,3p.b.).

Graf €. 12 Ceny nemovitosti (meziro&ni zména, v %)
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Meziro¢ni rist spotfebitelskych cen v evropské osmadvacitce dosahl v 1. &tvrtleti
1,8 %, stejné jako v samotné eurozéné. Inflace v eurozoné se tak po Sestnacti
Ctvrtletich priblizila k hlading, se kterou Evropska centralni banka spojuje cenovou
stabilitu. V 1. étvrtleti 2017 neklesala cenova hladina v Zzadném z ¢lenskych statd Unie.
Na Slovensku vzrostly spotiebitelské ceny o 1 % — poprvé po dvanacti Ctvrtletich
meziro¢nich poklesl. Rlst cen v Polsku, ktery se obnovil v pfedchozim ¢trtleti, zesilil
a dosahl 1,7 %. Stabilné rostly ceny v Némecku (1,9 %) a Rakousku (2,2 %).

Ceny prlimyslovych vyrobcl zaznamenaly vlednu prvni meziroéni rlst
po 36 mésicich poklesu a za celé 1. Ctvrtleti roku 2017 vzrostly o 2,7 %. Zménu
pfinesl nejen obnoveny rlst cen v sekci tézba a dobyvani (meziro¢ni narlst cen
v 1. Gtvrtleti 2017 04,8 %), ale predevSsim opétovny rlst cen vyrobkl a sluzeb
zpracovatelského primyslu (3,4 %), které maji v celkovém indexu hlavni vahu a v roce
2016 klesaly. Obnovil se rlist cen koksu a rafinovanych ropnych produktl. Po 6,1%

2017



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. &tvrtleti 2017

Rist cen primyslovych
vyrobcl v EU v 1.
Ctvrtleti 2017 navazal na
vyvoj z minulého roku.

Rostly ceny Zivocisné
vyroby. Ceny rostlinné
vyroby zastavily svij
meziro¢ni propad.

Ceny trznich sluzeb svou
dynamiku mirné zrychlily
a meziro¢né vzrostly
00,7 %

(@ Vi
(7))
cC

poklesu v pfedchozim roce silné vzrostly i ceny chemickych latek a vyrobk( (6,8 %).
Ceny obecnych kovl a kovodélnych vyrobki se zvysily o 4,0 % a mirné vzrostly i ceny
elektrickych zafizeni (1,8 %). Slaby pokles (-1,2 %) zaznamenaly ceny z&kladnich
farmaceutickych vyrobk(, které v pfedchozim roce stagnovaly. Zbyvajici sekce, které
maji v celkovém indexu niz8i vahu, pokracovaly ve vyvoji minulého roku. Ceny
elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu klesly o 1,2 % a zasobovani vodou
a sluzby souvisejici s odpadnimi vodami se zdrazily o 2,1 %.

Ceny primyslovych vyrobcll v EU v 1. ¢&tvrtleti 2017 meziroéné vzrostly o 4,7 %.
S vyjimkou Lucemburska (-3,4 %) rostly ceny ve vSech statech EU. Nejsilngji v Belgii
(13,6 %), Velké Britanii (9,5 %) a Nizozemi (9,4 %). Na opacném konci pofadi
se umistilo kromé& Lucemburska LotySsko (0,1 %) a Slovinsko (0,6 %). Blizké
propojeni ekonomik statl stfedni Evropy ukazuje i cenovy vyvoj v primyslu. Ceska
republika se umistila v tésné blizkosti svych sousedl. V Némecku ceny v primyslu
mezirocneé vzrostly 0 2,7 %, stejné jako na Slovensku. Rakousko se umistilo jen tésné
za nimi s 2,6% cenovym nartstem. Vyjimkou bylo Polsko, kde ceny vzrostly 0 6,3 %.

Graf ¢. 13  Ceny hlavnich skupin pramyslovych vyrobcl (meziro¢ni zména,
v %, podle klasifikace CPA)
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Ceny zemédélské vyroby vE&. ryb v 1. &tvrtleti meziro€né klesly o 0,2 %. Jejich propad,
ktery trval po cely lofisky rok, se vjeho zavéru zaal zpomalovat a byl ukonéen
v bfeznu, kdy ceny vzrostly o 3,4 %. Rychlej$i obnoveni cenového rlistu brzdila
rostlinna vyroba, ktera v 1. Ctvrtleti 2017 klesla o 7,2 %, predev§im kvdli
pretrvavajicimu a hlubokému poklesu cen obilovin (-9,5 %). Ceny ovoce a zeleniny,
které v minulém roce pomérné silné rostly, v 1. Ctvrtleti letoSniho roku klesly o 16,1 %.
Vyrazné klesaly ceny brambor — konzumnich (-31,8 %) i na sadbu (-8,2 %). Propad
celkového indexu tak tlumily ceny ZivociSné vyroby, které v 1. &tvrtleti 2017 vzrostly
0 7,5 %. Zrychlil se rGst cen hospodarskych zvifat (7,7 %), pfedevsim prasat (18,8 %).
Po delSi dobé rostly i ceny mléka (7,6 %).

Index cen trznich sluzeb v 1. Ctvrtleti roku 2017 meziroéné vzrostl o 0,7 %, coz je
nejvyssi hodnota od 4. ¢tvrtleti roku 2014. Prispélo k tomu obnoveni meziro¢niho rist
cen v oddilu skladovani a podplrné sluzby vdopravé a jejich zvySeni o 0,7 %
i zrychleni tempa rlstu cen postovnich a kuryrnich sluzeb na 8,4 %. Po Sesti ¢tvrtletich
poklesu se mezironé zvysily i ceny pojisténi, zajisténi a penzijniho financovani
0 3,7 %. Stale rostly ceny reklamnich sluzeb a prizkumu trhu — o 1,5 % v 1. Ctvrtleti
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Ceny vyvozu po dvou
letech meziro¢né
vzrostly.

ZvySeni cen ropy mélo
vyznamny vliv na
zrychleni ristu cen
dovozu...

...kvli nim byly sménné
relace zahrani€niho
obchodu zaporné.

20

2017. Naopak ceny architektonickych ainzenyrskych sluzeb klesly o 0,9 %
a po pomérné silném rlstu v pfedchozich tfech c&tvrtletich se snizily ceny sluzeb
v oblasti zaméstnani o0 1,5 %.

Ceny vyvozu v 1. Ctvrtleti vzrostly o0 2,2 % a prolomily tak pokles trvajici osm Ctvrtleti.
Ceny rostly u vétsiny priimyslovych skupin. Nejsilngji k riistu celkového indexu pfispély
ceny mineralnich paliv a maziv, u nichZ se projevila nizk4d srovnavaci zakladna 1.
Ctvrtleti minulého roku a jejichz ceny vyrazné mezirocné vzrostly (35,9 %). Druhou
skupinou vyznamnou pro celkovy rlist cen vyvozu byly ostatni suroviny, jejichz ceny
vzrostly 0 15,2 %. Vzrostly i vyvozni ceny chemikalii a pfibuznych vyrobkili (2,8 %) a
polotovarl (2,3 %). Klesaly ceny napoji a tabaku (-2,4 %) a vahové vyznamnych
strojli a dopravnich prostiedk( (-0,2 %)

Ceny dovozu v 1. Ctvrtleti 2017 vzrostly 0 5,1 %. S vyjimkou zivociSnych a rostlinnych
olejl, které maji minimalni vahu v celkovém indexu a které zlevnily o 0,8 %, vzrostly
ceny dovozu u vSech primyslovych skupin. Podobné jako u vyvoznich cen vyrazny
meziro¢ni narlst zaznamenaly ceny mineralnich paliv a maziv (35,1 %) a ostatnich
surovin (17,1 %). Vy$8i vaha mineralnich paliv vdovozu do CR neZ ve vyvozu
se projevila i na celkovém indexu. Vyrazné rostly i ceny potravin a zivych zvifat (6,7 %)
nebo polotovari (7,1 %). Za zminku stoji i ceny chemikalii a pfibuznych vyrobk
(3,1 %). Ceny stroji a dopravnich prostfedkd rovnéz mirné vzrostly (0,5 %).

Sménné relace byly podobné jako v pfedchozim &tvrtleti zaporné (97,2 %). Prispéla
ktomu vétSina prlmyslovych skupin. Vyrazné zaporné byly sménné relace
u polotovar(i (95,5 %) nebo napojl a tabaku (94,2 %). Pod stovku se dostaly i sménné
relace u potravin a zZivych zvifat (96,7 %) a stroji a dopravnich prostfedkd (99,3 %).
Pozitivnich sménnych relaci bylo dosazeno u primyslového spotfebniho zbozi
(101,1 %) a mineralnich paliv (100,6 %). Vzhledem k pokracéujicimu rezimu intervenci
nedoSlo k pohybu kurzu eura vacéi koruné, nijak tedy nebyly ovlivnéni ceny
v zahrani¢nim obchodé. Kurz dolaru plsobil mirné proinflacné.

Graf ¢. 14  Deflatory (oCiSténo o sez. a kalendarni vlivy, meziro¢ni zména, v %)
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