Analyza ekonomického vyvoje v roce 2017

2. Ceny
2.1 Deflator HDP

Celkova cenova hladina
loni vzrostla o 1,3 %. Rast
vyrazné podpofily spotfebni
statky.

Sménné relace byly poprvé
po Ctyfech letech zaporné.

Celkova cenova hladina méfena deflatorem hrubého domaciho produktu se v roce
2017 zvySila 0 1,4 %. To je 0 0,2 p. b. vice nez v pfedchozim roce. Pfitom se
v porovnani s rokem 2016 zrychlil rist cen statk(l spotfebovavanych domacnostmi
(z 0,5 % na 2,4 %), podobné jako ceny zbozi a sluzeb spotfebovavanych viadnimi
institucemi (z 1,8 % na 4,0 %). Zrychleni se nevyhnulo ani cenam kapitalovych
statk(. Ty celkové vzrostly 0 1,3 %.

Vyslednou cenovou hladinu v8ak po cely rok negativné ovlivhovaly zaporné
sménné relace. Ty loni dosahly 99,0 %. Do zapornych hodnot se sménné relace
dostaly poprvé po Ctyfech letech. Divodem byl vysledek obchodu se zbozim,
sménné relace zde loni Cinily 98,8 %. Naopak sménné relace zahranicniho
obchodu se sluzbami dosahly 100,2 %.

Graf €. 2.1.1 Deflator HDP a jeho slozek (mezirocni zména v %)
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2.2 Spotrebitelské ceny

Po letech stagnace se
v roce 2017 obnovil rist
spotrebitelskych cen.

Rostly ceny vSech hlavnich
komponent spotfebniho

¢su

Index spotiebitelskych cen v roce 2017 vzrostl 0 2,5 %. To je nejvice od roku 2012.
V porovnani slety 2014-2016 dosSlo tedy ke znacnému oziveni meziro¢ni
dynamiky. Zlom se odehral jiz v poslednich mésicich roku 2016. MeziroCni
prirastek indexu se dostal nad 2% hranici v lednu 2017 (poprvé od prosince 2012).
Pod 2% hranici se tedy meziro¢ni dynamika drzela nepfetrzité 47 mésict a dotkla
se ji az v prosinci 2016. V prabéhu roku 2017 pak meziro¢ni rist spotfebitelskych
cen silil. Tomu napomohlo vyrazné mezimési¢ni navySeni indexu v lednu (0,8 %).
Diky tomu se udrzela meziro¢ni dynamika nad 2% hranici i ve 2. Ctvrtleti, kdy index
stagnoval. DalSimu zrychleni meziro¢niho ristu spotfebitelskych cen napomohly
mezimési¢ni impulsy v ervenci a fijnu (0,5 %).

Klicovou komponentou spotfebitelského koSe, ktera tahla lofisky rist cen, byly
potraviny. Jejich pfispévek k ristu v roce 2017 ¢inil 0,9 procentniho bodu (p. b.).
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kose. Kli€ovy byl pfispévek
potravin a nealkoholickych
napojl.

Ceny potravin loni velmi
vyrazné rostly. Zdrazovani
se tykalo témér vSech tfid
klasifikace. Nejvyraznéji se
projevilo zdrazeni mlé&nych
vyrobkd, vajec, masa a
pekarenskych vyrobk.

Ceny energii loni mirné
klesly, rGst nakladd na
bydleni a energie tak
pohanélo zejména zvysujici
se imputované najemné a
najemné z bytd.

10

Silici rast cen bydleni a energii pfispél 0,4 p. b., stejné jako ceny dopravy. Zatimco
doprava tlacila spotfebitelské ceny vzhlru pfedevSim v 1. Ctvrtleti, bydleni
a energie vyraznéji podpofily rist v druhé poloviné roku. Vyraznéji (0,3 p. b.)
k rustu pfispélo i stravovani a ubytovani, které ma pfitom ve spotfebitelském kosi
pomérné malou vahu (5,4 %). V porovnani srokem 2016 se snizil pfispévek
alkoholickych napoju a tabaku a loni dosahl 0,2 p.b.

Graf ¢é. 2.2.1 Index spotiebitelskych cen, rozklad pfirastku
(meziro¢ni zména v p. b.)
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Ceny potravin a nealkoholickych napoju se v roce 2017 meziroc¢né zvysily o 5,2 %.
Jde o nejvys8i hodnotu od roku 2012. S vyjimkou zeleniny rostly ceny vsech tfid
v tomto oddilu klasifikace spotfeby. V meziro¢ni dynamice se nejvyraznéji projevila
tfida mléko, syry a vejce, ktera k ristu cen potravin a napoja pfispéla 1,9 p. b.
Celkové vroce 2017 tato polozka zdrazila o 10,8 % a jde o nejvy$3i hodnotu
od roku 2008. Vyrazné rostly i ceny masa (oproti roku 2016 o0 4,4 %). Ty pfispély
k navySeni cen potravin a napoji 1,1 p. b. Pekarenské vyrobky a obiloviny loni
zdrazily 0 5,1 % a k rGstu cen potravin a napoju pfidaly 0,8 p. b. Tfida oleje a tuky
ma vindexu spotfebitelskych cen jen malou vahu (0,8 %) a v samotnych
potravinach a nealkoholickych napojich jeji zastoupeni dosahuje 4,3 %. Presto diky
meziroénimu navyseni o 14,2 % pfispéla k ristu cen svého nadfazeného oddilu
0 0,6 p. b. Do této tfidy patfi hojné medializované maslo.

Ceny bydleni, vody, energii a paliv oproti roku 2016 vloni vzrostly o 1,7 %. Jesté
v 1. Gtvrtleti meziro¢ni pfiristek cen bydleni a energii nepfesahl 1,0 %, v dalSich
Ctvrtletich vSak zrychloval. Samotné ceny energii loni pfitom poklesly o 0,7 %.
Zrychleni rastu naklad( na bydleni a energie Ize pficist pfedevsSim imputovanému
najemnému (meziroCni rust 4,2 %), které zc¢asti odrazi vyrazné rostouci ceny
nemovitosti. Napéti na trhu s nemovitostmi se promitlo i do zvysSujiciho se
najemného z bytd (2,2 %). Situaci nazorné vykresluje pohled na vyvoj indexu cen
nemovitosti. Ten v roce 2017 vzrostl o 11,7 % (7,2 % v roce 2016). Jeho hlavni
soucasti jsou nakupy starSich obydli, které zdraZily o 11,4 %. V lofiském roce vSak
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Ustaleni cen ropy zmirnilo
vliv cen dopravy na vyvoj
celkového indexu
spotfebitelskych cen.

Cesko bylo soudasti Sirsi
vlny oziveni cenového rastu
v EU.

Potraviny a nealkoholické

¢su

doslo k vyraznému zrychleni cenového rastu v novych stavebnich projektech. To
odrazi vzestup cen novych obydli 0 13,9 % (v roce 2016 to bylo 5,9 %).

Ceny dopravy mély klicovy dopad na spotiebitelské ceny v letech 2015-2016. Nyni
jejich vyznam pro né mirné poklesl. Celkové ceny dopravy loni vzrostly o 3,7 %.
Rostly pfitom naklady na provoz dopravnich prostfedkl (5,2 %), které ovlivnil rast
cen ropy, i ceny samotnych dopravnich prostfedkud (3,1 %). Nejvyraznéji rostly ceny
dopravy na pocatku roku, kdy se silné projevoval vliv nizké srovnavaci zakladny
u cen ropy v pfedchozim roce. Zatimco naklady na provoz dopravnich prostfedk(
tak tlaCily na rast cen dopravy v 1. pololeti, ve druhé poloviné roku se vyraznéji
projevilo zdrazovani osobnich dopravnich prostfedkli povzbuzené silnou domaci
poptavkou. Podobné silné jako ceny dopravy pusobilo na spotfebitelské ceny
i stravovani a ubytovani. Zde loni vzrostly ceny o 5,7 %. Jednim z ddvodd bylo
pomérné vyrazné navySeni mezd v tomto odvétvi. Rostouci naklady se nasledné
pfenesly do cenové hladiny.

Vyrazné zrychleni rlstu spotfebitelskych cen bylo spole¢né prakticky celé
Evropské unii. V porovnani s rokem 2016 se loni zvySil harmonizovany index
spotrebitelskych cen (HICP) v EU 28 0 1,7 % (v roce 2016 meziroéni rust cen ¢inil
0,3 %). V zemich platicich eurem rostly spotfebitelské ceny o 1,5 % (zrychleni
z 0,2 % v roce 2016). Nejrychleji loni rostly ceny v Estonsku (3,7 %), Litvé (3,7 %)
aloty$sku (2,9 %). Ceska republika se vloni umistila v prvni Sestici zemi
s nejrychlejSim cenovym rastem. Nejpomaleji rostly ceny v Irsku (0,3 %), na Kypru
(0,7 %) a ve Finsku (0,8 %). Tyto tfi zemé byly jediné, kde ceny vzrostly o méné
nez 1 %. Poprvé po C&tyfech letech se meziroéné zvysily spotfebitelské ceny
ve vSech zemich EU.

Graf €. 2.2.2 Harmonizovany index spotiebitelskych cen
(meziro¢ni zména v %)
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Zdroj: Eurostat

Podobné jako v Cesku, i v EU zaznamenaly loni potraviny a nealkoholické napoje
vyrazné zrychleni cenového rastu (z 0,2 % na 2,1 %). NejvySSi meziro€ni rast cen
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napoje byly jednim
z faktor(, ktery pohanél rst
cen v zemich EU.

v tomto segmentu spotfeby se krom Ceska objevil v Estonsku a LotySsku (u obou
05,6 %). PFi pohledu na dalSi spotfebni kategorie je patrné, Ze v pobaltskych
statech rUst spotfebitelskych cen zavisel na podobnych faktorech jako u nas.
Kromé potravin zde silné rostly i ceny dopravy (v Litvé o 5,0 %, v Estonsku
0 4,8 %). Nezanedbatelnym faktorem pro vysoky rlst spotfebitelskych cen v Litvé
(10,7 %) a Estonsku (8,7 %) byly rovnéz alkoholické napoje, které maji v Pobalti
velmi vysokou vahu ve spotfebnim kosi. V Litvé (7,2 %) a v Estonsku (6,4 %)
zaznamenali statistici také silny rlst cen ubytovani a stravovani. V LotySsku
pusobily vyrazné proinflatné ceny posty a telekomunikaci (4,4 %). Naopak Irsko,
Finsko a Kypr, kde byl rist HICP loni nejnizsi, jsou rovnéz jediné zemé EU, kde
potraviny a nealkoholické napoje zlevnily. Na Kypru dale loni poklesla cena
alkoholickych napoji a tabaku o 2,3 %, v Irsku se snizily ceny obleCeni a obuvi
04,3 %, obé zemé zazivaly i vyrazny pokles cen bytového vybaveni. Ve Finsku
proti ristu cen pusobilo obleGeni a obuv, méné vyrazny nez ve zbytku EU zde byl
rdst cen dopravy, poklesly ceny post a telekomunikaci.

2.3 Ceny vyrobcu

Index cen vyrobcu loni
vzrostl poprvé od roku
2013.

| ve zpracovatelském
pramyslu byl rist cen
nejvyraznéjsi za posledni
roky.
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Celkové index cen prumyslovych vyrobcu v roce 2017 vzrostl o 1,8 %, poprvé od
roku 2013. Index se do znac¢né miry odviji od pohybu cen vyrobkl a sluzeb ve
zpracovatelském pradmyslu. Vaha tato sekce je pfiblizné 80 % celkového indexu
avroce 2017 zde ceny vzrostly o 2,3 %. Ceny vyrobcl elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu se loni snizily o 1,2 %, ceny tézby a dobyvani vzrostly
03,8 % a zasobovani vodou a sluzby spojené s odpadnimi vodami setrvaly na
rastu 1,3 %.

Graf ¢é. 2.3.1 Ceny primyslovych vyrobcil podle sekci CZ-CPA
(mezironé, v %)
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Ceny vyrobkd a sluzeb zpracovatelského pramyslu v letech 2015 a 2016 klesaly
a lonsky rast o 2,3 % byl nejvysSi od roku 2011. V minulych letech tuto dynamiku
vyrazné ovliviiovala cena ropy. Ta se na pocCatku roku 2017 vyrazné meziro¢né

2017



Analyza ekonomického vyvoje v roce 2017

S vyjimkou elektfiny, plynu,

pary a klimatizovaného
vzduchu ostatni sekce
pramyslu prolomily trend
poslednich let a ceny zde
rostly.

Ceny vyrobcu v EU rostly
silngji nez v Cesku.

Ceny zemédélskych
vyrobcU loni pomérné
vyrazné vzrostly,
predevsim pod vlivem cen
Zivocidné vyroby.

zvySila a predevsSim v prvni Ctvrtiné roku tak kristu cen ve zpracovatelském
priimyslu podstatnou mérou pfispél koks a rafinované ropné vyrobky. Vyrazné
pusobilo i zvySeni cen obecnych kovl a kovodélnych vyrobkl o 5,3 %, které bylo
navic rovnomérné rozlozeno do celého roku. Ceny potravinaiskych vyrobkd,
napojli a tabaku se loni zvySily o 2,6 %, u chemickych latek a vyrobk( o 3,0 %.
Naopak ceny dopravnich prostfedk klesly o 2,2 %. V pribéhu roku se jejich
meziro¢ni propad prohluboval, coz kvdli jejich vaze v indexu pfispélo k postupnému
zpomalovani celkového rdstu cen vyrobkd zpracovatelského pramyslu. Jednim
z davodu bylo i postupné prosakovani posilujiciho kurzu koruny do cen.

Ceny elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu loni poklesly poctvrté v fadé
(-1,2 %), tempo se vSak vyrazn& zmirnilo. Tuto dynamiku kopiroval predevsim
vyvoj cen elektfiny a jejiho pfenosu a obchodu (-2,1 %, zmirnéni oproti roku 2016).
Naopak ceny plynu a jeho rozvodu vzrostly loni o 3,0 %. Ceny péary a horké vody
a souvisejicich sluzeb stagnovaly (0,2 %). Vyrazny obrat nastal ve vyvoji cen téZby
a dobyvani. Ty loni vzrostly o 3,8 % (v roce 2016 klesly o 6,1 %). Projevilo se
zvySeni cen ¢erného a hnédého uhli a lignitu 0 6,4 % i cen ropy a zemniho plynu
06,8 % (u ropy doslo k rastu o0 22,7 %, ceny plynu klesly o 5,0 %). Ceny ostatni
tézby vSak loni stagnovaly (0,4 %).

Vzhledem k tomu, Zze vyvoj cen ropy ma globalni dopad, ceny vyrobcl v EU i
Cesku mély podobny trend a z tfiletého poklesu se dostaly do riistové faze. Oproti
roku 2016 vzrostly ceny prdmyslovych vyrobct v EU o 3,6 % a v eurozéné o 3,1 %.
Ceny ve zpracovatelském pramyslu se v EU zvySily o 3,3 %, elektfina, plyn, para
a klimatizovany vzduch zdraZily o 3,1 %, t&Zba a dobyvani o 13,7 % a zasobovani
vodou o 1,2 %. Nejvyssi rist cen vyrobcu se loni odehraval v Belgii (8,9 %). Ceny
zde vyrazné rostly v celém pramyslu, nejvice se vSak projevovaly zakladni kovy
(25,6 %), koks a rafinované ropné vyrobky (17,2 %) a chemické vyrobky (8,1 %).
Ceny vyrobcli mély silny rst ve Velké Britanii (6,2 %) a Polsku (4,7 %). U obou se
projevoval skokovy narlist cen tézby a dobyvani (ve Velké Britanii vlivem ropy
a zemniho plynu o 24,6 %, v Polsku bylo ddlezité uhli a lignit a ceny tézby vylétly
0 22,2 %). V Lucembursku ceny vyrobct klesly o 1,9 % (ceny elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu se zde propadly o 10,7 %), V Irsku klesly 0 0,4 % a na
Malté vzrostly 0 0,7 %.

Ceny v zemé&délské vyrobé v letech 2014-2016 pomérné vyrazné klesaly, lofsky
rok vSak pfinesl zménu. Oproti roku 2016 se ceny zemédélskych vyrobcl zvySily
07,3 %. Klicovy byl 15,2% rlst cen Zivoc¢iSné vyroby, ceny rostlinné vyroby se
zvysily o 1,7 %. Rast cen zivocisné vyroby byl mimofadny i ve srovnani s posledni
ristovou fazi, ktera skoncila v roce 2014. Diky 11,2% zvySeni cen prasat a selat
vzrostly ceny hospodarskych zvifat o 4,9 %. Proti tomu pasobil vyvoj cen driibeze,
které klesly o 2,3 % (poctvrté v fadé). Mimoradny skok nastal u cen zivocCisnych
vyrobkud (25,4 %, v roce 2016 pokles o 14,3 %). Ceny miéka se zvySily o 25,8 %
a ceny vajec o 23,0 %. V mirném rastu cen rostlinné vyroby Ize vidét pfedevsim
vyvoj cen obilovin, které maji v indexu nejvétsi vahu. Ty vzrostly o 1,7 %, z toho
ceny pSenice byly vySSi o 3,0 %, zita 0 2,3 %. Celkovy rust tlumila pfedevsim
kukufice, jejiz ceny klesly o 3,2 %. Ceny priimyslovych plodin vzrostly o 2,5 %
a dominovaly jim hlavné olejniny (4,1 %), rGst zpomalovala cukrova fepa (-5,2 %).
Klesaly ceny krmnych plodin (-7,4 %), zeleniny a zahradnickych produktl (-1,5 %),
i brambor (-8,8 %). Naopak ceny ovoce vyskodily o 34,7 %'. Mezinarodni srovnani

' PFiginy Ize hledat v nepfiznivych povétrnostnich podminkach lofiského jara, které ovlivnily Grodu ovoce v celém stfedoevropském
prostoru. Vysledkem bylo zdrazeni jablek o 44,1 % (pramyslova o 71,7 %), broskvi o 37,5 % a ostatniho ovoce 0 22,9 %.

¢su
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Ceny trznich sluzeb
vzrostly nejvyraznéji od
roku 2009 a projevila se na
nich sou€asna konjunkturni
faze.

Ceny stavebnich dél loni
rostly rychleji nez v roce
2016.

je u cen zemédélskych vyrobcd pomérné slozité vzhledem k odliSné struktufe
zemédélstvi v jednotlivych zemich. Spole¢né trendy jsou vSak patrné u obilovin,
jejichz ceny klesaly v minulych letech a v roce 2017 mirné vzrostly (v EU 0 4,7 %).
VySe zminény skokovy narlist cen mléka a vajec se odehrdl i v okolnich statech
(mléko v EU narast 0 19,1 %, vejce 0 16,9 %).

Index cen ftrznich sluzeb loni vzrostl o 1,3 %. To je nejvy8Si a prakticky prvni
4,1% rast cen pojisténi, zajisténi a penzijniho financovani a pak reklamni sluzby
a prizkum trhu, kde ceny vzrostly o 2,7 %. Ceny trznich sluzeb do zna¢né miry
ovlivnila probihajici konjunktura. Ta stimulovala zrychleni rdstu cen v silniéni
nakladni doprave (0,6 %) i ve skladovani (6,2 %). Vyrazny nedostatek pracovni sily
i rist mezd se projevil na 11,5% zvySeni cen sluzeb agentur zprostfedkujicich
zaméstnani. Rast mezd se projevil i v cenach bezpecnostnich a patracich sluzeb
(5,1 %).

Zrychleni ekonomiky povzbudilo i rist cen stavebnich dél. Cenovy narlst probihal
napfi¢ jednotlivymi druhy stavebnich dél, coz pravdépodobné odrazelo tlak na
zvySovani mezd, ktery se projevil ve vyslednych cenach vyrobkd. Zarover byl
cenovy rust pomérné rovnomérné rozlozen a pohyboval se pod 2,0 %. ZvySily se
ceny vSech druht bytovych budov (jednobytoveé o 1,9 %, tfi a vicebytové o 1,8 %).
Podobny cenovy rist nastal u nebytovych budov (1,8 %). Mirnéji rostly
inZenyrskych dél, kde vahové dominuji dalnice a mistni a ucelové komunikace
(1,6 %).

2.4 Ceny v zahrani¢nim obchodé se zbozim

Ceny vyvozu klesly. Do
znacné miry se na tom
podilel obchod se stroji a
dopravnimi prostfedky.

Ceny dovozu mirné
vzrostly, Slo v8ak o
vysledek silného rastu v 1.
pololeti roku. Ve druhé puli
jiz ceny dovozu rychle
klesaly.

Sménné relace v roce 2017
byly zaporné.
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KliC¢ovym faktorem, ktery v roce 2017 ovliviioval ceny vyvozu a dovozu byl kurz
koruny vugci svétovym ménam. Na pocatku roku 2017 sice ceny vyvozu a dovozu
pomérné presvédgivé rostly, po dubnovém ukondeni intervenci CNB se v$ak tento
vyvoj obratil. Posileni bylo tak velké, Zze v druhé poloviné roku zplsobovalo
meziroCni propad cen dovozu i vyvozu (po oc€isténi od kurzovych vlivll by ceny
mirné rostly). Ceny vyvozu loni oproti roku 2016 poklesly o 0,1 %. Klicovy byl
pokles cen stroji a dopravnich prostfedkd o 2,2 %, jejichz vahu v indexu
nepfekonal ani nardst cen mineralnich paliv o 16,3 % a ostatnich surovin o0 10,3 %.
Vyraznéji klesaly ceny silni¢nich vozidel (-2,9 %), u stroju a zafizeni bylo snizeni
mirnéjSi (-1,8 %). Pokles celkového indexu pak zmirfioval nardst cen potravin
(2,2 %), chemikalii (0,7 %) a polotovart (1,7 %).

Ceny dovozu loni celkové vzrostly o 0,9 %. Pfitom vSak v druhé puli roku klesaly
rychleji nez ceny vyvozu (pfedevsim kvili posileni kurzu koruny v(c¢i dolaru, ktery je
v dovozu podstatnéjsi nez ve vyvozu). Podobné jako u vyvozu silné rostly ceny
mineralnich paliv (13,9 %) a ostatnich surovin (10,3 %). Mirné rostly ceny polotovar(
(4,9 %), potravin (2,8 %) a chemikalii (0,9 %). Naopak klesaly ceny stroji
a dopravnich prostfedkd (-2,9 %). Vyraznéji nez ceny silnicnich vozidel (-0,4 %) se
vSak snizovaly ceny stroji a zafizeni (-2,1 %).

Vysledné sménné relace zahrani¢niho obchodu dosahly 99,0 %. Zaporné byly
pfedevS§im sménné relace obchodu s polotovary (96,9 %), dale s potravinami
a zivymi zvifaty (99,4 %), napoji a tabakem (97,5 %) a chemikaliemi (99,8 %).
Kladné sménné relace zaznamenal obchod s mineralnimi palivy (102,1 %), stroji
a dopravnimi prostfedky (100,7 %) a prlmyslovym spotfebnim zbozim (101,2 %).
Jak bylo uvedeno vy3e, v mnohych pfipadech ceny vyvozu klesaly pomaleji nez
ceny dovozu, protoze v dovozu mél vétsi roli vici koruné silné oslabujici dolar.
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