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Důvěra podnikatelů i spotřebitelů stále vysoká

Konjunkturální průzkum za leden 2005


Saldo souhrnného indikátoru důvěry v lednu 2005 se oproti předchozímu měsíci snížilo, což bylo způsobeno poklesem salda podnikatelského indikátoru důvěry. Indikátor důvěry spotřebitelů vzrostl. V meziročním srovnání byl však indikátor důvěry u podnikatelů vyšší o 6 bodů, u spotřebitelů o 16 bodů a souhrnný indikátor důvěry byl vyšší o 7 bodů. 

[image: image1.emf]Sezonně očištěné indikátory důvěry

Seasonally adjusted confidence indicators
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V průmyslu (936 respondentů) hodnotilo v lednu 45 % respondentů svou ekonomickou situaci jako dobrou, 52 % jako uspokojivou a 3 % jako špatnou, což je lepší výsledek než v prosinci. Po sezónním očištění se hodnocení celkové poptávky (knihy zakázek) po produkci podniku v současnosti oproti hodnocení v prosinci zhoršilo (pokles salda o 2 body). Hodnocení současné zahraniční poptávky se zhoršilo také (pokles salda o 1 bod). Stav zásob hotových výrobků se podle mínění respondentů zvýšil (růst salda o 4 body). 

Respondenti očekávají pro příští tři měsíce zpomalení výrobní činnosti (snížení salda o 5 bodů) a zhoršení zaměstnanosti (pokles salda o 3 body). Pro příštích šest měsíců však respondenti uvažují se zlepšením  své ekonomické situace (růst salda o 3 body). Všechny údaje jsou uvedeny po sezónním očištění.

Celkově se indikátor důvěry v průmyslu oproti předchozímu měsíci o 4 body snížil. V meziročním srovnání je o 3 body vyšší než v lednu 2004.

Ve stavebních podnicích (552 respondentů) je hodnocení ekonomické situace v lednu ještě příznivější než v prosinci (růst salda o 16 bodů, sezónně očištěno). Hodnocení současné celkové poptávky (knihy zakázek) po produkci podniku se zvýšilo (růst salda o 5 bodů). Pro příští tři měsíce očekávají respondenti zpomalení stavební činnosti (pokles salda o 3 body) při poklesu zaměstnanosti (pokles salda o 4 body), vše po sezónním očištění. Celkově se indikátor důvěry ve stavebnictví vlivem příznivého hodnocení poptávky oproti minulému měsíci zvýšil o 1 bod. Ve srovnání s lednem 2004 je o 7 bodů vyšší a dosáhl nejvyšší hodnoty ve své historii, tedy od února 1993.

Z respondentů z odvětví obchodu (317 respondentů)  hodnotilo v lednu ekonomickou situaci svého podniku 50 % jako dobrou, 49 % jako odpovídající sezóně a 1 % jako špatnou, což v meziměsíčním srovnání znamená zlepšení o 6 bodů. Celkově se stav zásob v obchodě snížil (pokles salda o 7 bodů, po sezónním očištění). Neměnnost ve vývoji cen očekává 82 % respondentů, 5 % očekává růst a 13 % pokles. Pro příštích šest měsíců očekává zlepšení ekonomické situace 24 % (v prosinci 41 %) respondentů, 73 % respondentů očekává neměnnost (v prosinci 57 %) a 3 % pokles (v prosinci 2 %). Celkový indikátor důvěry v obchodě se oproti prosinci nezměnil, ale je o 10 bodů vyšší než v lednu 2004.

Ve vybraných odvětvích služeb (730 respondentů) hodnotilo svoji současnou ekonomickou situaci v lednu 60 % respondentů jako dobrou, 39 % respondentů ji hodnotí jako odpovídající sezóně a 1 % jako špatnou, což je mírně lepší hodnocení než v prosinci. Růst poptávky (knihy zakázek) očekává 22 % respondentů, neměnný vývoj 62 % respondentů a 16 % pokles, což je horší očekávání než v prosinci. Neměnnost ve vývoji cen očekává 82 % respondentů, růst 15 % respondentů a 3 % pokles. Pokles počtu zaměstnanců očekává 37 % respondentů, neměnnost 51 % a růst 12 % respondentů. Celkový indikátor důvěry ve vybraných odvětvích služeb poklesl o 5 bodů a v meziročním srovnání je také o 5 bodů nižší než v lednu 2004.
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Ze šetření mezi spotřebiteli (1000 respondentů) v lednu vyplývá růst salda ukazatele očekávané celkové ekonomické situace (o 7 bodů) a zlepšení salda jejich finanční situace (o 1 bod) v příštích dvanácti měsících. Oproti minulému měsíci se zvýšil podíl spotřebitelů, kteří očekávají zvýšení nezaměstnanosti (růst salda o 3 body). Podíl respondentů, kteří mají v úmyslu spořit, se zvýšil (růst salda o 6 bodů). Celkový indikátor spotřebitelské důvěry se oproti minulému měsíci zvýšil (o 3 body) a v meziročním srovnání je o 16 bodů vyšší než v lednu 2004. V dlouhodobém srovnání tak dosáhl nejvyšší hodnoty od června 2002.
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	Tab. 1 Indikátory důvěry – bazické indexy

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Ukazatel
	2004
	2005

	Průměr roku 1995 = 100%
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12
	1

	Indikátory důvěry za:

	průmysl
	100,4
	105,3
	106,3
	106,3
	105,3
	109,3
	107,3
	108,3
	108,3
	109,3
	108,3
	107,3
	103,4

	stavebnictví
	102,9
	101,8
	99,6
	100,7
	108,2
	108,2
	101,8
	101,8
	97,5
	97,5
	101,8
	109,3
	110,4

	obchod
	105,0
	105,0
	109,6
	107,7
	110,5
	115,2
	117,0
	113,3
	118,0
	115,2
	116,1
	114,2
	114,2

	podnikatele celkem
	102,2
	104,4
	105,5
	105,3
	107,4
	110,5
	108,4
	107,9
	108,0
	107,8
	108,6
	109,5
	107,8

	spotřebitele
	86,6
	80,1
	83,4
	91,0
	97,5
	99,6
	98,5
	98,5
	93,1
	94,2
	96,4
	100,7
	104,0

	souhrnný indikátor
	99,4
	99,5
	101,1
	102,4
	105,4
	108,3
	106,4
	106,0
	105,0
	105,1
	106,2
	107,8
	107,1

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Tab. 2 Salda indikátorů důvěry

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Ukazatel
	2004
	2005

	Saldo v %
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12
	1

	Indikátory důvěry za:

	průmysl
	2
	7
	8
	8
	7
	11
	9
	10
	10
	11
	10
	9
	5

	stavebnictví
	-4
	-5
	-7
	-6
	1
	1
	-5
	-5
	-9
	-9
	-5
	2
	3

	obchod
	13
	13
	18
	16
	19
	24
	26
	22
	27
	24
	25
	23
	23

	služby *)
	35
	38
	36
	42
	45
	45
	45
	43
	40
	38
	39
	35
	30

	podnikatele celkem
	3
	5
	7
	7
	9
	12
	10
	9
	9
	9
	10
	11
	9

	spotřebitele
	-20
	-26
	-23
	-16
	-10
	-8
	-9
	-9
	-14
	-13
	-11
	-7
	-4

	souhrnný indikátor
	-1
	-1
	1
	2
	5
	8
	6
	6
	5
	5
	6
	7
	6

	*) sezónně neočištěno


Metodické poznámky:

Kontaktní osoba: 
Marie Hörmannová, tel. 274052049, e-mail hormannova@gw.czso.cz

Zdroj dat: 
přímé zjišťování ČSÚ v podnicích, spotřebitelský průzkum GfK Praha


Termín ukončení sběru dat: 
21. 1. 2005


Termín ukončení zpracování: 
25. 1. 2005


Navazující publikace:

1201-05 Konjunkturální průzkum v podnicích průmyslových, stavebních, obchodních  a vybraných odvětví služeb



1202-05 Konjunkturální průzkum v průmyslových podnicích



1203-05 Konjunkturální průzkum ve stavebních podnicích



1204-05 Konjunkturální průzkum v obchodě a ve vybraných odvětví služeb 

(též http://www.czso.cz/csu/edicniplan.nsf/aktual/ep-1#12)

Metodické vysvětlivky:


 Souhrnný indikátor důvěry je vážený průměr sezónně očištěných indikátorů důvěry v průmyslu, stavebnictví, obchodě a indikátoru spotřebitelské důvěry. Souhrnný podnikatelský indikátor důvěry je vážený průměr sezónně očištěných indikátorů důvěry v průmyslu, stavebnictví a obchodě. Indikátoru důvěry v průmyslu je přiřazena dvojnásobná váha. Indikátor důvěry spotřebitelů je od ledna 2002 složen ze čtyř ukazatelů (očekávaná finanční situace spotřebitele, očekávaná celková ekonomická situace, očekávaná celková nezaměstnanost s opačným znaménkem a očekávané úspory spotřebitele v příštích 12 měsících). Od ledna 2003 jsou indikátory zobrazovány jako bazické indexy, bázi tvoří průměr roku 1995. 
Odvětvové indikátory důvěry jsou konstruovány jako průměry sezónně očištěných vážených konjunkturálních sald. Konjunkturální saldo je rozdíl mezi odpověďmi ve variantách růst (+) a pokles (-) vyjádřený v %. Indikátor důvěry v průmyslu  je průměr sezónně očištěných sald tří ukazatelů (hodnocení celkové poptávky, zásoby hotových výrobků s opačným znaménkem a očekávaný vývoj výrobní činnosti), indikátor důvěry ve stavebnictví je průměr dvou ukazatelů (hodnocení celkové poptávky a očekávaný vývoj zaměstnanosti), indikátor důvěry v obchodě  je průměr tří ukazatelů (hodnocení ekonomické situace, stav zásob s opačným znaménkem a očekávaný vývoj ekonomické situace). Konjunkturální šetření ve vybraných odvětvích služeb  provádí ČSÚ od května 2002. Proto nejsou časové řady sezónně očištěné. Údaje za pohostinství a ubytování jsou součástí vybraných odvětví služeb. Časové řady jsou přepočítány, údaje jsou srovnatelné. Indikátor důvěry ve vybraných odvětvích služeb je průměr tří ukazatelů (hodnocení ekonomické situace, hodnocení poptávky a očekávaná poptávka). Do souhrnných indikátorů indikátor ve službách zatím nevstupuje.
Uvedené údaje byly zpracovány váženě: v průmyslu a obchodě a ve službách jsou vahami tržby, ve stavebnictví stavební práce provedené podle dodavatelských smluv. Sledované soubory firem představují v průmyslu a ve stavebnictví více než polovinu tržeb, resp. objemu stavebních prací, v obchodě čtvrtinu tržeb.  
















	Kontakt: Ing. J. Bondyová, tel: 604 210 655, e-mail: bondyova@gw.czso.cz
Informace o inflaci, HDP, obyvatelstvu, průměrných mzdách a mnohé další najdete 

na stránkách Českého statistického úřadu: www.czso.cz
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