Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. aZ 3. &tvrtleti 2015

4. VnéjSi ekonomické vztahy
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Bézny ucet platebni bilance byl koncem zafi 2015 v pfebytku ve vysi 48,8 mid. korun.
Prevahu pfijmd nad vydaji v penéznich transakcich se zahrani¢im vykazuje bézny
ucet nepretrzité v zavéru kazdého cCtvrtleti poCinaje bfeznem 2014. Za prvni ffi
Ctvrtleti 2015 se kladné saldo na bé&zném uctu vice neZz zdvojnasobilo. Spolu
s vyraznym prebytkem kapitalového uctu (98,1 mid. korun) zpisobenym mohutnym
pfilivem penéz zrozpo&tu EU vSak tyto zdroje v uhrnu nestacily pokryt deficit
finan¢niho uctu ve vysi 161,9 mid. korun zpUsobeny narlstem rezervnich aktiv.

Prebytek bézného uctu Cinil 1,5 % nominalniho HDP.

Vysledek obchodu se zbozim a sluzbami nebyl podle dat platebni bilance tak
Uspésny jako ve stejném obdobi 2014 — pfebytek se ztengil o 11 mld. korun. Export
zbozi a sluzeb v nominalnim vyjadfeni stoupl o 171 mld., zatimco jejich import
0 181 mid. korun. Tyto proporce tedy pUsobily smérem k mirnéni prebytku na
bé&Zném uctu. Naopak vyznamné v jeho prospéch se za ffi ¢tvrtleti 2015 mezirocné
zlepsily vysledky prvotnich i druhotnych dichodu. Je to patrné z toho, Ze Cisty odliv
vykazanych na konci zafi 2014). A také posun ze zaporného vysledku bé&znych
prevodd, ktery Cinil pfed rokem 13 mid. a zhorSoval tak vnéjsSi rovnovahu Ceské
ekonomiky, do kladnych 8,6 mld. korun vlivem mohutného pfilivu penéz z fondd EU
vykazovanych jako bézné prevody.

Saldo na finanénim u¢tu — dané pfilivem penéz do zemé& predevSim v podobé
portfoliovych a jesté vice ostatnich investic a odlivem hlavné v podobé narlistu
rezervnich aktiv' — &inilo koncem zafi 2015 celkem 161,9 mid. korun. Bylo 0 112 mid.
korun vyssi nez pfed rokem.

Pfimé investice CR v zahraniéi meziro&né v nezvyklém rozsahu stouply (ovSem
vlivem pfedchozi zakladny, ktera ukazovala na vyrazny navrat penéz zpét do zemé).
To spolu se sougasnym meziro&nim snizenim stavu pasiv (pfimych investic do CR)
vyustilo v jen nepatrnou zménu salda pfimych investic ve vysi 4,4 mid. korun.

Co se tyka portfoliovych investic, byla CR pro investory atraktivni, nebot prevazil pfiliv
penéz do zemé&. Subjekty z CR navysily meziro&né v &istém své portfoliové investice
v zahrani¢i jen velmi mimé (+3,2 mid. na 52,1 mid. korun). Zahrani¢ni portfoliovi
investofi vSak vyrazné nakupovali pfedevsim Ceské cenné papiry a stavy jejich investic
v CR se meziro&né zvysily o velmi silnych 106,3 mid. korun (ve stejném obdobi 2014
byl totiZz na strané pasiv vykazan odliv penéz ze zemé ve vysi 22,2 mid. korun).

Jestlize podle pololetnich dat tempo exportu z CR v b&znych cenach — z udajd
0 zahrani¢nim obchodé se zbozim v narodnim pojeti — meziroéné zpomalilo na
7,4 %, v udajich za tfi Ctvrtleti bylo jesté mirné nizsi, a to +6,7 %. Nad timto
primérem byl pfedevS§im export aut a jejich dild (meziro¢né (+11,5 %), i kdyz ani
ten nedosahl pololetniho meziroéniho tempa (+12,9 %) a ani silné dynamiky tfi
Ctvrtleti 2014 (+26,2 %). VyCerpal se ze znacné asti nejen exportni potencial druhé
nejvétsi polozky exporti z CR strojirenského charakteru (tzv. ostatni stroje
a zafizeni s +3,8 % yly proti +10,5 % ve stejném obdobi 2014), ale i pocitacu
a elektroniky (+4,2 % proti +15,7 % za tfi Ctvrtleti 2014). Obé tyto silné polozky
znamenaly témé&F pulbilionovy export z CR a na jeho celkové hodnoté se podilely
pétinou. Kromé aut a jejich dilG stoupl nadprimérné i vyvoz kovodélnych vyrobku
jako produktd cyklického charakteru a vyvoz elektrickych zafizeni (+6,7 %)
zaznamenal stejnou dynamiku jako celkovy export z CR. Auta a jejich dily svdj
podil na celkovém vyvozu nepatrné snizily (23,9 % z pololetnich 24,2 %).

Pretrvavajici znacna poptavka po zboZi z dovozu se za ffi Ctvrtleti 2015 projevila jeho
rychlej§i mezirocni dynamikou (+7,3 %) oproti tempu vyvozd (+6,7 %). Proti
meziro¢nimu pfirlistku z pololeti (+7,6 %) byla jen nepatrné niz$i. Dynamika by byla

! Devizové rezervy jsou do finan€niho U¢tu zahrnovany nové podle 6. Manualu platebni bilance ( BPM6), v pfedchozi verzi staly samostatné.
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a zemniho plynu se dale
prohloubil

Pfebytek obchodni bilance
v narodnim pojeti nepatrné
nizsi nez ve tfech ctvrtletich
2014

Obchodni bilance se
meziro¢né mirné zhorsila
vlivem prohloubenych
deficitt predevéim s Cinou,
prebytky s EU dale narostly

ziejmé jesté rychlejSi, kdyby ji nesniZzoval hodnotovy propad cen ropy a zemniho
plynu. Dovozy téchto komodit do CR byly meziroéné nizsi o 17,6 %, picemz jejich
dovoz klesal v hodnoté uz tfeti rok v fadé s ¢im dal hlubSim propadem. Import aut
a jejich dilt (+15,8 %) vSak rostl rychleji nez jejich export a totéz plati i v obchodech
s PC a elektronikou (+16 %).

Obchodni bilance jako pFevy$eni vyvozu nad dovozy v narodnim pojeti® za prvni ti
Ctvrtleti dosahla 124,4 mid. korun, coz vSak bylo o 4,8 mld. korun méné nez
ve stejném obdobi 2014 (naopak letech 2013 i 2014 pfebytek meziro&né vyrazné
rostl, o 33,9 mld. resp. 32,4 mid. korun mezirotng). Uhrnné kladné saldo bylo
uréeno hlavné pfebytkem v obchodu s auty a jejich dily (+287,9 mld. korun) a
deficitem v obchodech s ropou a zemnim plynem (-84,7 mid. korun). K vyznamnym
prebytkiim vSak vedly i obchody kovodélnymi vyrobky &i elektrickymi zafizenimi
(oboji 46—47 mid. korun), ostatnimi stroji a zafizenimi (+35 mld.), ale také produkty
»malych® odvétvi jako je nabytek, odpady nebo dievo a dfevéné vyrobky (v kazdém
13-14 mid.). Naopak hluboké deficity zaznamenal obchod s chemickymi latkami
(vzdy mezi -73 az -76 mld. korun).

Na niz8i pfebytek obchodni bilance ve srovnani s prvnimi tfemi C&tvrtletimi 2014
mélo vliv pfedevs§im zhorSeni deficitd se zemémi mimo EU — nejvice se propadl
vysledek obchodu s Cinou, u néhoZ se pfedchozi deficit ve vysi 176 mid. zvétsil na
220 mld. korun. O témé&F sedm miliard (na -30 mld. korun) se prohloubil deficit
s Ruskou federaci. Ze sousedicich zemi EU se zvétSilo prevySeni dovozu
nad vyvozy z CR v pfipadé Polska a Rakouska, pfebytek s Némeckem v&ak stoupl
o téméf 12 mid. na 169 mid. korun. Némecko zuUstava hlavnim obchodnim
partnerem s podilem 32,6 % na celkovych vyvozech zCR a s 27,2 % celkovych
dovoz(i do CR.

Graf €. 9  Struktura pfimych investic (v Cistém; Graf €. 10 Posilovani/oslabovani obchodni bilance
- = pasiva; v mil. korun, kumulativné (zména 1-3q15/1-3914; v mil. korun)
za tfi Ctvrtleti)

-100000 -

-150000 -

-200000 -

06

07

08

.0

1

1

1

1

1

1
Mimo EU
Cina
Polsko
Ruska fed.
Rakousko
Francie
Némecko
EU
Eurozéna

60000 -

40000 -

20000 -

-20000 -

Akcie a ostatni Gcasti -40000 -

I Zemé a uskupeni

Reinvestice zisku

e Celkem

----- Dluhové nastroje -60000 -
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2 Bilance zbozi podle CZ-CPA v narodnim pojeti. Vyvoz v cenach FOB, dovoz v cenach CIF.
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