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Rok 2006 potvrdil stabilitu rozvoje narodniho hospodarstvi Ceské republiky na
relativné vysoké urovni. Ve srovnani s pozitivnimi skutecnostmi v tvorbé zdroju
ajejich uziti v€etné navazujicich souvislosti v hmotnych procesech se vsak
prohlubuje nepfiznivy pohyb v dlichodovych a kapitalovych tocich s negativnimi
disledky na stav finan¢nich aktiv a zavazku jednotlivych sektori ceské ekonomiky.

Vyvoj vnéjsich ekonomickych vztah(, zejména zpomaleni prfedstihu rdstu vyvozu
pfed dovozem i vliv znaéného zrychleni rdstu vydaju na tvorbu hrubého fixniho
kapitalu, vedl k vyrazné zméné struktury ristu HDP pfedevS§im na poptavkové strané.
Podstatné vétsi rust spotrebitelskych vydaji domacnosti nez pred rokem a jeho
predstih pfed rastem disponibilnich dichodd vedl k poklesu hrubych Uuspor
domacnosti. V dusledku operaci ve sluzbach se mirné snizilo kryti celkového dovozu
celkovym vyvozem. PfevySeni doméaci efektivni nabidky nad doméci realizovanou
poptavkou nepatrné pokleslo. RovnéZz hrubé narodni konecné vydaje v poméru
k disponibilnim zdrojum se snizily. Mira hrubych narodnich Uspor byla sice témér
stejnd jako v roce 2005, av8ak pfevis miry investic nad mirou uspor se vyrazné
zvétsil. Financovani tvorby hrubého kapitalu z vnéjSich zdroju dosahlo podstatné
vétsich rozméru nez pred rokem.

Meziro¢ni zvySeni HDP v roce 2006 realné o 6,1 % vysoko predstihlo primérnou
miru rdstu ve statech EU-25. Souhrnna ekonomicka pozice Ceské republiky mérena
objemem HDP na jednoho obyvatele ve vztahu ke spole¢enstvi statli unie se dale
zlepSila. Zarovenn doSlo k pozitivnimu posunu v Zivotni drovni, jakoZto odrazu
zvySeného rastu koneénych spotfebitelskych vydaji domacnosti na jednoho
obyvatele v realném vyjadfeni.

V disledku zhorSeni sménnych relaci meziro¢ni zvySeni hrubého domaci dichodu
(HDD) realné o 5,5 % bylo sice nizsi ve srovnani s rustem HDP, avSak ztrata narodni
prace na zahrani¢nich trzich byla v roce 2006 podstatné mensi nez pfed rokem, rust
HDD zrychlil 0 0,8 p. b.

Vytvofena hruba pfidana hodnota (HPH) dosahla v béznych zakladnich cenach za
rok 2006 vyse 2 884,8 mld. K¢ a zvysila se mezironé realné o 6,4 %, coz bylo jen
nepatrné méné nez v roce 2005. Nejvétsi pozitivni vliv na uvedené zvySeni mél
pramysl (4,0 p. b.), jehoz HPH se sice meziro¢né zvysila o 12,7 %, bylo to vS§ak méné
nez pred rokem o 2,4 p. b. Vysoké tempo pFirdstku vykazal zpracovatelsky priimysil
(14,0 %). Nadprimérnym tempem pfiristku s vysokym podilem na HPH rostl jesté
obchod, opravy motorovych vozidel a spotfebniho zbozi (8,9 %). Podpramérné se
zvysila HPH stavebnictvi (o 1,9 %) a tempo pfirdstku bylo pomalejsi o 2,1 p. b. nez
pfed rokem. Poklesla HPH zemé&délstvi, myslivosti a lesniho hospodafstvi.

Vliv sekundarniho sektoru na pfiristek HPH byl 4,1 p.b., celého terciarniho sektoru
2,5 p.b. Naproti tomu HPH primarniho sektoru se snizila a jeji vliv byl negativni.

Na uvedené zvySeni HPH v roce 2006 mél ze tFi ¢tvrtin vliv rst souhrnné produktivity
prace, ktera meziro¢né vzrostla o 4,8 %. Zbyvajici ¢tvrtina pfispévku pfipadla na rust
zaméstnanosti 0 1,6 %. PFispévek téchto &initeld byl stejny jako v roce 2005. Uhrn
mezd a platd zaméstnancu se zvysil 0 7,5 % a v poméru k HPH v béznych cenach
dosahl 36,1 %, coz bylo 0 0,3 p. b. méné neZ pied rokem.

Vydajova struktura HDP, zejména vztah mezi vydaji na celkovou kone€nou spotiebu
a vydaiji na tvorbu hrubého kapitalu, se zménila a doslo k ristu sklonu akumulovat
nez spotfebovat. Na hodnoté HDP se snizil podil vydaji na konecnou spotfebu
a zvySil podil vydaji na tvorbu hrubého kapitalu, pfiemz v dasledku nizsiho
prevyseni vyvozu nad dovozem nepatrné klesl podil €istého vyvozu.

Na meziro¢ni zvySeni HDP v roce 2006 realné o 6,1 % mél nejvétsi vliv (2,2 p. b.)
rdst vydaju na kone¢nou spotfebu domacnosti 0 4,2 % se zrychlenim ristu o 1,8 p. b.
Vétsi zrychleni rastu béznych vydajd nez béznych pFijmGd domacnosti vedlo
k zaostavani rastu jejich hrubého disponibilniho diichodu. K tomu se pfidalo rychlejsi
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zvySovani vydajl na individualni spotfebu a disledkem byl vyrazny pokles hrubych
uspor domacnosti. Druhou slozkou se znacnym vlivem na vyvoj HDP (1,8 p. b.) byly
vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu, jejichz objem se mezirocné zvysil o 7,3 %,
coz bylo 0 6,0 p. b. vice nez v roce 2005. Zvy3eni nejvice ovlivnily hmotné investice
do dopravnich prostfedk( (rlist o 25,1 %) a do stroji a zafizeni (rlst o 8,5 %). Ke
zrychleni rdstu vydaji na tvorbu hrubého fixniho kapitalu pfispélo pfiznivé investi¢ni
klima. Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu rostly rychleji nez naklady na
vynaloZenou praci. Pfispévek rastu tvorby zasob na HDP dosahl 1,4 p.b. V roce
2005 ke zvySeni HDP prevazujici mérou prispél Cisty vyvoz (4,0 p. b.), jeho kladny
vliv v roce 2006 dosahl pouze 0,6 p.b., protoze pozitivni pfispévek vyvozu (10,5
p. b.) pfevysil negativni vliv dovozu (9,9 p. b.).

Ke zvySeni uhrnné poptavky realné o 8,7 % pfispéla domaci realizovana poptavka
2,5 p.b. a zbyvajicich 6,2 p.b. pfipadlo na vngjSi poptavku. Na zvydeni uhrnné
nabidky mél rist domaci efektivni nabidky vliv 2,8 p. b. a 5,9 p. b. vlivu pfipadlo na
vnéjSi nabidku. Ve srovnani s vyvojem v roce 2005 vliv domaci poptavky zesilil a vliv
domaci nabidky oslabil. Doméaci nabidka nadale pfevySovala domaci poptavku, jejiz
kryti domacimi zdroji se v8ak realné mirné sniZilo a vné&jSimi zdroji vyrazné vzrostlo.

Struktura vytvofenych narodohospodarskych zdroji k dispozici pro celkové kone¢né
vydaje a jejich uziti se vice zménila na nabidkové strané nez na poptavkové. Podil
dovozu na disponibilnich zdrojich se zvySil ze 41,1 % na 42,4 % a podil vyvozu na
celkovych koneénych vydajich vzrostl ze 42,2 % na 43,4 %. Struktura hrubych
narodnich kone¢nych vydajli se zménila tak vyrazné, Ze na jejich celkovém pFirdstku
dosahl podil vydaju na tvorbu hrubého kapitalu znaénych 43,5 %. Realné se
disponibilni zdroje v roce 2006 zvySily o0 9,4 %, k ¢emuz pfispél rast HDP 3,6 p. b.
a dovozu 5,8 p. b. na nabidkové strané a rlst hrubych narodnich koneé&nych vydajl
3,3 p. b. avyvozu 6,1 p. b. na poptavkové strané.

Hodnota hrubého disponibilniho dichodu 3 013,5 mid. K& za rok 2006 byla nizsi
0 190,6 mid. K& nez hodnota HDP, coz byl disledek spole¢ného negativniho vlivu
Cistych prvotnich didchodu a Cistych béznych transferl. Ve srovnani s rokem 2005
poklesl pomér mezi niz§im narodnim ddchodem a vy$S§im HDP, takZe na pfirlstku
HDP se podilel pfirastek disponibilniho diichodu vice nez tfemi &tvrtinami. Hrubé
narodni uspory 744,6 mid. K& byly meziroéné vétsSi o 47,1 mid. K& a mira uspor
24,7 % nepatrné vzrostla; nestacilo to v8ak na financovani vydaji na tvorbu hrubého
kapitalu, takze bylo pouzito vnéjSich zdroju ve vysi 133,7 mid. K& Mira investic
29,1 % pfevysila miru Uspor o0 4,4 p. b.

Rozdil mezi zvySenim cenové urovné hrubych narodnich konecnych vydaju
a snizenim urovné cen zahrani¢niho obchodu se v roce 2006 zmensSil, coz mélo svij
odraz ve zrychleni rastu uhrnné cenové hladiny méfené implicitnim deflatorem HDP
z0,7 % v roce 2005 na 1,7 % v roce 2006. Rist cen celkovych spotfebitelskych
vydajl byl v letech 2005 a 2006 témér stejny a intenzita vlivu rlstu cen tvorby
hrubého kapitalu na domaci cenovou hladinu nebyla vyznamna. Na zvySeni pohybu
uhrnné cenové hladiny v roce 2006 mélo rozhodujici vliv podstatné mensi snizeni
cen vyvozu nez v roce 2005 pfi téméf stejném poklesu cen dovozu; vysledkem bylo
podstatné menSi zhorSeni sménnych relaci v roce 2006 neZ pfed rokem.
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