Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2013
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2. Souhrnna vykonnost ekonomiky

Hruby domaci produkt
klesl v roce 2013 0 0,9 %,
sniZoval se tedy jiZ druhy
rok v fadé. Na poklesu se
podilely vSechny
vyznamné slozky
poptavky s vyjimkou
vydajl na kone¢nou
spotfebu vladnich instituci

Rast HDP v poslednim
Ctvrtleti 20130 1,9 %

v mezikvartalnim srovnani
byl ovlivnén zejména
znaénym nardstem salda
dani z produktt a dotaci
na produkty, teprve az

v druhé fadé jej
zpUsoboval skute¢ny
narlst vykonnosti ¢eské
ekonomiky

Pokles vykonnosti
tuzemské ekonomiky se
dle mezictvrtletnich udaju
zastavil v poloviné roku
2013

Mezictvrtletni narast HDP
v CR v poslednim
kvartale 2013 byl dle
dostupnych udajl
nejvysSi mezi zemémi
EU28

Vydaje na kone¢nou
spotfebu domacnosti sice
v poslednim ¢tvrtleti 2013
narlstaly jiz druhy kvartal
po sobé (v meziroénim
srovnani), tato ¢isla vSak
byla ovlivnéna velmi
nizkou srovnavaci
zakladnou z druhé

Rok 2013 byl druhym rokem recese v fadé. Hruby domaci produkt (HDP) klesl
vuhmu 009 %', coz byl srovnatelny pokles srokem pfedchozim. Na snizeni
vykonnosti stejné jako vroce 2012 silné tlacila slaba poptavka po tvorbé& hrubého
fixniho kapitalu, tedy investicich — ke snizeni HDP pfispivala -0,8 pb. Jestlize v roce
2012 dochazelo k mirngjSimu navySovani stavu zasob v ekonomice nez v roce 2011,
za cely rok 2013 v uhrnu zasoby klesly (vlivem propadu ve 2. &tvrtleti) a pfispély tak
ke snizeni HDP -0,2 pb. — k opétovnému navySovani zasob v ekonomice dochazelo
az ve druhé poloviné roku. Vroce 2013 se na poklesu HDP podilel i vysledek
zahrani¢niho obchodu (-0,3 pb.), coz byla skute¢nost, ke které doslo naposledy v roce
2007 - tedy na vrcholu konjunktury v dusledku silné domaci poptavky a zni
plynoucich vysokych dovozl. Naproti tomu v roce 2013 k zapornému pfispévku ze
strany vysledku zahrani¢niho obchodu doslo vlivem vyrazného poklesu vyvozu v 1.
Ctvrtleti v meziroénim srovnani v kombinaci s pomérné silnym naristem dovozu ve 3.
Ctvrtleti, pravdépodobné alokovanym do posilovani zasob. Jestlize k vyvoji HDP
negativné pfispivala i spotfeba domacnosti (-0,1 pb.), jedinou slozkou poptavky, ktera
vroce 2013 branila hlubSimu poklesu HDP, byly vydaje na kone&nou spotiebu
vladnich instituci (+0,4 pb.) — v uhrnu dva roky trvajici fiskaini restrikce omezuijici
spotiebu vladnich instituci jiz v roce 2013 nepokracovaly.

Hruby domaci produkt narostl v poslednim ¢&tvrtleti 2013 v porovnani
s pfedchozim kvartdlem o 1,9 %. To bylo tak vysoké tempo, jaké nebylo
pozorovano od 1. Ctvrtleti 2007 (2,3 %). Jestlize vSak mezictvrtletni dynamiku
HDP srovname s narGstem hrubé pfidané hodnoty (+0,6 %), je zfejmé, Ze hlavni
podil na vyznamném tempu mél znacny narist salda dani z produkt(l a dotaci na
produkty, teprve az v druhé fadé skutecny rist vykonnosti tuzemské ekonomiky.
Duvod narlstu salda je mozné spatfovat v avizovaném navySeni spotfebni dané
z tabaku od pocatku roku 2014 - v poslednim d&tvrtleti 2013 se tedy obchodnici
timto zbozZim pFedzasobili a odvedli zné& spotfebni dan, coZ vkoneCném
dasledku vedlo k vyznamnému narlstu vybranych dani z produktd.

Vliv nerovhomérného vybéru dani z produktt se vSak projevoval po cely rok 2013.
Jestlize vyrazny pokles HDP v mezictvrtletnim srovnani na poc¢atku roku 2013
01,2 % bylo mozné z€asti pfi¢itat slabSimu vybéru dani z produktl (opét
v disledku pfedzasobeni tabakovymi vyrobky v poslednim kvartale roku 2012 a
tedy vyssiho vybéru dani v tomto obdobi), mezikvartalni tempo rustu ve 2. ¢tvrtleti
(+0,3 %) bylo z&asti ovlivnéno nizkou srovnavaci zakladnou. Teprve dalSi
navySeni ve 3. Ctvrtleti 2013 (taktéz o 0,3 %) ukazalo, Ze se pokles vykonnosti
Ceské ekonomiky zastavil - hruba pfidana hodnota poprvé po sedmi kvartalech
narostla, konkrétné o 0,2 %. Mezikvartalni tempo rustu hrubé pfidané hodnoty
z posledniho ¢tvrtleti 2013 ve vySi 0,6 % tento zlom potvrdilo.

Rast HDP v CR v poslednim &tvrtleti 2013 v mezikvartalnim srovnani byl mezi
zemémi EU28 z hlediska dostupnych udaju jednoznacné nejvysSi. Na druhém
mist& se umistilo Svédsko (+1,7 %) nasledované Litvou a Slovinskem (shodné +1,2
%). V celé Evropské unii HDP stoupl 0 0,4 %. Jestlize na po¢atku roku 2013 HDP
v CR klesal vyrazngji nez v EU28 (0 1,2 %, v EU28 jen 0 0,1 %), ve 2. &tvrtleti byl
rist v CR mirné nizsi (0 0,3 % v porovnani s 0,4 %) a ve 3. kvartale tempo nabyvalo
jiz shodnych hodnot. V meziroénim srovnani narostl HDP v CR v poslednim &tvrtleti
0 1,3 %, tedy o 0,2 pb. vice nez v EU28. Nejvy3si mezirocni tempo zaznamenala
Litva (+3,3 %), v nejhlubsim poklesu byla Italie (-0,8 %).

Vydaje na konecnou spotfebu domacnosti narostly v poslednim C&tvrtleti 2013
v meziro€nim srovnani o 0,7 %. K narlstu spotfeby domacnosti tak sice doslo jiz
druhé Ctvrtleti v fadé (po mirném navyseni o 0,3 % z 3. Ctvrtleti), tento vyvoj viak
byl do vysoké miry ovlivnén velmi nizkou srovnavaci zakladnou z druhé poloviny
roku 2012. O oziveni spotfeby domacnosti tak prozatim zfejmé mluvit nemizeme
a lze usuzovat, ze k nému nedojde do té chvile, dokud se na strané domacnosti
nezlepsi pfijmova situace. Prozatim tomu nenasvédCuji ani posledni udaje

! Realné, ocisténo od sezénnosti a vlivu nestejného poctu pracovnich dni - pokud neni uvedeno jinak. Pokles HDP v roce 2013 dle
neocisténych dat odpovidal taktéz 0,9 %, coz byl v porovnani s rokem 2012 o 0,1 pb. lepSi vysledek.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1.-3. étvrtleti 2013

poloviny pfedchoziho roku

Vydaje na kone¢nou
spotfebu vladnich instituci
v roce 2013 jiz dale
neklesaly - objem
spotfeby vladnich instituci
byl ve vSech jednotlivych
kvartalech roku 2013
mezirocné vyssi

V poslednim ¢tvrtleti 2013
narostly investice o
vyraznych 5,1 %

v mezi¢tvrtletnim srovnani
a jejich uroven byla
srovnatelna se 3. Ctvrtletim
pfedchoziho roku

Navyseni investic

v meziro¢nim srovnani

v poslednim ¢tvrtleti 2013
bylo patrné zejména u
stroji a zafizeni; investice
do budov, staveb a obydli
tuzemské ekonomice
vSak stale chybi

O optimismu tuzemskych
firem je mozné usuzovat i
z postupného navySovani
hodnoty zasob

v ekonomice ve druhé
poloviné roku 2013

Zahrani¢ni poptavka po
Ceskych produktech béhem
roku 2013 pozvolna
ozivala. Vysledek
zahraniéniho obchodu v§ak
pfispival pozitivné k
vykonnosti tuzemské
ekonomiky

v mezi¢tvrtletnim srovnani
jenve 2. a 4. Ctvrtleti

Ve sméru mezirocniho
rdstu HDP v poslednim
Ctvrtleti 2013 pusobily
vS8echny hlavni slozky
poptavky s vyjimkou
zasob, které

v meziro€nim srovnani
rostly pomaleji

kod a-1109-13

o vyvoji realnych mezd (ve 4. Ctvrtleti 2013 mzdy v meziro¢nim srovnani klesly o
2,9 % - prestoze je toto Cislo silné ovlivnéno vyraznymi odménami vyplacenymi
v poslednim &tvrtleti 2012, za poslednich osm kvartall se realné mzdy snizovaly
jiz poSesté), ani udaje o mife nezaméstnanosti 15-64letych, ktera ve 4. Ctvrtleti
2013 dosahovala stale vysokych 6,8 % (coz je v porovnani s dvouletym
primérem jen o 0,2 pb. méné). O optimismu domacnosti-spotfebitelti tak stale
hovofi jen udaje zkonjunkturalnich prdzkumd, které poukazuji na postupné
zmirflovani neddveéry spotrebiteld v ekonomiku jiz od poloviny roku 2012.

Po cely rok 2013 se mezironé navysovaly vydaje na kone&nou spotfebu viadnich
instituci. Jestlize v 1. a 2. Ctvrtleti 2013 byly meziro¢né vysSi o 1,3 % respektive o
1,5 %, ve 3. a 4. Ctvrtleti 0 2,6 % a 2,1 %. K rlistu v roce 2013 dochazelo po devét
Ctvrtleti trvajicim poklesu. Fiskalni restrikce na vydajové strané se tak sice
zastavily, z navySeni meziro¢niho tempa rlstu ve druhé poloviné roku 2013 vSak
prozatim nelze usuzovat o dalSim uvolnéni spotfeby — jeho rist nad hranici 2 %
v obou kvartalech mél zaklady ve velmi nizké srovnavaci zakladné v druhé
poloviné roku 2012.

V poslednim &tvrtleti 2013 velmi vyrazné narostl objem novych investic v ekonomice.
Jestlize ve 2. Etvrtleti 2013 investice klesaly v mezikvartélnim srovnani jiz Sesté Ctvrtleti
v fadé, teprve ve 3. Ctvrtleti narostly o mirnych 0,4 %. Ve 4. ¢tvrtleti 2013 vSak vzrostly o
vysokych 5,1 %, coz bylo tempo, které nebylo pozorovano od po&atku roku 2008 (+13
%). Objem vytvorenych investic v poslednim Ctvrtleti 2013 tak byl vy8Si i v meziroénim
srovnani (0 2,7 %) a srovnatelny s urovni investic uskuteénénych ve 3. &tvrtleti 2012.

Narust investic v poslednim ctvrtleti 2013 sméfoval zejména do stroji a zafizeni — tyto
investice meziro€né narostly o 6 % (struktura investic v neo€isténych udajich), kdyz
jejich objem klesal celych Sest pfedchozich Etvrtleti. DoSlo k navySeni investic i do
dopravnich prostfedkd (o 1,9 %, jiz tfeti kvartal v fadé), z €ehoz profitoval i tuzemsky
automobilovy primysl, ale i do nehmotnych fixnich aktiv, coz je druh investic, jejichz
naakumulovany stav je v porovnani s ostatnimi relativng nizky. Ceské ekonomice
naopak stale chybéji investice do budov a staveb (meziro¢né klesaly jiz jedenact
Ctvrtleti v fadé) a investice do obydli, které nenarUstaly jiz dvanact ¢tvrtleti v fadé, coz
nasledné dlouhodobé sniZuje vykonnost tuzemského stavebnictvi. Z vyvoje struktury
investic v poslednim ¢tvrtleti 2013 Ize usuzovat, Ze se na jejich ristu podilely zejména
firmy, které zfejmé oCekavaly zlepSeni poptavky po své produkci. Narust investic
firem je tak konzistentni s vyvojem duvéry podnikatelt v ekonomiku.

Pozitivni oCekavani firem ohledné budouciho ekonomického vyvoje potvrzoval i
vyvoj zasob v Eeské ekonomice. Jestlize jesté v 1. a 2. &tvrtleti 2013 dochéazelo
k postupnému sniZovani zasob o 1,8 a 10,6 mld. korun v béZznych cenach, ve 3.
Ctvrtleti jiz hodnota zasob narostla o 4,7 mid. korun a v poslednim dokonce o 6,6
mid. korun (mezi¢tvrtletné). Ackoliv k tomuto vyvoji zfejmeé pfispélo i jiz zminéné
naskladnéni tabakovych vyrobkl, jeho zaklady pravdépodobné spodivaly
v pozitivnim oekavani vyvoje budouci poptavky.

Vysledek zahraniéniho obchodu pfispival ve 4. d&tvrtleti 2013 k vyvoji HDP
pozitivné — vyvoz vzrostl v porovnani s pfedchozim c&tvrtletim o 1,1 %, dovoz jen o
0,3 %. Tento vyvoj tak byl obdobou 2. kvartalu 2013, kdy vyvoz narlstal 0 2,6 % a
dovoz o0 0,6 %, byl ale opakem 3. &tvrtleti, kdy vyvoz rostl 0 1 % a dovoz o 3,2 %.
Z vyvoje exportu, ktery v mezikvartalnim srovnani narGstal kromé 1. ¢tvrtleti 2013
po cely rok, bylo patrné velmi pozvolné ozivovani zahrani¢ni poptavky. Rust
poptavky v zahranic¢i pravdépodobné vedl k riistu optimismu na strané firem, které
zaCaly navySovat své zasoby. Ty byly zfejmé& Céasteéné uspokojovany ze
zahrani€i, o éemz svédcCi jiZ zminéné vyrazné mezikvartalni tempo dovozu ve 3.
Ctvrtleti (+3,2 %).

Na rustu HDP v poslednim c¢tvrtleti 2013 v meziroénim srovnani o 1,3 % se
nejsilngji podilel nardst investic (+0,6 pb.), které celych devét pfedchozich Ctvrtleti
pfispivaly negativné. Shodné 0,4 pb. pfispély k ristu HDP i vydaje na konecnou
spotfebu domacnosti, vydaje na konecnou spotfebu vladnich instituci, ale i
vysledek zahrani¢niho obchodu. Jedinou slozkou poptavky, ktera plsobila ve
smeéru poklesu HDP, tak byla jen zména stavu zasob (-0,5 pb.), kdy se sice
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2013

K rdstu celkové hrubé
pfidané hodnoty v
ekonomice v meziroénim
srovnani 0 0,6 %

ve 4. ¢tvrtleti 2013 silné
prispival pramysl, ktery
svou vykonnost navysil o
2,9 %, z toho samotny
zpracovatelsky primysl o
3%, ...

...naopak hruba pfidana
hodnota ve sluzbach jako
celku klesala v poslednim
Ctvrtleti 2013 v porovnani
se stejnym obdobim
predchoziho roku jiz
sedmé Ctvrtleti v fadé

kod a-1109-13

v poslednim Ctvrtleti 2013 zasoby v ekonomice navysSovaly, jejich rlist vSak byl
slabsi nez ve stejném obdobi pfedchoziho roku.

Jak jiz bylo zminéno, hruba pfidana hodnota narostla ve 4. d&tvrtleti 2013
v porovnani s pfedchozim obdobim o 0,6 % a navySovala se jiz druhé Ctvrtleti
v fadé. O stejnou proporci narostla i v mezirocnim srovnani, k rdstu doslo poprvé od
1. Ctvrtleti 2012. K rUstu hrubé pfidané hodnoty v meziroénim srovnani pfispival
zejména pramysl (CZ NACE B-E), ktery svoji vykonnost navysil o 2,9 %, z toho
samotny zpracovatelsky priimysl o rovna 3 %. Lze usuzovat, Ze na ristu vykonnosti
zpracovatelského prumyslu méla podil postupné se zlepsSujici zahrani¢ni poptavka
bé&hem roku ve spojeni s vyraznou investi¢ni aktivitou ve 4. Ctvrtleti v tuzemsku.

Pokles hrubé piidané hodnoty v meziroénim srovnani naopak pokracoval ve skupiné
odvétvi obchodu, dopravy, ubytovani, pohostinstvi a v informacnich, komunikacnich
¢innostech (v poslednim Ctvrtleti 2013 shodné o 0,9 %), ale i v €innostech v oblasti
nemovitosti (-2,4 %) i v odbornych €innostech (-3,5 %). Hruba pfidana hodnota ve
sluzbach jako celku (CZ NACE G-U) v mezirocnim srovnani klesala ve 4. Ctvrtleti
2013 jiz sedmé Ctvrtleti v fadé a byla tak odrazem jak slabé domaci poptavky, tak
Uspornych opatfeni ve vefejné sféfe. Po meziro¢nim rastu hrubé pfidané hodnoty ve
vysSi 1,4 % ve 3. Ctvrtleti 2013 se k poklesu vratilo i odvétvi zahrnujici zemédélstvi,
lesnictvi a rybarstvi (-5,7 %).
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3 Zemédelstyi, lesnictyi a rybarstei
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