Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. &tvrtleti 2016

2. Souhrnna vykonnost

Rust ekonomiky Ceské
republiky pretrval

iv 1. Ctvrtleti 2016, nebyl
ale jiz tak silny jako vloni.
HDP a hruba pfidana
hodnota stouply

v mezironim srovnani
shodné 0 3,0 %, ...

.. proti poslednim tfem
mésicim roku 2015 se
vykon ekonomiky podle
téchto ukazateld
zvysilo 0,4 a 0,5 %

V meziroénim srovnani
roste ekonomika CR stale
rychleji nez Evropska
unie, mezictvrtletné ale jiz
nepatrné ztraci

Ze tfi nejvétSich
ekonomik EU roste
nadprdmérnym tempem

i nadale jen Velka Britanie

Hlavnim zdrojem
meziro€niho ristu
Ceského hospodarstvi
byly v 1. ¢tvrtleti 2016
vydaje na kone¢nou
spotfebu domacnosti, ...

Relativné silny rist Ceské ekonomiky pokracoval i na pocatku roku 2016
meziro&ni i meziétvrtletni tempa rdstu hrubého domaciho produktu (HDP)'
a hrubé pfidané hodnoty (HPH) v poslednich dvou C&tvrtletich nicméné indikuji, Ze
ekonomika zacCala zpomalovat. V uhrnu za cely lofisky rok, ktery byl do zna¢né
miry mimofadny (vyrazny pokles cen ropy na svétovém trhu, doCerpavani penéz
z evropskych fondud), se HDP zvySil v meziroénim srovnani o 4,3 %. V samotném
4. Ctvrtleti byl jeho pfirGstek ale jiz mirné podprimérny (snizil se na 4,0 %)
av 1. ¢tvrtleti 2016 poklesl dale o 1 p.b. na 3% uroven. Ochlazeni ekonomiky,
pokud jde o komparaci mezironich temp rustu proti silnému roku 2015,
signalizuje i vyvoj hrubé pfidané hodnoty — zatimco v uhrnu za cely rok 2015
stoupla hruba pfidana hodnota o 3,7 % a v poslednim C&tvrtleti o 3,6 %, do nového
roku vstoupila ekonomika s pfirdstkem dosahujicim 3,0 %. V meziro€nich tempech
ristu HDP ihrubé pfidané hodnoty se zaCala vyznamné projevovat vysoka
srovnavaci zakladna 1. Ctvrtleti 2015. Vedle toho se s ukon€ovanim cerpani
z evropskych fondl v programovém obdobi 2007-2013 omezila vystavba
inzenyrskych dél financovana z velké ¢asti z prostfedkd pochéazejicich z fondu EU.

Ponékud slabsi rust tuzemského hospodafstvi od konce lofiského roku je velmi
dobfe patrny i z vyvoje HDP a hrubé pfidané hodnoty v mezictvrtletnim srovnani.
K drovni 1 % se pfirstek HDP pfiblizil jiz ve 3 Ctvrtleti 2014 a vice nez 1%
tempem rostla ekonomika az do 3. ¢tvrtleti vioni.? Obdobnou trajektorii sledovala
v tomto obdobi rovnéz hruba pfidana hodnota. Konec roku 2015 ale pfinesl
zménu, kdyz HDP stoupl v mezictvrtletnim srovnani uz jenom o 0,4 % a hruba
pfidana hodnota 00,3 % a zhruba stejnym tempem se zvySily oba dva ukazatele
iv1. Ctvrtleti 2016 (0,4 %, resp. 0,5 %).

Meziroéni riist HDP setrvava v CR navzdory zpomaleni ekonomiky stéle silngjsi
nez v Evropské unii. Tuzemsko roste rychleji prakticky od vystupu z recese v roce
2013, v 1. Ctvrtleti letoSniho roku byla jeho dynamika vy33i 0 1,2 p.b. S ohledem na
mezictvrtletni tempa jiZ ale naSe ekonomika zaostava — zatimco v tuzemsku se
HDP zvySil v poslednim Ctvrtleti 2015 a v 1. ¢&tvrtleti 2016 shodné o 0,4 %, Unie
rostla v obou téchto Etvrtletich o 0,1 p.b. rychleji.

Podle dostupnych udajli za jednotlivé zemé EU se HDP v 1. &tvrtleti 2016 zvysoval
meziro&né nejrychleji na Malté, v Rumunsku, Svédsku a na Slovensku®. Cesku
patfila $esta pritka za Spanélskem. Ze tfi nejvétsich ekonomik Unie dosahla alespon
2% rlstu pouze Velka Britanie, némecky HDP byl vy$si o 1,6 %, Francie rostla
0 1,4 %. Meziroéni pokles ekonomiky Recka, jiZ tfeti v fadé, byl vygislen na 1,4 %.

Na meziro&nim rdstu ekonomiky CR se v 1. &tvrtleti 2016 nadale vyrazné podilela
domaci poptavka, jiz druhé Ctvrtleti v fadé se v ném odrazel pfiznivé ale i vyvoj
Cisté zahranlcnl poptavky (pfebytku zahrani¢niho obchodu se zbozim a
sluzbaml) Vysoky rist vydajd na kone€nou spotfebu domacnosti, ke kterému
dochéazelo pfi kontinudlné se zlepSujici situaci na trhu prace a vysoké
spotiebitelské divére loni, se pfenesl i do 1. ¢tvrtleti 2016 a vysoké tempo rustu si
zachovaly rovnéz vydaje na koneCnou spotfebu vladnich instituci. Vahové
vyznamnéjSi spotfeba domacnosti tak pfispéla k rdstu 1,5 p.b., spotfeba vladnich
instituci pfidala 0,6 p.b. Naproti tomu ochlazeni celkové investi¢ni aktivity (tvorby
hrubého fixniho kapitalu) spojené s poklesem investic sektoru vladnich instituci se
odrazilo v propadu prispévku této slozky poptavky z 1,8 p.b. v roce 2015 na pouhou
jednu desetinu v 1. ¢tvrtleti. V. menSim rozsahu neZ vloni (+0,7 p.b.) pfispivala
k ristu ekonomiky i zména zasob (+0,2 p.b.). Pfebytek zahrani¢niho obchodu se
v 1. Ctvrtleti 2016 na rastu ekonomiky podilel 0,7 p.b.

' Pokud neni uvedeno jinak, jsou data o HDP a jeho slozkach vyjadiena ve stalych cenach a v ogisténi o sezonni a kalendaini viivy.
Totez plati pro hrubou pfidanou hodnotu a jeji slozky.

2 Casova fada HDP v obdobi od 1. &tvrtleti 2014 je od sezonnosti ocistovana novym modelem. Tento model zohledfuje zménu
sezonmho chovani HDP po roce 2013 souvisejici s nové rovnomérnéjSim vybérem dani z produktl, zejména z tabakovych vyrobka.

Nedostupny Udaj za Irsko a Lucembursko. Dynamika za Slovensko neni ocisténa o kalendarni vlivy.

Prlspevky ke zméné HDP bez vylou€eni dovozu pro kone¢né uziti.
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...jejich narust byl ale
Castecné uspokojovan
vys§§im dovozem.

V alternativnim rozkladu
rdstu, kdy se z celkového
dovozu zbozi a sluzeb
do ekonomiky vyluCuje
dovoz ureny

pro konec¢né

uziti, byl tahounem
zahrani¢ni obchod

Objem vyplacenych mezd
a platd narostl

v 1. ¢tvrtleti 2016
nejrychleji od konjunktury

Meziro¢ni dynamika
vydajl na kone¢nou
spotfebu vladnich instituci
zhruba na Urovni
lofiského roku

Mezictvrtletni pokles
investic, ktery zapocal

na sklonku lofiského roku,
podstatné zesilil.
Meziro¢ni rist se pfiblizil
nule, ...

... kdyz na vy$Si urovni
nez pfed rokem pretrvaly
pouze investice do obydli
a investice do dopravnich
prostiedku a zafizeni

VysSi meziro¢ni rast
vyvozu (6 %) oproti
dovozu (5,6 %) ve spojeni
s kladnymi sménnymi
relacemi (101,1 %) pfiblizily
prebytek zahrani¢niho
obchodu 90 mid. korun

Zisky ze sménnych relaci:
11,1 mid. korun

Po vylou€eni dovozu uréeného pro konecné uZiti z celkového objemu zbozi
a sluzeb smétujiciho do Ceska byl ptispévek vydaji na koneénou spotfebu doméacnosti
nizSi o 0,4 p.b. a dosahoval 1,1 p.b. V pfipadé investic zaostaval o0 0,3 p.b. a byl
poprvé od konce roku 2013 zaporny (-0,2 p.b.). Pfispévky spotfeby domacnosti
ainvestic vtomto pojeti zaostavaji proti standardnimu rozkladu vyznamné;ji
od 1. ¢tvrtleti 2015, a tim indikuji, Ze silny rlst spotfeby a investic v loriském roce
byl z&asti uspokojovan vys§imi dovozy. Narlst spotfeby byl ¢astec¢né saturovan
vy$8im dovozem i v 1. &tvrtleti 2016, mimy rast investic dokonce zcela. PFispévek
spotfeby vladnich instituci v tomto pojeti byl v porovnani se standardnim rozkladem
niz8i na pocatku letodniho roku jen nepatrné (dosahl 0,5 p.b.), u zmény zasob
zlistaval na 0,2 p.b. Rozdil mezi vyvozem a celkovymi dovozy do Ceské republiky,
které jsou snizené o dovoz pro konecné uziti, se na ristu ekonomiky podilel 1,4 p.b.

PokracCujici meziro¢ni rdst spotfeby domacnosti, ktery v 1. Ctvrtleti dosahl 3,1 %
a byl nadéle tazen vydaiji na pfedméty dlouhodobé spotfeby, byl umoznén rostouci
primérnou mzdou, rekordni zaméstnanosti a samozfejmeé i pfetrvavajici vysokou
spotrebitelskou ddvérou. Celkovy objem vyplacenych mezd a platd (bez ocisténi
0 sezénni a kalendarni vlivy) stoupl v nominalnim vyjadreni 0 6,1 %, reaing® byl
05,8 % vySSi nezpfed rokem. V béznych cenach S$lo o nejsilngjSi navyseni
mzdovych prostfedk( od 3. &tvrtleti 2008, realné dokonce od zagatku roku 2007.
Podil objemu mezd a platd na HDP vystoupal na 31,7 % a v ramci prvnich ¢tvrtleti
byl nejvy8si za posledni tfi roky. V kontextu zemi Evropské unie patfi tento podil
v Ceské republice, souvisi to éasteéné ale i s vy$§im ,zdan&nim prace®, jez nesou
zaméstnavatelé (socialni pfispévky placené zaméstnavateli v relaci ke mzdam
a platiim jsou v Cesku vys$si, neZ je b&zné v EU).

Vydaje na konecnou spotfebu viadnich instituci zahrnujici vydaje na individualni
spotiebu (ze kterych maji uZitek vyhradné domacnosti) a kolektivni spotfebu
(ze kterych maji prospéch vSechny sektory) narostly v 1. Ctvrtleti letoSniho roku
mezirocné o0 2,9 %. Prestoze jiz byly zfejmé negativné ovlivnény ukoncovanim
programového obdobi 2007-2013 a pouze pomalym nab&hem d&erpani v nove
periodé, podafilo se udrzet vysokou dynamiku z lofiského roku. Objem spotfeby
vladnich instituci nartstal v meziro€nim srovnani setrvale jiz od 1. Ctvrtleti 2013.

Stimul v podobé docerpavani penéz z predchoziho programového obdobi se
promital v rostouci meziro€ni dynamice investic az do 3. Ctvrtleti loriského roku, kdy
dosahla nebyvalych 9,2 %. Ve 4. ¢tvrtleti ale jiz tempo rdstu investic oslabilo (na 8 %)
a v 1. Ctvrtleti se priblizilo nule (+0,6 %). V mezikvartalnim srovnani se investice
snizuji — nejprve 0 0,8 % na sklonku loriského roku, v 1. Ctvrtleti 2016 ale uz 0 5,6 %.

Podle vécného clenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu (bez ocisténi o sezénni
a kalendaini vlivy) stouply v 1. Ctvrtleti letoSniho roku v meziro€nim srovnani
pouze investice do obydli (o 4,5 %) reflektujici nizké néklady financovani
rezidentskych nemovitosti Uvéry a investice do dopravnich prostfedkd a zafizeni
(4,3 %) souvisejici s obnovou a rozsifovanim firemniho vozového parku. Nakupy
vahové nejvyznamnéjSich ICT, ostatnich stroji a zafizeni zlstaly prakticky
na urovni poc¢atku roku 2015 (-0,1%) a totéz bylo patrné u produktt dusevniho
vlastnictvi (rovnéz -0,1 %). Investice do ostatnich budov a staveb poklesly poprvé
po dvou letech (o 3,7 %).

Na dosud rekordnim pFebytku zahraniéniho obchodu se zboZim a sluzbami
atakujicim hranici 90 mld. korun nominalné se podilel pfiznivy mezirocni vyvoj
vyvozu a dovozu v realném vyjadreni i kladné sménné relace. Pfitom oba tyto faktory
se promitaly pozitivné v samotném piebytku zboZi i pfebytku sluZzeb. Pfevaha
vyvozu zbozi nad jeho dovozem stoupla v 1. étvrtleti o 11,9 mid. korun na 72 mid.,
prebytek ve sluzbach dosahl 17,1 mld. a v meziro€nim srovnani byl vyssi o 2,8 mid.

Realny hruby domaci ddchod, ktery na rozdil od HDP zohledriuje dodatecné
zisky, nebo ztraty z vyvoje cen v zahraniénim obchodé, resp. zisky, nebo ztraty ze
sménnych relaci, vzrostl v 1. Ctvrtleti 2016 mezirocné o 3,6 % (bez ocisténi o sezénni

® Do realného vyjadteni prevedeno s vyuzitim deflatoru vydajti na koneénou spotiebu domacnosti.
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Z hlediska strany nabidky
se na meziro¢nim rustu
ekonomiky v 1. Ctvrtleti
2016 podilel pfedevsim
zpracovatelsky primysl,
vyrazné na ném
participovaly i sluzby, ...

... stavebnictvi vSak
zpomalilo a k rlstu jiz
prakticky nepfispivalo

a kalendaini vlivy). V porovnani s dynamikou HDP (+2,6 %) byl vyvoj realného
hrubého domaciho dlichodu silngjSi o 1 p.b. Ekonomika dosahla dodate¢ného
zisku ve vysi 11,1 mid. korun, ktery byl nejvysSi za poslednich pét Ctvrtleti.

Na meziro€nim rastu ekonomiky se z hlediska strany nabidky podilela v 1. Ctvrtleti
vétSina hlavnich ¢innosti. Dominantni pozici si uchoval zpracovatelsky pramysl,
jehoz hruba pfidana hodnota narostla o 6,4 % a pfispéla k celkovému rustu
1,7 p.b. Vramci odvétvi sluzeb se z hlediska dynamiky dafilo uskupeni obchodu,
dopravy, ubytovani a pohostinstvi (+3,8 %), penéznictvi a pojistovnictvi (+3,5 %)
a alespon 3% pfrirastku dosahly i ¢innosti v oblasti nemovitosti. Také informacni
a komunikaéni &innosti (+0,5 %) a profesni, védecké, technické a administrativni
¢innosti (+2,6 %) pokracovaly v rlistové trajektorii, nebyly ale jiz tak uspésné jako
v letech 2013, 2014 a 2015. Odvétvi vefejnych sluzeb (CZ-NACE O az Q) stouplo
o rovné 1 %. Spolecné se sluzby na celkovém ristu podilely 1,4 p.b.

Pokles investic do ostatnich budov a staveb pfi pokracujicim rastu investic do obydli
se odrazil ve vyrazném zpomaleni hrubé pfidané hodnoty stavebnictvi (na +0,4 %
v 1. Ctvrtleti) a zpUsobil, ze prispévek tohoto odvétvi k ristu byl prakticky nulovy.
Stagnujici zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (+0,1 %) se na riistu rovnéz nepodilelo.
Nezpracovatelska primyslova odvétvi jako celek ekonomiku nepatrné zpomalovala
(-0,1 p.b.) prfedevsim vlivem pokracujiciho poklesu energetiky.
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