Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

. Shrnuti

Po mimofadné vydarené 2. poloviné roku 2017 se meziro¢ni rast hrubého domaciho produktu (HDP)
zpomalil a dosahl 4,4 %". Hospodarsky rust pohanéla predevsim domaci poptavka. Rist vydaji na
kone€nou spotfebu se udrzel na vysoké urovni minulého roku a investi¢ni aktivita posilila. Pfispévek
bilance zahrani¢niho obchodu byl v 1. &tvrtleti zaporny, poprvé od roku 2013. Projevilo se oslabeni
zahraniéni poptavky, vliv méla i zvy$ena domaéci poptavka po dovozu. Navzdory zpomaleni patfila CR
mezi zemé s nejvy$Sim mezirocnim ristem. Mezi¢tvrtletni dynamika HDP vSak zpomalila na 0,4 %.

Hruba pfidana hodnota se meziro€né zvysila 04,5 %. Na jejim ristu se témér z tfetiny podilel
zpracovatelsky pramysl. Jeho role vSak ve srovnani s rokem 2017 oslabila ve prospéch sluzeb a také
stavebnictvi, jemuz na poc¢atku roku vyrazné pomohly pfiznivé povétrnostni podminky.

Hodnota vyvozu zbozi meziro¢né poklesla o 1,5 %. Vyznamné se snizila hodnota exportu motorovych
vozidel a zpomalil i rist vyvozu ostatnich klic¢ovych produktl. Meziro¢ni srovnani bylo vyrazné ovlivnéno
mimofadné vydafenym 1. €tvrtletim roku 2017, €ast poklesu nominalni hodnoty vyvozu lze vysvétlit
i meziro¢nim posilenim kurzu koruny vaéi euru. Dovoz klesl méné vyrazné nez vyvoz (0,5 %). Vysledna
bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim dosahla pfebytku 57,8 mld. korun, ten se vSak meziro¢né snizil
0 9,2 mld. korun.

V porovnani s rokem 2017 se zmirnil meziro¢ni rust spotfebitelskych cen av 1. ¢tvrtleti 2018 dosahl
1,9 %. Rust cen potravin totiz nedosahoval tak vysoké urovné jako v minulém roce a k Gtlumu doslo
i vdynamice cen dopravy. Naopak ceny bydleni aenergii se staly nejvyznamnéjSim faktorem
ovliviiujicim celkovy rust indexu spotfebitelskych cen. Rostly najmy a poprvé od zadatku roku 2016
i ceny energii. Ceny pramyslovych vyrobcll stagnovaly, pokracdujici konjunktura v8ak podpofila dalSi
zrychleni rastu cen trznich sluzeb. Kurz koruny posilujici vac¢i euru idolaru stale vyrazné ovlivhoval
klesajici ceny vyvozu a dovozu.

Trh prace poskytoval na po¢atku roku 2018 mimoradné pfiznivé podminky pro zaméstnance i lidi hledajici
praci. Pocet pracovnikG byl v 1. ¢tvrtleti 2018 mezirocné 01,7 % vyéé|'2. Tempo rlstu zaméstnanosti
neochabovalo. Pfi stale omezenéjSim rezervoaru potencialnich pracovnich sil z tuzemska byla silna poptavka
po pracovni sile patrné stale vice saturovana zahrani¢nimi pracovniky. Mira nezaméstnanosti Uspésné
testovala dalSi rekordni hranice. O jeji mezirocni redukci se z poloviny zaslouzili dlouhodobé
nezaméstnani. BEhem dubna pocet volnych pracovnich mist v nabidce Ufadd prace poprvé v historii
prekrocil Cetnost uchazecil o praci. Vice nez tfi ¢tvrtiny mezirocniho pfirlstku tvofila mista s minimalnimi
deklarovanymi naroky na kvalifikaci. Rust prGimérnych mezd akceleroval na 8,6 %, vyznamnou roli pfi
jeho stimulaci sehral stat. Kupni sila mezd vzrostla o 6,6 %, nejvice po 1. ¢tvrtleti 2003.

Opétovné se zvySovaly ménovépolitické sazby. Ty se promitaly do rostoucich mezibankovnich
urokovych sazeb. Podminky na béznych uctech pro domacnosti i podniky vSak zlstavaji neménné.
Uvérové podminky zatim zustaly pFiznivé, mirné& nahoru se posouvaly sazby Gvér pro firmy a rovnéz
uroky hypoték. Objem spotiebitelskych pujéek iavérl na bydleni poskytnutych domacnostem rostl
pomaleji nez v minulém roce.

Hospodareni statniho rozpoctu (SR) skondilo loni dle pokladniho plnéni kladnym saldem (16,3 mid. korun).
Pfebytkové hospodafeni udrzel SR na poc&atku roku jiz poSesté v fadé. Pfiznivy vyvoj ekonomiky se odrazel
v celostatnim vybéru danovych pfijm0, jehoz meziroéni tempo vzrostlo na 9,1 %. Vlivem pfiznivé situace na
pracovnim trhu silil i vybér pojistného. Dlichodovy Uc¢et se tak v ramci 1. étvrtleti poprvé po deseti letech
vymanil z deficitl. Investi¢ni vydaje proti rekordné nizké lorfiské zakladné mirné vzrostly. Jejich podil na
dluhu pokracoval, na konci 1. &tvrtleti se rovnal 1 712 mid. korun. Dle poslednich Udaji dosahla na konci
roku 2017 celkova zadluzenost sektoru viadnich instituci 34,6 % HDP. Vladni sektor dosahl jiz druhym
rokem v fadé prebytku hospodareni (+1,6 % HDP), Slo o tfeti nejlepsi vysledek mezi staty EU.

! Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich sloZzkach jsou vyjadfena ve stalych cenach a v olisténi o sezénni a kalendarni vlivy.
2 pokud neni uvedeno jinak, jsou Uudaje o zaméstnanosti uvedeny v pojeti narodnich Gt v ocisténi o sezénni vlivy.
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