Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

1. Shrnuti

Ceskéa ekonomika byla podobné jako ekonomiky jinych zemi v 1. &tvrtleti vyrazné zasazena prib&hem nakazy
koronavirem. Opatfeni, ktera byla proti Sifeni nakazy zavedena, pfispéla k meziro€nimu poklesu hrubého
domaciho produktu (HDP) 0 2,0 %' a mezictvrtletnimu o 3,3 %. Z pohledu vydajovych slozek HDP nejhlubsi
propad nastal u investi¢ni aktivity (mezirocné o 5,5 %, mezictvrtletné o 9,7 %), ktera je tradiéné nejcitlivéjSi na
negativni Soky. Ve sméru poklesu HDP pusobila i bilance zahrani¢niho obchodu. Domaci spotfeba k riistu HDP
prispivala kladné, bylo to vSak jen kvuli prudkému navySeni spotfeby vladnich instituci. Pokles se nevyhnul ani
vétsing zemi EU, které byly podobné jako Cesko zasazeny nakazou. Meziro¢ni pokles HDP v Evropské unii
¢inil 2,6 %, mezictvrtletné se HDP snizil 0 3,2 %.

Hruba pfidana hodnota mezirocné klesla o 1,3 % a mezictvrtletné o 2,5 %. Opatfeni proti Sifeni koronaviru
pfimo zasahla zejména sluzby a maloobchod, zaroven nékteré velké pramyslové podniky prerusily vyrobu. Ve
zpracovatelském pramyslu tak klesla HPH meziroéné o 3,4 % a mezictvrtletné o 2,9 %. Vzhledem k omezenim
uvalenym na maloobchod a néktera odvétvi sluzeb bylo nejvice zasazeno uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi, kde meziro¢ni propad HPH ¢€inil 4,9 % a mezictvrtletni 5,4 %. Naopak mezirocni riist
si udrzely informacni a komunikacni €innosti (3,8 %). Rostla rovnéz HPH ve stavebnictvi (mezirotné o 2,5 %
a mezictvrtletné 0 0,7 %).

V 1. Ctvrtleti se hodnota vyvozu zbozi meziro¢né propadla o 40,9 mid. korun (4,4 %). VétSina z tohoto poklesu
se odehrala v bfeznu. Nejvice zasazen byl export motorovych vozidel (mezirocné —15,1 mid. korun, —5,9 %)
a strojli a zafizeni (8,3 mid., —7,8 %). Omezeni zredukovala zejména vyvoz do Evropské unie. Dovoz zbozi
také vyrazné klesl, ato 033,1 mid. Vysledna bilance tak dosahla pfebytku 40,9 mid. korun, ten se ale
meziro&né zhorsil o 7,8 mid.

Celkova cenova hladina se podle deflatoru HDP v 1. Ctvrtleti mezirocné zvysila o 3,6 %. Stejného mezirocniho
prirstku dosahl také index spotfebitelskych cen. Zrychlila dynamika cen potravin a nealkoholickych napoj
(6,1 %). Naopak mirné zvolnil rist cen bydleni a energii, i kdyz nadale zistal pomeérné silny (4,2 %). Cenovy
vyvoj naopak brzdila dynamika cen ropy. Projevovalo se to hlavné zvolnénim meziro€niho pfirGstku cen
pramyslovych vyrobed v Cesku (1,4 %) i poklesem v pfipadé EU.

Nastaveni zakladnich ménovépolitickych sazeb v prabéhu 1. Ctvrtleti proslo nékolika zménami. Nejprve byla
repo sazba v unoru zvySena na 2,25 %, ale bfeznova situace vedla k jejimu snizeni az na 1,00 %. Na celkovy
vyvoj v bfeznu citlivé reagoval i kurz koruny, ktera oslabila vici euru i dolaru.

S vyjimkou nékolika ukazateld se na domacim trhu prace protipandemicka opatfeni v 1. Ctvrtleti zatim vyraznéji
neprojevila. Celkova zaméstnanost? meziro¢né klesla o 0,5 % a mezictvrtletné se neménila, ¢imz pokracovalo
mirné ochlazeni z pfedchoziho kvartalu. Zaméstnanost klesla zejména ve zpracovatelském pramysiu
(02,6 %). Oslabil rast ve sluzbach (0,2 %)— na jedné strané se propadla zaméstnanost v profesnich,
védeckych, technickych aadministrativnich c&innostech (-2,8 %) avobchod&, dopravé, ubytovani
a pohostinstvi (—1,3 %), rozvoj informacénich a komunikaénich ¢innosti ale pokracoval (4,7 %). Podil podnik
v pramyslu ive sluzbach, které povazovaly nedostatek pracovnikll za vyznamnou bariéru rlistu, poklesl.
Podstatnéji se béhem 1. &tvrtleti neménila ani mira obecné nezaméstnanosti. Meziro¢ni rdst primérné hrubé
mési¢ni mzdy v 1. ¢tvrtleti dale oslaboval na 5,0 %. Dlvodem bylo zejména zpomaleni ve zpracovatelském
pramyslu (4,0 %) a v obchodu (4,6 %), zmirnéni mzdové dynamiky se ale tykalo vétSiny odvétvi ekonomiky.

V letodnim 1. Ctvrtleti dosahl statni rozpocCet schodku 44,7 mid. korun. Saldo se tak mezirocné prohloubilo
0 35,5 mld. Pfijmy rozpoctu mezirocné vzrostly o 3,6 % a zvySilo se také celostatni dariové inkaso véetné
pojistného (4,6 %). Dynamika inkasa ale byla vyrazné silngjSi v lednu a unoru (7,8 %). Celkové vydaje se
v 1. Ctvrtleti mezirocné zvysily o 13,0 %, z toho v bfeznu bylo zvySeni vice nez pétinové. Rozpoctové vydaje
tahly vzhiru zejména dlchody, ale také posileni transfer na platy zaméstnanct v regionalnim Skolstvi
a vydaje na socidlni sluzby. Narostly rovnéz investi¢ni vydaje. Stani dluh Cinil na konci 1. ¢tvrtleti 1 773 mid.
korun. Meziro€né vzrostl o 8,1 %, nejvice od pocatku roku 2017.

' Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich sloZzkach jsou vyjadiena ve stalych cenach a v ocidténi o sezénni a kalendarni vlivy.
2 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich U&td a o&iétény o sezénni viivy.
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