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ANALYZA

25. dubna 2022

Analyza sektorovych ucta — 4. ctvrtleti 2021

Ve 4. étvrtleti 2021 uz méla protiepidemicka opatieni spiSe omezenéjsi vliv na €eskou
ekonomiku. Zejména v primyslu ale vrcholily problémy s narusenim dodavatelskych
fetézcll, které se projevovaly zpomalenim ristu hrubé pridané hodnoty nefinanénich
podnikd. Rostouci obavy domacnosti z dalSiho ekonomického vyvoje se negativné
promitaly do vyvoje spotieby, coz vedlo k opétovnému naristu uspor. Sektor vliadnich
instituci hospodafil s deficitem, i kdyz se objem nékterych vydaji zvySenych v souvislosti
s feSenim pandemie vracel k predkrizové urovni.

Nefinanéni podniky

Ve 4. ¢tvrtleti 2021 se prekazky souvisejici s pandemii, ktera ke konci roku posilovala, otiskovaly
do vyvoje Ceské ekonomiky méné nez dfive. Hlavni slovo mélo spiSe naruSeni globalnich
dodavatelskych fetézcl, které se projevilo nedostatkem soucastek hlavné ve vyrobé motorovych
vozidel, ataké vSeobecny prudky rlast cen. Zatimco sluzby pokracovaly na cesté k zotaveni
z pandemického propadu, priimysl jako celek ztracel. Hruba pfidana hodnota (HPH) nefinanénich
podnik(l (NP) ve srovnani se slabsim 4. kvartalem 2020 celkové vzrostla o 45,9 mid. korun'.
Reélny prirdstek HPH nefinan¢nich podnikd dosahl 2,8 %2. Podle sezénné ocisténych udaja ale
HPH meziétvrtletné klesla o 1,8 mid. korun. Slo o druhy pokles v Fadé. Za cely rok 2021 se HPH
nefinan¢nich podnikd zvysila 0 222,0 mld. korun, coz pfedstavovalo realny narlst o0 2,9 %.

Celkova zaméstnanost v sektoru NP byla ve 4. ¢tvrtleti 2021 mezirocné vyssi o 1,6 %5.
V absolutnich Cislech ale zaméstnanost nadale zaostavala za stejnym obdobim let 2018 a 2019.
Nefinan¢ni podniky vyplatily zaméstnancdm mezirocné o 34,5 mld. korun (7,2 %) vice ve formé
nahrad. Tempo tak oproti pfedchozimu ¢tvrtleti mirné zpomalilo. Objem samotnych mezd a platd,
které NP vyplatily, byl vy$si 0 33,1 mld. korun (9,2 %), zatimco socialni pfispévky zaméstnavatel(i
meziro¢né rostly jen o 1,4 mid. (1,2 %). Stagnace u socialnich pfispévkd byla dana srovnanim
s koncem roku 2020, kdy pfispévky zahrnovaly prostfedky vyplacené v rdmci stabilizaCnich
programu zaméstnanosti, které na konci roku 2021 uz byly pozastaveny. Oproti 3. ¢tvrtleti 2021
se sezonneé ocistény objem nahrad zaméstnanciim NP zvysil o 3,0 mid. korun (0,6 %). Za cely
rok 2021 objem nahrad zameéstnancim vzrostl o 122,6 mld. korun (6,8 %), z toho se mzdy a platy
zvySily 0 95,3 mid. (6,7 %) a socialni pfispévky zaméstnavatelt o 30,3 mid. (7,0 %). Podobné
jako v roce 2020 byla nad obvyklou Uroveri zvy$ena poloZzka imputovanych prispévk(#, do kterych
byly zahrnuty prostfedky z podplrnych program(. Nefinanéni podniky obdrzely ve 4. ¢tvrtleti
2021 23,2 mid. korun ve formé dotaci. To bylo meziro€¢né o 13,6 mld. méné a projevoval se tak
nizsi objem prostredk( vyplacenych v ramci podpurnych programu®. Oproti stejnému obdobi roku
2019 byl objem dotaci vy3Si 0 4,7 mld. korun.

" Neni-li uvedeno jinak, jsou viechny Gdaje pouZité v textu bez sezénniho ocisténi.

2 Do realného vyjadreni prevedeno s pomoci celkového deflatoru HPH. Ve 4. tvrtleti 2021 dosahoval mezirogni deflator
HPH 2,6 %, za cely rok 2021 to byla 4,0 %.

3V osobéch; uvazky prepoéteny na plnou pracovni dobu.

4 Ty dosahly loni 28,7 mld. korun, coZ bylo meziroéné& o 3,3 mid. méné&. V roce 2019 ale polozka ¢inila 8,8 mid. korun.

5 Dotace souvisejici s pandemii dosahovaly vrcholu v prvni poloviné roku 2021 a zahrnovaly prostiedky v ramci
programt COVID najemné pro podnikatele, COVID ubytovani a dalSich. Informace o pohybech ve statistice vydaju
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Hruby provozni pifebytek NP ve 4. Etvrtleti meziro¢né klesl o 2,9 mld. korun a dosahl 376,6 mid.
MeziCtvrtletné klesl sezénné ocistény hruby provozni prebytek o 7,2 mid. korun. Mirné totiz
klesala HPH, rostly mzdové naklady a sektoru NP jiz v takové mife nepomahaly dotace. Vysledna
mira zisku NP8 mezi¢tvrtletné klesla 0 0,7 p. b. na 43,9 % (sezénné ocisténo), a klesla tak
dokonce pod uUroven pfed rokem 2020. Meziro€né mira zisku klesla 02,7 p. b. (sezénné
neocisténo). Za cely rok 2021 hruby provozni pfebytek NP narostl o 115,0 mid. korun. Mira zisku
Cinila 45,4 % a zvysila se 0 0,7 p. b.

Graf 1: Meziroéni nominalni pfiristek HPH a nahrad zaméstnancim (v mid. korun), mira
zisku (sezonné ocisténo, v %)
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Zdroj: CSU, narodni Gdty

Ve 4. Ctvrtleti se deficit salda dichodu z vlastnictvi NP meziro€né zmirnil o 36,3 mld. korun na
76,7 mid. To je nejmirngjSi deficit za 4. kvartdl od roku 2009. Na strané zdroji doslo
k meziroénimu poklesu dichodl z vlastnictvi o 15,2 mid. korun, ztoho se uroky zvysily
0 6,5 mld., ale rozdélované dlichody spole¢nosti se propadly o 24,2 mid. Na strané uziti byl
objem vyplacenych dlichodu z vlastnictvi meziro¢né nizsi o 51,6 mld. korun, pfiéemz rozdélované
ddchody spole¢nosti klesly o 89,1 mid., zatimco reinvestované zisky vzrostly o 34,1 mid. Za cely
rok 2021 se saldo duchodu z vlastnictvi prohloubilo o 38,4 mid. korun na 413,4 mid. Objem
ddchodu z vlastnictvi na strané uziti vzrostl o 35,9 mid. korun. Z toho reinvestované zisky narostly
0 44,2 mld. korun, zatimco rozdélované dlichody spole¢nosti byly niz§i o 4,0 mid. (celkové byly
nejnizsi od roku 2014). Na strané zdroju klesl objem dichodd z vlastnictvi o 2,4 mid. VysSi byly

a pfijmua vladnich instituci jsou obsazeny v metodické poznamce zvefejnéné na
https://www.czso.cz/csu/czso/metodicka—poznamka-k-vladni-financni-statistice-2020-covid-19-01042021.

8 Mira zisku nefinan&nich podniku je definovana jako podil hrubého provozniho piebytku k hrubé pfidané hodnoté
(B.2g/B.1g).
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uroky (+7,1 mld. korun) i reinvestice (+4,6 mld.), ale o vyraznych 14,4 mid. klesly rozdélované
dlichody spolec¢nosti.

Ve 4. ¢tvrtleti doslo k dalSimu meziroénimu zmirnéni deficitu druhotnych diichod(. Ten se snizil
0 13,8 mld. korun na 38,6 mld. Meziro¢né nizSi byly zejména bézné dané z dichodu a jméni,
které NP zaplatily (—15,2 mld. korun), a také jimi placené ostatni bézné transfery (—9,5 mid.). Tyto
propady prevysily pokles objemu prostfedku, které NP obdrzely — ostatni bézné transfery byly
nizS§i 0 10,9 mid. korun. Ukonc&eni podplrnych programt, které v pfedchozich d&tvrtletich
zvySovaly socialni pfispévky nad jejich obvyklou aroven, se projevilo navratem této polozky
k predkrizové hodnoté. Na saldo tyto pohyby nemély vliv. Za cely rok 2021 se objem béznych
dani z dichodl a jméni zaplacenych NP snizil o0 41,8 mld. korun (celkovy objem 118,8 mid. byl

transfery, které nefinanc¢ni podniky loni obdrzely, klesly o 9,5 mid.

Hrubé uspory NP dosahly ve 4. &tvrtleti 258,6 mld. korun, coz bylo meziroéné o 47,3 mld. vice
a $lo o nejvyssi zaznamenanou Uroven hrubych Uspor. Mira Uspor NP7 dosahla 29,9 %, coz bylo
meziro¢né vice 0 4,0 p. b. Ve srovnani se stejnym obdobim z minulych let byla mira uspor za
4. Ctvrtleti 2021 mimoradné vysoka. Za cely rok 2021 se hrubé uspory NP zvySily o 113,9 mid.
korun na 972,9 mld. Mira Uspor loni vySplhala o 1,6 p. b. na 28,8 %, nejvice od roku 2001.

Graf 2: Meziro¢ni nominalni pfirtstek tvorby hrubého fixniho kapitalu (v mid. korun)
a mira investic (sezénné ocisténo, v %)
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Zdroj: CSU, narodni Gdty

Ve 4. Ctvrtleti nefinanéni podniky obdrzely celkové 10,7 mld. korun ve formé& kapitalovych
transferd, prakticky stejné jako v tomtéz obdobi roku 2020. Z toho 9,0 mid. korun tvofily investi¢ni
dotace (meziro¢né +0,6 mld.) a ostatni kapitalové transfery Cinily 1,8 mid. (0,6 mld.). Za cely rok

7 Mira Uspor nefinanénich podnikd je definovana jako podil hrubych uspor na hrubé pfidané hodnoté (B.8g / B.1g).
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2021 kapitalové transfery nalezZejici nefinanénim podnikim dosahly 36,0 mid. korun, coz bylo
meziro¢né o 1,1 mld. vice. Nefinanéni podniky ve 4. tvrtleti 2021 meziro¢né posilily svou
investi¢ni aktivitu a jejich vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu vzrostly o 12,5 mid. korun.
Podle sezonné ocisténych udaja byly jejich investice vy$si o 2,6 mld. korun. Mira investic® NP se
zvysila 0 0,4 p. b. na 26,7 % (sezoénné ocisténo) a nadale setrvavala na pomérné nizké urovni ve
srovnani s pfedkrizovym obdobim. Meziro¢né byla mira investic NP (neocisténa) nizsi o 0,1 p. b.
Za cely rok 2021 se investice NP zvySily o 12,8 mld. korun. Jejich mira investic dosahla 26,5 %,
coz bylo meziro¢né o0 1,4 p. b. méné.

Vladni instituce

Ve 4. Ctvrtleti 2021 vladni instituce (V1) hospodafily s deficitem 105,2 mlid. korun. Deficit tak byl
meziro¢né mirnéjs$i o0 32,3 mid. Na zlepS$eni oproti pfedchozimu roku se podilel mirny narust
pfijma i pokles na vydajové strané hospodareni. |tak byl deficit ve 4. ¢tvrtleti 2021 tfetim
nejhor§im zaznamenanym saldem v celé Casové fadé. Sezdonné ocisténa data ukazuji na
meziétvrtletni zmirnéni deficitu. Za cely rok 2021 se zaporné saldo hospodareni VI prohloubilo
0 30,2 mid. korun na 359,4 mld., coz odpovidalo 5,9 % HDP.

PFijmy VI se ve 4. Ctvrtleti 2021 mezirocné zvysily o 13,1 mid. korun (2,0 %) na 652,0 mid.
Nejvice ve sméru rlstu pfijmd plasobily pfijaté dané z vyroby a dovozu (+20,3 mld. korun) a dale
pfijaté Cisté socialni pfispévky (+13,8 mld.). Hlavné v pfipadé dani se ale projevoval i vliv nizké
srovnavaci zakladny zavéru roku 2020. Meziro¢né rostla i hodnota trzni produkce a produkce pro
vlastni uziti (+4,5 mld. korun), pfijaté kapitalové transfery (+2,1 mld.) i ostatni bézné transfery
(+1,9 mid.) a dichody z vlastnictvi (+1,6 mid.). Silné se naopak propadaly pfijaté bézné dané
z dlchodu a jméni (31,2 mid. korun), na jejichz dynamice se projevovalo zruseni superhrubé
mzdy platné od po¢atku roku. Za cely rok 2021 se pfijmy VI zvySily o 113,4 mid. korun (4,8 %).
Nejvice se na tom podilel narlst pfijatych Cistych socialnich pfispévkl (+103,8 mid. korun),
u kterych se projevila i nizka srovnavaci zakladna souvisejici s odpusténim plateb OSVC. Silné
rostly i pfijaté dané z vyroby a dovozu (+51,9 mld. korun) a k ristu pfijmu pfispéla i hodnota trzni
produkce a produkce pro vlastni uziti (+16,4 mld.). Naopak vyrazné se loni propadly pfijaté bézné
dané z dtchodu a jméni (-67,9 mld.). Jde o jejich nejvy$si zaznamenany propad?.

Vydaje VI se ve 4. &tvrtleti 2021 meziroéné snizily o 19,2 mld. korun (2,5 %) na 757,2 mld. Slo
o prvni meziro¢ni pokles vydaji od 4. Ctvrtleti 2016. Na poklesu se nejvice podilely dotace
(-14,4 mid. korun), které v poslednich dvou letech zahrnovaly prostifedky podpory pro
podnikatele. Tyto podpory v zavéru roku 2021 uz nebyly v takové mife vyplaceny. Uroven dotaci
(35,9 mld. korun) se tak pfibliZzila hodnotam pfed rokem 2020. Ve 4. &tvrtleti mezirocné klesaly
i vyplacené kapitalové transfery'® (-5,3 mld. korun) a tvorba hrubého kapitalu a Cisté pofizeni
nevyrabénych aktiv (-3,6 mid.). Pod vlivem vysoké srovnavaci zakladny u naturalnich socialnich
transferd byly meziro€né nizsi i vyplacené socialni davky a naturalni socialni transfery (-2,4 mid.
korun). Ve 4. ¢tvrtleti vyraznéji meziroéné vzrostla jen mezispotieba (+6,6 mld. korun). Za cely
rok 2021 se vydaje VI zvysily o 143,5 mid. korun (4,8 %). Masivné narlstaly vydaje na socialni

8 Mira investic nefinanénich podniku je definovana jako podil hrubé tvorby fixniho kapitalu k hrubé pfidané hodnoté
(P.51g/B.1g).

9V roce 2020 v dusledku pandemie poklesly o 5,1 mid. korun. Pfedchozi propad z roku 2009 dosahl 35,1 mid.

% PoloZka zahrnovala kompenzaéni bonus pro OSVC, jehoZ vyplaceni se sniZilo spolu s tim, jak byla ruena omezujici
opatfeni.
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davky (+61,1 mld. korun), zejména pod vlivem vyplaceni nemocenskych a oSetfovného v dobé
vrcholu pandemie. O 42,7 mid. korun se meziro¢né zvysily nahrady zaméstnancim -
nejvyraznéjsiho pfirastku dosahly ve 2. Etvrtleti, kdy dochazelo k vyplaté odmén zdravotnickému
personalu. V souvislosti s vydaji na feSeni dopadu pandemie byly loni zvySeny idotace
(+26,1 mid. korun) a ostatni bézné transfery (+13,3 mid.). Vyrazné loni klesly jen placené
kapitalové transfery (—=14,9 mid. korun).

Nejvétsi podil na celkovém deficitu mélo v poslednich dvou letech hospodafeni Ustfednich
vladnich instituci, na kterych lezela vétSina vydajl souvisejicich s kompenzaci ekonomickych
dopadll pandemie, ale také vydaje na socialni davky véetné starobnich duchodd, které
v poslednich letech silné rostly. Ve 4. Ctvrtleti 2021 deficit hospodareni Ustfednich viadnich
instituci dosahl 77,0 mld. korun a meziro¢né se zmirnil o0 32,5 mld. Zmirnéni deficitu napomohl
predevsim pokles vydaji subsektoru o 29,5 mid. korun (-5,4 %), pfedevSim vyplacenych dotaci
(14,9 mid.). NizSi byly i vyplacené socialni davky a naturalni socialni transfery (5,5 mld. korun),
kapitalové transfery (—4,8 mld.) a ostatni bézné transfery (—4,0 mid.). Pfijmy ustfednich vladnich
instituci ve 4. Ctvrtleti meziro€né stagnovaly (+3,0 mid., 0,7 %). Proti pfirGstkim pfijatych dani
z vyroby a dovozu (+9,4 mld. korun), socialnich pfispévkl (+7,1 mid.) nebo ostatnich béznych
transfert (+4,8 mld.) totiz plsobil vyrazny propad pfijatych béznych dani z dichod(l a jméni
(—24,8 mid.).

Graf 3: Saldo hospodareni vladnich instituci (v mid. korun)
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Zdroj: CSU, narodni Gdty
Za cely rok 2021 dosahl deficit ustfednich vladnich instituci 385,0 mid. korun a prohloubil se

041,17 mld. Rlst vydajd (+92,3 mld. korun, 4,6 %) zna¢né prevySoval pfirGstek pfijmui
(+51,2 mld., 3,1 %). S vyjimkou kapitalovych transfert (—=12,7 mld. korun) rostly vSechny vydajové
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slozky, nejvice socialni davky a naturalni socialni transfery (+35,2 mld.), ostatni bézné transfery
(+23,9 mld.), dotace (+21,5 mld.) a nahrady zaméstnancim (+12,6 mid.). Pomérné vyrazny byl
i pfirfistek investic (+10,9 mld. korun). Na pfijmové strané se zna¢né zvySovaly pfijaté socialni
pfispévky (+56,1 mld. korun), dané z vyroby a dovozu (+20,8 mld.) nebo ostatni bézné transfery
(+15,9 mid.). Negativné ale zapusobil masivni propad pfijatych béznych dani z dichodu a jméni
(59,3 mid. korun).

Subsektor mistnich vladnich instituci hospodaiil také s deficitem, ktery se meziro&né& prohloubil
0 0,9 mld. korun na 18,3 mid. Rust jejich vydaji (+3,4 mid. korun, 1,6 %) mirné prevysil dynamiku
pFjma (+2,4 mid., 1,2 %). Na strané vydaju ve 4. Ctvrtleti nejvice meziroéné posilovala
mezispotieba (+5,9 mid. korun) a nahrady zaméstnancim (+1,9 mid.). Niz§i byly vydaje na
kapitalové transfery (-2,1 mld. korun) a vydaje na tvorbu hrubého kapitalu a Cisté pofizeni
nevyrabénych aktiv (—4,0 mid.), z toho investice meziro¢né klesly o 1,7 mid. V pfipadé pfijmi
nejvice mezirocné rostly pfijaté dané z vyroby a dovozu (+10,9 mid. korun) a hodnota trzni
produkce (+3,7 mld.). Ve sméru poklesu pfijmu ale silné pusobily bézné dané z dichodl a jméni
(—6,4 mld. korun), pfijaté kapitalové transfery (—3,3 mld.) a ostatni bézné transfery (—2,2 mid.). Za
cely rok 2021 mistni vladni instituce dosahly prebytku 34,6 mld. korun, coz bylo meziro¢né
0 8,2 mld. vice. Tomu napomohl rlst pfijmi o0 49,9 mid. korun (6,5 %) pfi navySeni vydajl
041,7 mld. (5,6 %). Nejvice se loni mistnim vladnim institucim zvysily pfijmy z dani z vyroby
a dovozu (+31,1 mld. korun) a pak pfijaté ostatni bézné transfery (+25,9 mld.). Klesaly jimi pfijaté
bézné dané z dichodu a jméni (—8,6 mld. korun) a kapitalové transfery (—7,6 mld.). Nejvétsi podil
na rdstu vydajd mély u mistnich vladnich instituci nahrady zaméstnanctim (+30,0 mlid. korun).
Vyrazné klesly jejich vydaje na tvorbu hrubého kapitalu a pofizeni nevyrabénych aktiv (-7,2 mid.
korun).

Fondy socialniho zabezpe&eni (zdravotni pojidtovny) ve 4. Etvrtleti 2021 hospodafily s deficitem
10,0 mid. korun, coZ bylo meziroéné o 0,7 mld. vice. Jejich vydaje vzrostly o 7,0 mid. korun
(6,3 %), zatimco pFijmy byly vyssi o 7,7 mid. (7,6 %). Rist pfijmd podpofilo zejména navysSeni
pfijatych socialnich pfispévkl (+6,7 mid. korun). Na strané vydajl narlstaly ostatni bézné
transfery (+4,7 mid. korun) i socialni davky a naturalni socialni transfery (+2,4 mld.). Za cely rok
2021 skongily zdravotni pojistovny v deficitu 9,0 mid. korun, coz byl meziroéné o 2,7 mid. lepSi
vysledek. Rust jejich pFijmu o 48,7 mid. korun (13,6 %) nejvice podpofily pfijaté socialni pfispévky
(+47,5 mld.). Naopak za pfiristkem vydaju o 46,0 mid. korun (12,4 %) podobnou mérou staly
bézné transfery (+23,9 mld.) a socialni davky a naturalni socialni transfery (+22,6 mld.).

Dluh sektoru vladnich instituci ve 4. ¢tvrtleti 2021 dosahl 2 566,6 mid. korun'?, coz bylo
meziro¢né o 417,3 mld. korun vice. Mira zadluzeni vladnich instituci dosahla 41,9 % HDP, coz
predstavovalo meziro¢ni narlst o 4,2 p. b. Proti zvySeni miry zadluzeni pfitom puasobil vyvoj HDP
(2,6 p. b.), zatimco nominalni dluh pfispél 6,8 p. b. Meziro&ni navySeni dluhu probihalo zejména

" Polozka zahrnovala zejména transfery subsektoru mistnich vliadnich instituci jako kompenzace za propad vznikly
vyplacenim kompenzaéniho bonusu.

"2 Dluh v sektorovych Uctech se lisi (Ciseln& i metodicky) od Maastrichtského dluhu pro potieby EDP statistiky. Lisi se
zejména zahrnuté zavazky i zpusob jejich ohodnoceni. Celkové zavazky v sektorovych uétech zahrnuji navic ménové
zlato a zvlastni prava €erpani, Ucasti a podily v investi€nich fondech, pojistné a penzijni programy, finan¢ni derivaty

a zameéstnanecké opce a ostatni zavazky. VSechny zavazky jsou ocenény trzni hodnotou a bez vlivu souvisejicich
derivatovych obchodu. Zdroj: Rybacek, V., Musil, P. (2020). Vztah mezi saldem hospodareni a dluhem vladnich
instituci. Politicka ekonomie, 68(4), 462—482, https://doi.org/10.18267/j.polek.1290.
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prostfednictvim dluhovych cennych papir(l (+346,1 mid. korun). Z toho se objem dlouhodobych
dluhopist meziro¢né zvysil o 336,7 mld. korun, zatimco ty kratkodobé vzrostly o 9,4 mid. Objem
pUjcek byl meziroéné vyssi o 66,0 mid. korun, z toho vétsinu tvofily dlouhodobé pujcky, kterych
pfibylo o0 50,2 mid.

Graf 4: Dluh sektoru vladnich instituci a jeho struktura (meziro€ni zména v mld. korun)
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Domacnosti

Hruby disponibilni dichod (HDD) domacnosti ve 4. ¢tvrtleti 2021 dosahl 900,5 mid. korun
a meziro€né se zvysil 0 47,0 mid. (5,5 %). Pokracovala tak solidni dynamika nominalniho rustu
pfijm{ domacnosti. S vyjimkou 2. &tvrtleti 2020 neklesl meziro¢ni pfiristek HDD domacnosti pod
5% uroven celych pét let. Posilujici rdst cen ale loni z kupni sily domacnosti stale vyraznéji
ukrajoval, takze realny meziroéni pfirlstek HDD ve 4. ¢tvrtleti dosahl jen 0,7 %'3, coz bylo
nejméné od konce roku 2013. Sezénné ocistény HDD domacnosti se ve 4. kvartalu mezictvrtletné
zvySil 04,5 mld. korun. Za cely rok 2021 se hruby disponibilni dichod domacnosti zvysil
0 198,1 mld. korun (6,2 %) na 3 391,0 mid. Po ocisténi o cenové vlivy realny pfiristek HDD loni
dosahl 3,1 %.

Domacnostem ve 4. ¢tvrtleti nalezelo 577,6 mld. korun ve formé mezd a plati. Meziro¢né se jejich
objem nominalné zvysil o 36,1 mid. korun (6,7 %) aredln& o01,8%. Socialni pfispévky
zaméstnavatelll ale mezirocné mirné klesly (—0,8 mid. korun, —-0,4 %), coz je dano vysokou
srovnavaci zakladnou konce roku 2020, kdy pravé do socidlnich pfispévkl zaméstnavatel(
ucetné patfily prostfedky z tehdy fungujicich vladnich programd podpory zaméstnanosti. Za cely

'3 Pro ocisténi o vliv cen byl pouZit deflator vydaji na kone¢nou spotiebu domacnosti. Ve 4. Gtvrtleti 2021 &inil cenovy
narust 4,8 %, za cely rok 2021 to byla 3,0 %.
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rok 2021 mzdy a platy domacnosti dosahly 2 136,2 mld. korun a mezironé se zvysily
0 123,5 mld. (6,1 %). Jejich redlny pfiristek dosahl 3,0 %.

Hruby smiseny dlichod' podnikatel(l zafazenych do sektoru domacnosti ve 4. ¢tvrtleti dosahl
168,9 mid. korun, coz bylo meziro¢né o 23,4 mid. vice. Mezictvrtletné byl hruby smiSeny duchod
vys$§i 0 3,4 mld. korun (sezonné ocisténo). Hruby provozni prebytek'® dosahl 82,4 mld. korun
a mezirocné vzrostl 0 2,9 mld. Za cely rok 2021 se hruby smiSeny duchod zvysil o 60,5 mid.
korun, pfekonal propad z roku 2020 a prevysil uroven predkrizového roku 2019. Hruby provozni
prebytek byl loni vy$Si o 17,8 mid. Saldo ddchodl z vlastnictvi ve 4. tvrtleti dosahlo prebytku
34,0 mld. korun a meziro¢né kleslo o 8,6 mld. Oproti stejnému obdobi roku 2020 se snizily
zejména reinvestovaneé zisky z pfimych zahrani€nich investic (7,9 mld. korun). Mirné rostl objem
urokl nalezZejicich domacnostem. V roce 2021 celkové kladné saldo dlichodu z vlastnictvi kleslo
0 7,4 mld. korun na 144,9 mild. Opét za tim staly zejména klesajici reinvestice.

Saldo socialnich dachodu ve 4. étvrtleti 2021 dosahlo prebytku 103,5 mid. korun. Kladné saldo
bylo meziroéné nizsi o 22,0 mld. korun, ale nadale zUstavalo vyrazné nad urovni, kterou mélo
pred rokem 2020'6. Socialni davky, které domacnosti obdrzely, meziro¢né klesly o 13,4 mid.
korun na 219,9 mld., zatimco socialni pfispévky, které odvedly, byly vy$si o 8,7 mld. a dosahly
116,3 mld. Saldo ostatnich transfer(i bylo kladné a €inilo 5,2 mid. korun, coz bylo meziro¢né
00,9 mld. méné. Domacnosti odvedly ve 4. Ctvrtleti 71,0 mld. korun ve formé& béznych dani
z dichodU a jméni. Meziroéné to bylo méné o 15,1 mid. korun. Ve srovnani se stejnym obdobim
minulych let objem béznych dani zaostaval iza lety 2019 a 2018. Projevilo se tak zruseni
superhrubé mzdy. Za cely rok 2021 saldo socialnich didchodl kleslo o0 21,9 mid. korun na
472,4 mid. Socialni davky, které domacnosti obdrzely, byly vyssi o 36,5 mid. korun a naopak
socialni pfispévky, které odvedly, byly vys$Si o 58,4 mid. Kladné saldo ostatnich transferl se
zmirnilo o 2,7 mid. korun na 5,9 mld. Domacnosti celkové odvedly 280,0 mld. korun jako bé&zné
dané z dichodl a jméni. Celkové je to o 28,2 mld. korun méné nez v roce 2020 a nejméné od
roku 2017.

Ve 4. Ctvrtleti na domacnosti dolehly obavy z postupné zrychlujiciho ristu cen, které se také
projevily na jejich spotfebnim chovani. Meziro¢né sice vydaje domacnosti na kone€nou spotiebu
nominalné vzrostly o 93,8 mld. korun na 731,3 mld., z velké &asti ale Slo o vliv nizké srovnavaci
zakladny konce roku 2020, kdy byl omezen provoz v maloobchodé'”. Naopak sezénné ocisténé
Udaje ukazuji na mezictvrtletni propad spotfeby o 11,4 mid. korun. Domacnosti spotfebovaly také
statky a sluzby ve formé naturalnich socialnich transferq, jejichz hodnota ve 4. Ctvrtleti meziro¢né
stoupla 0 14,6 mid. korun na 238,8 mld. Za cely rok 2021 spotfeba domacnosti stoupla
0 192,5 mld. korun na 2 737,4 mld., coz byl nejvétS§i zaznamenany pfirlistek. Naturalni socialni
transfery domécnostem loni stouply o 78,1 mld. korun na 825,3 mid.

Hrubé Uspory domacnosti'® ve 4. ¢tvrtleti dosahly 181,2 mld. korun a meziroéné klesly
0 45,8 mld. Mezictvrtletné se hrubé uspory zvysily o 17,7 mld. korun. V poslednim &tvrtleti roku

4 Zachycuje pfijmy z podnikani drobnych podnikatel(i zafazenych do sektoru domacnosti.

'8 Zachycuje hodnotu produkce doméacnosti pro vlastni spotfebu a rovnéz imputované najemné a poskytovani sluzeb
bydleni.

16 Ve 4. ¢trtleti 2019 to bylo 89,1 mid. korun.

7 Maloobchod byl omezen od 22. fijna 2020 az do 10. kvétna 2021. Omezeni neplatila v prabéhu prosince 2020.

'8 Rozdil mezi hrubym disponibilnim diichodem upravenym o ¢isty podil domécnosti na rezervach penzijnich fondu

a vydaji na kone¢nou spotfebu (B.6g + D.8 — P.3).
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byvaji sezénné neocisténé hrubé Uspory obvykle nejvyssi za cely rok, ale to loni neplatilo — kvuli
omezeni spotfeby domacnosti byly uspory nejvyssi v 1. Ctvrtleti. Za cely rok 2021 hrubé uspory
dosahly 690,6 mid. korun a oproti roku 2020 byly vysSi 0 4,5 mild. Ve srovnani s rokem 2019 byly
vys$§i 0 287,1 mld. korun. Mira uspor'® ve 4. ¢tvrtleti 2021 po sérii poklesi opét mezictvrtletné
stoupla 0 1,9 p. b. na 18,4 % (sezénné ocisténo). Meziro¢né byla nizsi o 6,4 p. b. (sezénné
neocisténo). Za cely rok 2021 dosahla mira uspor 20,1 %, meziro€né to bylo o0 1,1 p. b. méné.

Graf 5: Meziroéni zména vydaja na tvorbu hrubého fixniho kapitalu (mld. korun) a mira
uspor a mira investic sektoru domacnosti (v %, sezénné o€isténo)
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Ve 4. Ctvrtleti domacnosti (zejména drobni podnikatelé) obdrZely 3,9 mild. korun ve formé
kapitalovych transferd. To bylo meziroéné o 3,7 mid. méné. Naprosta vétsina z tohoto poklesu
pfipadla na ostatni kapitalové transfery (zahrnovaly vyplatu kompenzaénich bonus(), které byly
meziro¢né niz8i o 3,4 mld. korun. Investi¢ni dotace se meziro¢né snizily o 0,2 mid. korun na
2,0 mid., coz je uroven srovnatelna se stejnym obdobim pfedchozich let. Za cely rok 2021
domacnosti pfijaly kapitalové transfery v hodnoté 35,0 mid. korun, coz bylo meziro¢né o 6,6 mid.
méné, ale ve srovnani s vétSinou pfedcovidovych let Slo stale o mimofadné vysokou &astku.
Duvodem byly hlavné ostatni kapitalové transfery. Ty loni sice meziro¢né klesly o 7,0 mid. korun,
ale pod vlivem kompenzacnich bonusu vyplacenych drobnym podnikateliim zlstaly na vysoké

urovni 23,2 mid. Investi¢ni dotace dosahly 11,8 mid. korun, coZ bylo témé&f stejné jako v roce
2020 (+0,4 mid.).

' Mira Uspor doméacnosti je definovana jako podil hrubych uspor a hrubého disponibilniho diichodu se zahrnutim
upravy o Cisty podil domacnosti na rezervach penzijnich fondd (B.8g / (B.6g + D.8)). Hrubé Uspory predstavuji ¢ast
hrubého disponibilniho dichodu, ktera nebyla spotfebovana ve formé vydaji na kone¢nou spotfebu.
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Na rozdil od spotfeby se dynamika investic doméacnosti v zavéru roku nezmirfovala. Vydaje
domacnosti na tvorbu hrubého fixniho kapitalu ve 4. ¢tvrtleti 2021 dosahly 102,0 mid. korun
a mezirocné se zvysily o 14,1 mid. Mezictvrtletni pFirGstek investic dosahl 2,9 mid. korun.
Vysledna mira investic?® (sezénné ocisténa) mezictvrtletné vzrostla o 0,2 p. b. na 10,0 % (nejvice
od 1. Ctvrtleti 2011). Meziro¢né se (neocisténa) mira investic zvysila o 1,0 p. b. Za cely rok 2021
se investice domacnosti zvysily 0 41,9 mid. korun na 330,3 mld. Jejich mira investic vzrostla
00,7 p. b. na 9,6 %, coz bylo nejvice od roku 2011.

Finanéni vztahy s nerezidenty

Ve 4. ¢tvrtleti 2021 meziroéni dynamika dovozu opét znac¢né prfevySovala vyvoz. Vyvozcim
v lepsich vysledcich pfekazelo naruseni dodavatelskych Fetézcu, ale hodnota dovozu se zvysila
pod vlivem rostoucich cen surovin a také meziro€né silngjSi domaci poptavky. Zatimco hodnota
exportu byla meziro€né vyssi 0 9,2 mld. korun a dosahla 1 159,7 mld., import vzrostl 0 132,4 mid.
na 1161,8 mld. Vysledkem bylo vyrazné zhor$eni bilance zahraniéniho obchodu. Saldo se
meziro¢né propadlo o 123,2 mid. korun do deficitu 2,0 mid. Za cely rok 2021 vyvoz vzrostl
0 399,7 mld. korun a dovoz o 602,1 mld. Bilance zahrani¢niho obchodu loni dosahla pfebytku
186,6 mid. korun, ktery byl o0 202,4 mld. nizsi.

Nerezidenti2' z domaci ekonomiky obdrzeli 101,9 mid. korun ve formé ddchodu z vlastnictvi.
Meziro€né to byla o 31,1 mld. korun vysSi ¢astka. Narust Ize ale pfi¢ist pfedevSim navySeni
reinvestovanych ziskd z pfimych zahrani¢nich investic 0 97,3 mid. korun a také rastu uroki
0 4,5 mld. Naopak objem rozdélovanych dlichodd spole¢nosti byl meziro¢né nizsi o 70,6 mid.
korun a dosahl 29,1 mid., coz bylo za 4. &tvrtleti nejméné od roku 2005. Domaci investofi si
pfipsali 40,4 mld. korun ve formé ddchodu z vlastnictvi v zahrani¢i, meziro¢né o 1,7 mid. méné.
Niz8i byly zejména reinvestované zisky (-3,8 mld. korun), naopak uroky (+1,9 mid.)
a rozdélované ddchody spole&nosti (+0,7 mid.) byly vy3si. Cisty odliv dichod(i z vlastnictvi do
zahraniCi ve 4. ¢tvrtleti 2021 meziro€né vzrostl o 32,8 mld. korun na 61,4 mld. Za cely rok 2021
si nerezidenti pfipsali dichody z vlastnictvi ve vysi 452,7 mid. korun, coz bylo o 21,6 mid. vice,
ale hluboce pod vrcholem z roku 201922, Vy$§i byly reinvestované zisky, které dosahly 167,7 mid.
korun (+27,0 mid.), ale rozdélované dlichody spolecnosti se loni celkové snizily o 8,8 mid. na
207,1 mld. Domacim investordm v zahrani¢i nalezelo 174,6 mid. korun (-18,4 mld.) ve formé
dichodl z vlastnictvi, pfiemz se snizily rozdélované duchody spole¢nosti (6,1 mid.)
i reinvestované zisky (—11,2 mid.). Cisty odliv diichodii z vlastnictvi do zahraniéi loni dosahl
278,1 mld. korun a meziroéné se zvysil 0 40,0 mid. Oproti obdobi let 2013-2019, kdy odliv
znacné presahoval 300 mld. korun, ale zUstava nizsi.

Domaci ekonomika si ve 4. ¢tvrtleti pfipsala 20,3 mid. korun ve formé nahrad zaméstnancim
(meziro€né o 1,2 mld. vice). Do zahraniCi bylo naopak vyplaceno 15,7 mid. korun (+2,2 mid.).
Saldo zlstalo kladné a dosahlo 4,5 mid. korun, coz bylo meziroéné o 1,0 mid. méné. Do zahranici
bylo zaplaceno 2,8 mld. korun ve formé dani z vyroby a dovozu a naopak ze zahrani¢i domaci

20 Mira investic domacnosti je definovana jako podil hrubé tvorby fixniho kapitalu k hrubému disponibilnimu diichodu se
zahrnutim Upravy o Cisty podil domacnosti na rezervach penzijnich fondd (P.51g / (B.6g + D.8)).

2! Nerezidenti pfedstavuji riiznorodé seskupeni jednotek, jejichz spolenym znakem je, Ze nesidli na ekonomickém
Uzemi statu, ale maji s danym narodnim hospodarstvim ekonomické vztahy.

22V roce 2019 duchody z vlastnictvi nerezident( dosahly 608,8 mlid. korun a z toho rozdélované duchody spoleénosti
¢inily 354,8 mid.
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ekonomika ziskala dotace ve vysi 17,7 mld. Saldo prvotnich dichod(l dosahlo deficitu 41,9 mid.
korun, a meziro¢né se tak deficit prohloubil o 34,7 mld. Za cely rok 2021 domaci ekonomika ze
zahranici obdrzela 73,5 mid. korun ve formé nahrad zaméstnancim (-2,8 mid.). Do zahranici
bylo takto vyplaceno 60,1 mid. (+8,2 mld.). Vysledné saldo tak dosahlo pfebytku 13,4 mld. korun,
ale ten se snizil 0 11,0 mld. Dané z vyroby a dovozu zaplacené do zahraniCi loni stouply
o 1,3 mld. korun na 9,7 mid. a dotace, které domaci ekonomika obdrzela, vzrostly o 0,7 mld. na
37,4 mld. korun. Saldo prvotnich dichodl za cely lofisky rok dosahlo deficitu 237,1 mid. korun.
Schodek se tak prohloubil 0 52,9 mld. korun, ale byl pod urovni, kterou mél v letech 2007-2019.

Saldo druhotnych ddchodl ve 4. ¢tvrtleti dosahlo deficitu 17,9 mid. korun, ktery se meziroéné
zmirnil 0 1,2 mld. PfedevSim velké meziro€ni zhorSeni bilance zahrani¢niho obchodu bylo
divodem vysledného deficitu salda béznych transakci domaci ekonomiky se zahrani¢im.
Schodek dosahl 61,9 mid. korun a meziroéné jde o vysledek hor§i o 156,7 mid. V ramci
4. kvartalu je deficit pomeérné obvykly23, ale loni $lo o nejhlubsi viibec zaznamenany schodek. Za
cely rok 2021 se deficit salda druhotnych dichod( zhorsil o 6,4 mid. korun na 69,6 mid. Saldo
béZnych transakci domaci ekonomiky se zahrani€im dosahlo schodku 120,4 mid. korun.
Z rekordniho prebytku, kterého dosahlo v roce 2020, tak saldo spadlo do obvyklého deficitu.
Schodek byl ale nejhlubSi od roku 2011.

V podobé kapitalovych transferli ze zahrani¢i pfiteklo 21,7 mid. korun, coZ bylo meziro¢né
0 4,0 mld. vice. Z toho naprostou vétSinu — 20,5 mld. korun (+3,1 mld.) — tvofily investi¢ni dotace.
Celkové saldo kapitalovych transferl mezi domaci ekonomikou a zahrani¢im ¢inilo 20,1 mid.
korun, meziroéné o 3,7 mld. vice. Domaci ekonomika se ve 4. étvrtleti dostala vici zahranic¢i do
Cisté zaporné pozice a Cisté vypujcky Cinily 26,5 mid. korun (meziro¢né o 133,4 mid. horSi
vysledek). Za cely rok 2021 si ¢eska ekonomika pfipsala 83,7 mld. korun ve formé kapitalovych
transferl ze zahranici, meziro¢né o 12,2 mid. vice. Z toho 69,5 mld. korun (pfiblizné stejné jako
v roce 2020) tvofily investiéni dotace, ale mimofadné se navysil objem ostatnich kapitalovych
transfert (14,2 mid., meziro¢né vice o 11,8 mid.). Celkové loni saldo kapitalovych transfer
dosahlo prebytku 71,9 mid. korun (+8,5 mid.), coZ byla nejvy$si urover od roku 2015. Cista
pozice domaci ekonomiky vici zahrani€i byla za cely rok 2021 zaporna a Cisté vypuj¢ky dosahly
34,3 mld. korun (meziro¢né o 246,0 mld. horsi vysledek).
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2 Vyjimkou za poslednich dvacet let bylo jen 4. &tvrtleti 2020. V kumulaci za cely rok bylo dosaZeno prebytku pouze
v letech 2017 a 2020.
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