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Platebni bilance se proti roku 2010 zhorsila. Do CR pislo méné pfimych zahraniénich
investic, pfiliv portfoliovych investic byl jen zlomkem objemu roku 2010 a znacné
slabsi byl i pfebytek kapitalového uctu. Ke zhorSeni doslo i pfesto, Ze jedno z méfitek
vnéjSi rovnovahy se vyvijelo pozitivné - deficit bézného uctu se v roce 2011 zlepsil
pfebytek ve vyvozu a dovozu sluZzeb byl mensi nez vroce 2010 a zhorsil se i
vysledek béznych pfevodu. V poméru k nominalnimu HDP zaznamenal deficit
bézného uctu pozitivni zménu (2,9 % proti 3,9 % v roce 2010).

Druhé méfitko udrzitelnosti vnéjSich vztahd, tj. vzajemna kompenzace deficitl a
prebytk( uvnitf platebni bilance, vSak v roce 2011 pfiznivé nebylo. Finanéni ucet se
svym vyrazné tenim pfebytkem ve srovnani s rokem 2010 nestacil vykryt deficit
bézného uctu, a to ani pfi zapocteni kladného salda kapitalového uctu.

Schodek bézného uctu platebni bilance v roce 2011 ¢&inil 109,1 mid. korun, o ¢tvrtinu
méné nez v roce 2010 (146,6 mid. korun), coz pfedstavovalo vyznamné zlepSeni.
Obchodni bilance' ve vySi 94 mid. korun byla meziro¢né o 40,2 mid. korun vyssi
v nejvétSim meziroénim pfirGstku od doby, kdy ¢esky zahraniéni obchod zbozim
vykazuje prebytky. Vyvoz se zvysSil nominalné o 12,6 %, dovoz o 11 %. Obchod
zbozim tak prispél ke zlepSeni bézného uctu nejvice.

Bilance vynosll se z rekordniho deficitu v roce 2010 (-285 mld. korun) zlepS$ila na
271,9 mid. korun jak vlivem vy3Siho pfilivu penéz do zemé, tak i meziro€né nizsiho
odlivu penéz ve formé vynost z Ceské republiky (repatriované zisky ani naklady na
préaci cizinct v CR nedosahly Grovné roku 2010).

Setrvalé narlstani pfebytku v dovozu a vyvozu sluzeb, patrné v poslednich Sesti
letech, vystfidalo v roce 2011 razantni meziro€ni snizeni o 9 mld. na 66,3 mld. korun.
Pfijmy a vydaje v polozce Ostatni sluzby plsobily na bilance sluzeb neutralné (o
zhruba 10 mid. v obou smérech mezirotné rostly). Nepfiznivé se vSak vyvijel
cestovni ruch - pfijmy zlstaly mezirocné zhruba stejné (resp. klesly o miliardu na 135
mid. korun vlivem soukromych cest), vydaje ve formé& vyjezd(i rezidentl z Ceské
republiky naopak stouply o 3 mld. korun (vétsi ¢asti u pracovnich cest).

ZhorSila se i bilance dopravnich sluzeb. PFijmy klesly (-0,4 mid. na 96,7 mid. korun)
pfi rastu vydaja (+5,6 mid. na 84,3 mid. korun). Divodem muZe byt i vysoka cena
pohonnych hmot v CR a tankovani tranzitnich pfepravcl ve vétsi mife v zahranici.

Bilance béznych prevodl se zhorSila vlivem propadu ve 4. Ctvrileti zpUsobeném
niz§imi pfijmy a vy$simi platbami do rozpoctu EU (vice v kap. o statnim rozpoctu).

Podle preshrani¢ni statistiky stoupla v roce 2001 vaha exportu automobild a jejich
dild na celkovém vyvozu z CR. Zatimco vroce 2010 se na jeho hodnoté& podilel
export aut véetné dilt ze 7,6 %, v roce 2011 uz z 8,6 %. Bylo jich vyvezeno za témér
pul bilionu korun (461 mid. korun) a meziroéné se hodnota jejich exportu zvysila o
52,6 mid. korun ve druhém nejvétSim pfirGstku od roku 2000 (rekordni byl rok 2010 s
+63,5 mld. korun, pfedchozi dva roky hodnota jejich exportu poklesla). K
hodnotovému rastu doSlo i pfesto, Ze exportni ceny aut po vétSinu roku meziroc¢né
klesaly a do nepatrnych pfirlstki se dostaly az ve 4. Ctvrtleti. Ukazuje to na
vyznamnou obchodni zdatnost exportért aut.

Ropy a zemniho plynu se dovezlo proti roku 2011 v hodnotovém vyjadfeni o 39,9
mld. korun, v roce 2010 o 41,9 mld. korun vice. Pusobil zde vyznamné cenovy vliv
umocnény vyvojem kurzu koruny, protoze ve hmotném vyjadfeni dovoz ropy i plynu
meziro¢né klesl.

"'V metodice platebni bilance (narodni pojeti), vyvoz i dovoz v cenach FOB.
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Riziko plynouci z velmi vysoké koncentrace na trhy EU se v roce 2011 zmenaSilo.
Jejich podil na exportu z CR klesl na 83 % z84 % vroce 2010, neparné i vaha
Némecka (na 32,1 % z 32,3 % zroku 2010). Pfestoze v poslednim c¢tvrtleti zacaly
extrémné rlst vyvozy do Ruska a Ciny (0 40 %, resp. 30 %), je jejich podil na exportu
z CR zatim velmi nizky - meziroéni rlst jejich podild byl dosud jen v fadu desetin
procenta (z 2,7 % na 3,2 % v pfipadé Ruska a z 0,9 % na 1 % v pripadé Ciny).

Prestoze tempo dovozl z Ciny vroce 2011 o pétinu kleslo (skon&il napf. boom
technologii pro stavby obnovitelnych zdroju energie), podil zboZi importovaného
z Ciny na celkovém dovozu do CR stoupl ze 12,3 % v roce 2010 na 12,5 %. Zvysil se
i podil dovoztl z EU 27 0 0,4 p.b. na 63,8 %.

V roce 2010 byl finanéni G&et platebni bilance CR tak silny, Ze jeho prebytek ve vysi
174,3 mid. korun prevysil hrnny deficit bézného a kapitalového Gctu o vice nez 60
mld. korun. V roce 2011 se vSak propadl na polovinu a i kdyz byl uhrnny schodek
bézného a kapitalového uCtu podstatné mensi (94,4 mid. korun) nez vroce 2010
(114,1 mld.), nebyl slab8im pfebytkem finanéniho uétu kompenzovan.

PFiliv pfimych investic ve vySi 95,6 mld. byl meziro¢né o pétinu nizs$i a podstatné
slabsi nez primér poslednich sedmi let (147 mid. korun), coz mlze byt zplsobeno
opatrnosti zahraniéniho kapitalu v obavach z globalniho zpomaleni. Tuzemské firmy
investovaly v zahrani¢i 20,4 mld. korun pfedevsim formou ponechanych ziska.

Zatimco v roce 2010 byl vyvoj portfoliovych investic vyrazné urcen pfilivem kapitalu
do zemé, tj. pfedevSim nakupy dluhopist zahrani¢nimi investory, v roce 2011 se jiz
tento efekt neopakoval. Jestlize v roce 2010 nakoupili zahraniéni portfoliovi investofi
dluhovych cennych papirl (pfedevsim dluhopist Ceského statu) v Cistém vyjadreni za
143 mld. korun, v roce 2011 jen 19,8 mid. Jejich obchody s akciemi byly z pohledu
vysledné Ccisté pozice nevyznamné. Tuzemské subjekty nakoupily zahrani¢nich
dluhopist v Cistém vyjadfeni za 14,3 mid. korun, akcie prodavaly.

V ahrnu &inil priliv portfoliovych investic do CR 5,9 mid. korun, v roce 2010 to bylo
150,4 mlid. korun. Pfi emisich statnich dluhopist v roce 2011 se tedy zda, Ze jejich
kupci byly pfedevsim subjekty v CR.

Ceska ména dlouhodobé posilovala. Z vyvoje sméného kurzu koruny k hlavnim
ménam je patrné, Ze kurz byl vyznamnym prvkem konvergence CR k primérné
urovni Evropské meénové unie (vyjimkou byl rok 2009 s oslabenim pramérného
ro¢niho kurzu proti euru a obdobi 2009-2010 s depreciaci k americkému dolaru). Za
obdobi 2004 az 2011 koruna posilila k euru 0 22,9 % a k dolaru dokonce o 31,2 %.
Vroce 2011 se koruna obchodovala na devizovém trhu v primérném kurzu
CZK/EUR 24,586 a CZK/USD 17,688, coz predstavovalo proti roku 2010 posileni o
2,8 %, resp. 7,4 %.

Nakladova konkurenceschopnost Ceske republiky se vroce 2011 podle zmény
realného efektivniho kurzu koruny proti roku 2010 zhorSila vlivem vyvoje v 1.
pololeti, ve zbytku roku naopak rostla. V pokrizovém roce 2010 bylo naopak
zaznamenano mirné zlepSeni, vroce 2009 stagnace. Obecné Ize fici, Ze ke
zhorSovani nakladové konkurenceschopnosti bude logicky dochazet vlivem dalSiho
narlstani vyspélosti ceské ekonomiky.

2 S pouzitim deflatoru HDP a vah obratu zahrani¢niho obchodu celkem.
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