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7. Ménové podminky

V zavéru roku 2021 doslo
k nékolikanasobnému
zvyseni
ménovépolitickych
urokovych sazeb.

Prudce narostly i sazby
mezibankovniho trhu

a vynosy vladnich
dluhopisu.

Domacnostem

a nefinanénim podnikim
rostlo uro€eni
terminovanych vkladu.

Domacnostem se zdrazilo
uvérové financovani
spotfeby i bydleni.

V pribéhu 4. ¢tvrtleti 2021 doslo v reakci na zrychlovani cenového ristu k vyznamnému
navy$eni zakladnich ménovépolitickych sazeb. Prvni navyseni pfislo jiz na zaatku fijna
(dvoutydenni repo sazba byla zvy$ena 00,75 p.b. na 1,50 %') a dal$i nasledovalo
v listopadu (+1,25 p. b. na 2,75 %). V zavéru roku se repo sazba navysila jesté o 1 p. b.
na 3,75 %, coz bylo nejvice od roku 2008. Za cely rok 2021 dvoutydenni repo sazba
vzrostla o 3,25 p. b. Diskontni sazba ke konci roku 2021 cinila 2,75 % a lombardni
4,75 %. Kurz koruny vucéi euru ve 4. ¢tvrileti dosahl praméru 25,38 CZK/EUR
a meziro€né posilil 0 4,8 % (to odpovida 1,29 koruny). Oproti 3. Ctvrtleti byl kurz silngjSi
00,5 % (0,12 koruny). Kurz posiloval zejména v pribéhu prosince 2021 a tehdy také
poprvé od unora 2020 prolomil hranici 25 korun. Rok 2021 uzaviral kurz koruny v{i€i euru
na 24,86 CZK/EUR. Kurz vuéi dolaru ve 4. ¢tvrtleti dosahl praméru 22,19 CZK/USD
a meziro¢né byl silnéjsi o 0,8 % (0,17 koruny). Ve srovnani se 3. Ctvrtletim 2021 kurz vigci
dolaru oslabil 02,6 % (0,56 koruny). Také vuci dolaru koruna v pribéhu prosince
posilovala. Ke 31. 12. 2021 kurz koruny v(c¢i dolaru dosahoval 21,95 CZK/USD.

Urokové sazby mezibankovniho trhu reagovaly na prudké zvySeni ménovépolitickych
sazeb silnymi narlsty. Tfimési¢ni sazba PRIBOR v pribéhu 4. ¢tvrileti narostla
0 2,39 p. b.? a ke konci roku 2021 dosahovala 3,5 %. Dal pokracovalo také navySovani
vynosl na domacich vladnich dluhopisech vSech splatnosti. K 31. 12. dosahovala
urokova sazba na dluhopisech s kratkodobou splatnosti 3,07 % (narUst o 1,47 p. b.),
coz je nejvice od dubna 2009. Vynosy stfednédobych dluhopist stouply 0 0,97 p. b. na
2,84 % atéch dlouhodobych 00,72p.b. na 2,62 %. Mirné se zvySovaly ivynosy
dluhopist v eurozéné. Ty s desetiletou splatnosti byly ke konci roku 2021 uroceny
0,28 % (+0,08 p. b.).

Pramérné uroceni béznych Gétd domacnosti se velmi drobné zvysilo, ale ke konci roku
2021 bylo stale na prakticky nulové urovni (0,06 %). Jina byla situace v pfipadé vkladu
s dohodnutou splatnosti. U téch se Urokové sazby postupné zvySovaly v prabéhu celého
roku a nejvice to bylo pravé ve 4. Ctvrtleti. Ke konci roku 2021 prdmérné uroceni vkladu
domacnosti s dohodnutou splatnosti Cinilo 2,32 % (navySeni od 30. zafi 01,59 %).
Urogeni bé&znych Gétd nefinanénich podnikii se ve 4. &tvrtleti zvysilo 0 0,15 p. b. na 0,2 %.
Pramérné urokové sazby vkladl s dohodnutou splatnosti nefinanénich podnikd ke konci
roku C&inily 2,47 %, coz bylo 01,91 p.b. vice nez na konci zafi. Celkovy objem
neterminovanych vklad( klientd byl na konci roku 2021 meziro¢né vyssi 0 5,9 %, coz
znamenalo vyrazné zpomaleni ristu. Oproti konci 3. Ctvrtleti klesl o 202,1 mld. korun, coz
je u neterminovanych vkladi pomérné netypické. Na tomto poklesu se podilely zejména
neterminované vklady domacnosti® (-59,6 mid. korun) avlady (—110,5 mld.). Objem
terminovanych vkladd byl na konci roku mezirocné vyssi o 10,1 %, predevSim diky
narastu kratkodobych a dlouhodobych vklada.

Urokové sazby na Uvérech pro domacnosti také reagovaly na vSeobecny rist Grokd
v ekonomice. Primérné uroc¢eni Gvéra na spotfebu k 31. 12. dosahovalo 7,91 %, coz
bylo 0 0,32 p. b. vice nez na konci zafi. Pokracoval tak postupny narlst sazeb, ktery
trval po cely lorisky rok. Vyssi bylo také primérné aro€eni uvérd na bydleni. To se ve
4. Ctvrtleti zvySilo 0 0,47 p. b. na 2,92 %. Nejvice narostlo UroCeni Uvérl s nejkratsi
fixaci (do 1 roku). Béhem loriského roku postupné zrychloval meziroéni rdst objemu
poskytnutych Gvérd na spotfebu. Téch bylo ke konci roku 2021 vice 0 6,5 %. Jejich rust
v roce 2020 zastavilo pfedevsim omezeni maloobchodu a nasledny propad spotieby

" Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem Gdajl v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty smé&nnych kurz( jsou rovnéz

prevzaty od CNB.

2 Neni-li uvedeno jinak, je zménou urokovych sazeb myslen rozdil mezi hodnotou ke dni 31. 12. a 30. 9.
3 Obyvatelstvo véetné zivnostniku.
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Prudké zvyseni

urokovych sazeb se

tykalo i avérd pro
podniky.

domacnosti. Naopak dal akceleroval riist uvérl na bydleni. Na konci roku 2021
meziro¢ni pfirdstek jejich objemu dosahl rekordnich 11,1 %. Co se tyka novych
hypoték?*, po pfedchozim propadu objemu &istych novych uvéra doslo k dal$imu rastu.
Vys$Si byl iobjem refinancovanych uvéra a ostatnich novych ujednani. Zadluzeni
domacnosti dosahlo ke konci prosince 2 108,8 mid. korun a meziro¢né se zvysilo
0 9,5 %, nejvice od zafi 2009.

Nefinanénim podnikim se naklady na uvérové financovani také prudce zvysily.
Prameérné udroceni uvérd s objemem do 7,5 mil. korun se ve 4. ¢tvrtleti zvysilo
01,09 p.b. na 4,86 %. U stfedni kategorie uvérd s objemem mezi 7,5 a 30 miliony
korun doslo k navySeni urokovych sazeb o 1,77 p. b. na 4,71 %. Nejvice (0 2,61 p. b.)
se zvysSily sazby na uvérech nad 30 milionG korun, které dosahly 4,35 %. Meziro€ni rast
objemu uvérl poskytnutych nefinanénim podnikiim v zavéru roku prudce zrychlil na
6,0 %. Nejvice pfitom narostl objem kratkodobych avérd (13,9 %), zejména téch
denominovanych v cizi méné. Posilil ale také pfiristek objemu uvéru stfednédobych
(6,7 %) a dlouhodobych (2,9 %). Nejvice se meziro€né zvySoval objem poskytnutych
pujéek v dopravé a skladovani (34,2 %; 30% uroven pFiristky prekonaly ive
2. a 3. Ctvrtleti), profesnich, védeckych, technickych a administrativnich &innostech
(15,2 %) a velkoobchodé, maloobchodé, opravach a udrzbé motorovych vozidel
(11,1 %). Mezirocné se kromé dlouhodobé ubyvajicich uvért v tézbé a dobyvani
(—20,3 %) propadl objem pujcek pro ubytovani, stravovani a pohostinstvi (-10,3 %, vliv
meélo pfedevSim srovnani s prudkymi narlisty v roce 2020), zpracovatelsky primysl
(3,8 %), pro vyrobu arozvod elektfiny, plynu, tepla, vzduchu a sluzby souvisejici
s odpadnimi vodami (-3,1 %) a informacni a komunikacni €innosti (-2,5 %).

Graf €. 17 Trzni irokové sazby (v %)
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Zdroj: CNB

4V novych smlouvach jsou zahrnuty i refinancované Gvéry a ostatni ujednani (v poslednim roce zejména odklady splatek).
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