Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

8. Statni rozpocet

Saldo statniho rozpoctu se
vlivem slabsi bilance ve

2. Gtvrtleti propadlo do
mirného deficitu. Pololetni
saldo bylo nejslabsi za
poslednich pét let.

Tempo rastu celostatniho
vybéru v8ech darovych
pfijmad oproti silnym rokdm
2016 i 2017 letos zvolnilo.

V prvni poloving letodniho roku skongil statni rozpoget (SR)" mirnym schodkem ve vysi
5,9 mld. korun?. Rozpoctové saldo se v ramci tohoto obdobi roku propadlo do deficitt
poprvé za poslednich pét let. Podepsala se na tom tradicné slabsi bilance
hospodareni béhem 2. ¢tvrtleti, nebot za prvni tfi mésice roku docilil SR prebytku
(16,3 mid.). Na hospodareni statu mél i pres naznaky zpomalovani kliovy vliv
ekonomicky rast, jakoz i vyrazna nerovnomérnost Cerpani prostfedk(i z evropskych
fondl (byt se letos zfejmé odrazila v mensim rozsahu neZli v predeSlych étyfech
Ietech)3. Projevil se ale také vliv akcelerace béznych vydaju SR, které letos vzrostly jiz
0 8,4 %, nejsilngjSim meziro€nim tempem za poslednich dvanact let. Saldo SR,
tvorici kliCovou slozku deficitu €i pfebytku hospodareni sektoru vladnich instituci, Cinilo
v relaci k nominalnimu HDP v 1. pololeti -0,2 %.

K posileni pololetnich pfijmi SR (o 8,5 % meziro€né) pfispél nejen vyssi vybér dani,
ale na rozdil od lonského roku i rlst nedanovych pfijmd tazenych intenzivnéjSim
prilivem prostfedkll z EU. Nejednalo se o dusledek zrychleni &erpani evropskych
fonda v pfedchozich mésicich, ale o dobihajici platby vztahujici se k jiz skonéenému
programovému obdobi*. Celostatni vybér dafiovych pfFijm dokumentuijici vliv kondice
ekonomiky i efektivitu vybéru dani, meziro€né posilil (bez pojistného) o 6,2 % (v prvni
poloviné let 2016 i 2017 vSak prevySoval 9% hranici). Ve vysoké lofiské zakladné se
projevil nejen vliv vrcholici konjunktury, ale patrné i dopad kontrolnich opatfeni
zavedenych na strané vybéru dané. Vyssi vybér dani byl letos tazen hlavné inkasem
dané z pfidané hodnoty (DPH) a dané z pfijmu fyzickych osob ze zavislé ¢innosti.

Graf €. 18: Celostatni inkasa vybranych danovych pfijmi (meziroéné v %)
a saldo statniho rozpoétu (v mld. korun) v ramci 1. pololeti
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' Pokud neni uvedeno jinak, vychazeji vSechny Udaje tykajici se statniho rozpoctu z dat Ministerstva financi o pokladnim plnéni.

2 Vy$i salda ovliviiovaly i nékteré nepravidelné transfery. Slo zejména o letodni vydaj na doplnéni pojistnych fondit EGAP (4,3 mld.)
a lonisky pfevod 5,8 mlid. korun z U¢td privatizace na kryti schodku ddchodového Uctu (tento pfijem SR se letos neuskutecnil).

® Dle propoétdl MF CR dosahlo saldo SR ogi§téné na pfijmové i vydajové strané o prostfedky na programy z rozpo&tu EU a Finanénich
mechanism( (EHP a Norské fondy, Program Svycarsko-ceské spoluprace) v 1. pololeti 2018 —28,8 mld. korun (o rok dfive —13,2 mid.).

* Jednalo se o inkaso v prvnich dvou mésicich roku ve vysi bezmala 20 mld. korun, které predstavovalo &ast zavéreénych plateb
vztahujicich se k programovému obdobi 2007-2013. Bez této mimoradné platby by byl objem pfijatych prostfedkt z rozpoctu EU
(v€. FM) za celé 1. pololeti 2018 naopak meziroéné o 1 mid. korun nizsi.
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Po postupném vyprchavani
mimoradnych rGstovych
faktord se vyvoj inkasa
DPH zacal opét shlizovat

s vyvojem vydaju na
koneénou spotiebu.

Vybér klicovych polozek
spottebni dané zlstal
vlivem protichddné
pusobicich faktor(i bez
vyraznéjSich zmén.

Vybér korporatni dané
zvolnil na nejnizsi tempo
od konce posledni recese.

Vyvoj na pracovnim trhu
se prfiznivé promitl do
inkasa DPFO ze zavislé
¢innosti. To vzrostlo
meziro¢né o rekordnich
15,4 %.

Rust celkovych vydaju SR
letos akceleroval na
desetileté maximum. Staly
za tim jak vySSi bézné
vydaje, tak i zrychlené
Cerpani prostredk

z rozpocCtu EU...,

Celostatni vybér objemové& dominantni dané (DPH) vzrostl o 8,2 % (na Urovni SR jen
04,9 %)5. Z rekordniho tempa zaznamenaného v 1. pololeti 2017 (14,2 %) znacné slevil.
V pribéhu 2. Ctvrtleti 2018 vSak efekt nestandardné vysoké zélkladny6 postupné
vyprchaval a dynamika vybéru DPH se vyraznéji sblizovala s vyvojem vydaju na
kone¢nou spotfebu domacnosti ¢i viady. Souhrnny rist inkasa spotfebnich dani z{stal
letos (shodné jako v loriském 1. pololeti) tésné pod 1 %. Mirny rdst vybéru vahové
dominantni spotfebni dané z mineralnich oleju (o 1,8 %) vykompenzoval mensi, ale
rozpoctem ocekavany vypadek pfijmGd u dané ztabakovych vyrobkd (1,1 %)7.
Robustnéjsimu rastu vybéru dané z mineralnich oleju (v souvislosti s efektem pfiznivého
ekonomického vyvoje na rostouci mobilitu podpofenym i teplym pocasim) branily
administrativni a cenové invyB. Zatimco dosavadni letoSni vybér klicovych polozek
spotiebni dané kopiruje rozpoctova ocekavani, u DPH za nimi mirné zaostaval.

Objem vybrané dané z pfijmu pravnickych osob v 1. pololeti meziroéné stagnoval.
Naznaky zpomaleni rlistu, souvisejici s nizsi ziskovosti podnikl zejména vlivem
silicich mzdovych nakladd, byly patrné jiz b&éhem loriského roku. Vzhledem k tomu, ze
celoro¢ni uhrada dané od nejvétsich platcll se projevuje nejen v ¢ervnu, ale i v Eervenci,
je vhodnéjsi tuto dar srovnavat v kumulaci za prvnich sedm mésicu v roce. V tomto
pfipadé €inil meziro¢ni rist inkasa 2,6 % (blizil se tak rozpoctové otekavané dynamice).
Zaroven byl ale nejslabsi za poslednich pét let (resp. od konce posledni recese).

Celostatni vybér dané z pfijmu fyzickych osob (DPFO) ze zavislé €innosti nadale silil.
Zatimco v prvni poloviné lofiského roku rostl o 12,6 %, letos jiz o 15,4 % (mezirocni
tempa byla letos v obou &tvrtletich shodna). Podobné tempo se naposledy objevilo ve
2. Ctvrtleti konjunkturniho roku 2007. V sou€asné dynamice inkasa se projevuje nejen
dopad rekordniho poétu pracuijicich i akcelerujici primérné mzdy (vlivem trznich faktor(
i navySovani minimalni mzdy), ale i darnova politka statu (zvySena podpora rodin
s détmi). Inkaso DPFO ze samostatné vydéleéné ¢innosti (placené platci) zlstalo na
konci pololeti kladné jiz tfetim rokem v fadé (letos +0,7 mld. korun). Zaroven vSak bylo
meziro€né o polovinu niz8i°. Pod drovni lofiského roku se nachazelo inkaso i v 1. &tvrtleti
(pfed rocnim zuctovanim zaloh na zakladé podani dariovych pfiznani). Navzdory
dlouhodobéjSimu ristu ekonomiky i mirnému navysSovani poctu podnikajicich osob
zatim zUstava vybér této dané za rozpoctovym ocekavanim. Inkaso DPFO plynouci
z kapitalovych vynosu bylo meziro¢né o témér osminu vysSi (v lorfiském roce pfitom
vybér meziro€né mirné klesal), pozitivni dopad na pfijmy SR byl vSak vzhledem
k nizké vaze této dané prakticky zanedbatelny.

Tempo meziro€niho rastu celkovych vydaji SR v 1. pololeti vyrazné zrychlilo (na 10,2 %,
o rok dfive jen 2,5 %) a dosahlo v tomto obdobi roku desetiletého maxima. Vydaje silily
iv pribéhu roku 2018 (v 1. Ctvrtleti +8,7 %, ve 2. Ctvrileti +11,5 %). Pololetni rist
celkovych vydaju byl tazen primarné béznymi vydaji, z pétiny vSak pfispély i investice.
Propad investic se tak po dvou letech zastavil. Jejich letoSni objem (33 mid. korun)
pfevysil lofiskou skute&nost o bezmala 13 mid. (v samotném 1. &tvrtleti jen o 5,5 mid.).

® Od ledna 2018 vstoupila v platnost zména rozpoc&tového ureni dani, ktera snizila podil statniho rozpoctu na celostatnim vynosu DPH
z 69,68 % na 67,5 % ve prospéch podilu obci.

® Slo zejména o vliv zavedeni kontrolnich hlaseni a elektronické evidence trzeb — hlavné jeji druhé viny (G&inné od dubna 2017 pro
maloobchod, velkoobchod). V dubnu 2018 tak vybér DPH jiz narazel na vy$si srovnavaci zakladnu a jeho meziro¢ni rist se po Sestnacti
meésicich zastavil (-2,6 %). V nasledujicich mésicich se sice rlist DPH obnovil, ale dosahoval slabSich temp nez na po¢atku roku 2018.
7 Mirny pokles vybéru této dané patrné souvisi s pfijetim protikufackého zakona (platného od ¢€ervna 2017). Jeho dopad na omezeni
spotfeby cigaret, popf. presun spotfeby k alternativnim produktim — napf. elektronickym cigaretdm — se tak prozatim ukazuje jako
rozpoctové vyznamnéjsi nezli vliv opétovného navyseni sazeb z tabakovych vyrobku (platného od ledna 2018).

8 Jde o tzv. zelenou naftu umozfiujici vraceni této dané v oblasti Zivo&isné prvovyroby. Tento odpocet se v letodnim roce (na rozdil od
lofiska) projevuije jiz v plné vysi. Na spotfebu benzinu a motorové nafty mohly mit z&asti negativni vliv i rostouci ceny. Zatimco v prvni
poloviné roku 2017 spottebitelské ceny PHM klesaly, letos tomu bylo naopak. Primérna ¢ervencova cena motorové nafty (32,4 Ké&/l)
byla nejvyssi od €ervence 2015, cena benzinu Natural 95 (33,1 K¢&/I) dokonce od prosince 2014.

® Vzhledem k relativné nizkému objemu této dané je jeji meziroéni srovnani velmi citlivé na zmény v moznostech darnovych odpoét (slevy na
druhého z manzell a dariového zvyhodnéni na déti).
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... velmi nizké Cerpani
investic ze SR na
vyhradné narodni projekty
ale pretrvavalo.

Vyse gisté pozice CR vidi
EU meziro¢né o tfetinu
oslabila vlivem pomalého
nabéhu Cerpani v oblasti
strukturaini a kohezni
politiky.

Akcelerace béznych
vydaji SR z velké ¢asti
souvisela s navySenim
mzdovych prostfedkl pro
pracovniky rozpoctové
sféry.

Postupné zrychlovani investiéni aktivity statu doklada i aktualngjsi srpnova statistka'”.
V pozadi tohoto oZiveni staly vydaje na spole¢né programy CR aEU (pfi objemu
22,9 mid. byly meziroéné o 13,2 mid. korun vysSsi). | pfes diléi zlepSeni Cinilo pololetni
Cerpani vSech investic SR jen 36 % celorocné rozpoc¢tované Castky. Projevuje se dosud
velmi nizké Cerpani financi na vyhradné narodni projekty (bez vztahu k EU)“. Podil
investic na celkovych vydajich SR ¢&inil v 1. pololeti 4,8 %. Prestoze byl meziro¢né skoro
o ftfetinu vy3Si, Slo zarovenn odruhy nejnizSi podil za poslednich c¢&trnact let.
V konjunkturnim roce 2008 pololetni podil investic atakoval 10% hranici.

Graf ¢&. 19: Skladba pfijmu CR z rozpoétu EU a é&ista pozice CR vaéi EU
v ramci 1. pololeti (v mid. korun)
160

150 -
140 -
130 ~
120
110
100
90
80
70
60
50
40
30
20
10
0

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Ostatni pfijmy
PFimé platby v zemédélstvi*
mmmm Strukturalni fondy
* Zahrnuje také trzni operace a veterinarni opatreni.

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
= Rozvoj venkova a rybarstvi
Fond soudrznosti
Cista pozice viiéi rozpoétu EU
Zdroj: MF CR

PomalejSi nabéh c&erpani prostfedkl zrozpoCtu EU v prvni tfetiné souasného
programového obdobi doklada i souhrnna gista pozice CR vigi EU. Kladné saldo CR
se meziro¢né snizilo o vice nez tfetinu a za celé 1. pololeti €inilo 10,4 mld. korun. P¥i
srovnatelném objemu pololetnich plateb do rozpodétu EU (necelych 23 mid.) bylo
niz8i saldo vyhradné vysledkem slabsich pfijmd. Ty klesly o Sestinu (na 32,9 mid.
korun)12. Ze struktury pfijma vyplyva, Ze za pomalejSim Cerpanim staly toky
vztahujici se ke strukturalnim fonddm a fondu soudrznosti. Platby v oblasti spole¢né
zemeédélské politiky jsou naopak v poslednich letech prosty vyraznéjSich vykyvu.

Rist béznych vydaju SR zrychloval jiz druhym rokem v Ffadé. Zatimco v 1. lofiském
pololeti byly tyto vydaje tazeny hlavné vysSimi socialnimi davkami (primarné ddchody),
letos se na jejich mezirocnim ristu (+51,4 mld. korun) podilely nejvice neinvesti¢ni
transfery tzemnim rozpodtim (+15,9 mld., resp. rist o 18,6 %)". Vydaje na platy
v Ustfednich organech statni spravy vzrostly o sedminu, mezirotné témeér
dvojnasobnym tempem. VySSi vydaje souvisely primarné s navySenim platovych tarifd.

'° Objem kapitalovych vydajil SR za osm mésicti dosahl jiz 48,4 mid. korun (meziroéné byl vy3si o 14,1 mid.). Tém&F dvé tietiny z této

&astky putovaly letos na financovani spoleénych programt CR a EU (v&etné spoleéné zemé&dslské politiky).

" Z celoroéné oéekavané &astky (dle schvaleného SR) ve vysi 54 mid. bylo za letodni 1. pololeti na tyto uéely Gerpano jen 10 mid. korun.

"2 Meziro&ni pokles celkovych pFijmi CR z EU neni v rozporu s vy$e uvedenym tvrzenim o leto$nim dil&im pokroku v Serpani prostfedkd
z rozpo&tu EU. Investiéni vydaje SR na spoleéné projekty CR a EU vyjadiuji objem véech predfinancovanych prostfedkil. Ty se teprve
s ur&itym zpoZdé&nim projevuji v celkovém vztahu CR vigi rozpoétu EU (na piijmové strang, ve formé zp&tné proplacenych prostedk().
3 8lo o dotace na pfimé naklady zakladnich a stfednich $kol (riist o 10,4 mld. K&) a transfery obcim a krajim dle zakona o socialnich
sluzbach (+5,5 mld. K&). Meziro¢ni zvyseni souviselo pfedevsim s navySenim mzdovych prostredk.
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Vydaje na dichody rostly
bezmala o 5 %. Pocet lidi
pobirajicich diichod
stagnoval. Rast poctu
prijemct trvale kracenych
starobnich dichodu
nadale oslaboval.

Rast vydaji na
nedlchodové socialni
davky zrychlil zejména
vlivem vy3Siho Cerpani
nemocenskych davek.

Graf €. 20: Prijemci dliichoddl, prijmy i vydaje na diichody ze SR (mezirocné v %)
a jejich saldo (v mld. korun) v ramci 1. pololeti
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pobirani dichodu. Zdroj: MF, CSSZ

Vydaje na socialni davky, tvofici vice nez dvé pétiny béznych vydaja SR, v 1. pololeti
2018 meziroéné vzrostly o 13 mld. korun (o 0,5 mld. méné nez pfed rokem). Vice
nez tfi étvrtiny prostfedk( na socialni davky sméfovaly na duchody, na néz stat vydal
0 4,9 % vice. Pfi stagnaci poctu lidi pobirajicich dichod (2,89 mil.) bylo pro vyvoj
vydaji zcela urdujici nastaveni valorizace'. Praméma mési¢ni vyde starobniho
dichodu (sélo) ¢&inila dle CSSZ v letodnim 2. &tvrtleti u muzd 13 633 korun, u Zen
11 247 korun. Pozitivni bylo, Ze navzdory prodluzujicimu se véku pro odchod dichodu
se jiz tretim rokem v fadé oslabuje relativni pfiristek osob s trvale kracenym starobnim
dichodem. P¥i silicim vSeobecném nedostatku pracovnikl se zvySuji Sance na
uplatnéni i pro osoby v seniorském véku a pro nékteré z nich se moznost pracovniho
pfivydélku stava i atraktivni'®. Pfizniva situace na pracovnim trhu stimulovala rast
vybéru pojistného na dlchody. Jeho meziro¢ni tempo letos vySplhalo jiz nad 10 %
ablizilo se dosud rekordni dynamice zroku 2007. Saldo diichodového G&tu'® tak
poprvé za poslednich deset let skoncilo prebytkem (necelych 7 mid. korun). Na
celkovém pojistném na socialni zabezpeceni ziskal stat meziro¢né o 23,5 mld. korun
vice a Slo souCasné o nejvyznamnéjsi polozku, jez letos pfispéla k rastu celkovych
pFijmua SR.

Na ostatni socialni davky (mimo dichody) vydal SR v 1. pololeti 62 mid. korun,
(mezirocné& o 4,8 % vice, o rok dfive o 2,8 %). Jestlize v pfedchozich tfech letech byla
dynamika ostatnich socialnich davek slabsi nez u duchodd, letos se jejich tempa
prakticky srovnala. K rastu vydajd na nedichodové socialni davky letos (podobné jako
v predchozich tfech letech) pfispély nejvice davky nemocenského pojisténi, jejichz
tempo se oproti lofisku zdvojnasobilo (na 17,4 %). To souviselo s pokracujicim riistem

" Od ledna 2018 doslo ke zvySeni zakladni vymeéry dichodu o 150 K& a procentni vyméry 0 3,5 % (tj. v priméru o 475 K& mésicné).

'® Nepiimo to dokladaji i udaje CSU ze Setieni v domacnostech. Mira zaméstnanosti osob ve véku 65 az 69 let se v 1. étvrtleti 2018
rovnala 13,6 %. Meziro¢né vzrostla o rovné 2 p. b., za posledni ¢tyfi roky dokonce o0 4,6 p. b.

®Je vyjadfeno jako rozdil mezi pfijmy a vydaji na duchody ze SR (z pfedbéznych udajh).
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Pokles objemu
vyplacenych davek hmotné
nouze se prohloubil. Klesla
i vySe ostatnich davek
vyplacenych ve vazbé na
pfijem domacnosti.

Redukce cistych vydaji na
statni dluh letos jiz
nepokracovala. Nominalni
vy$e dluhu zUstala i pfes
dili kolisani stabilizovana.

doCasné pracovni neschopnosti i vy$§imi pramérnymi dennimi davkami nemocenské
(odvozenymi od urovné vydélk(i v predchozich mésicich). Radové mensi viiv mélo
novych davek (dlouhodoba oSetfovatelska péce, otcovska poporodni péce). Dale SR
vydal vice také na nékterych davkach socialni péfe — pro zdravotné postizené ina
pfispévcich na péci (pro dlouhodobé nemocné).

(Graf €. 21: Vybrané vydaje statniho rozpoétu v ramci 1. pololeti (v mid. korun) |
60

700
55 4
50 A - 600
45 1
- 500
40 1
35 1 - 400
30 A
25 1 - 300
20 1
- 200
15 A
101 - 100
5 - /\
0 T T T T T T T T T T T T T 0
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Bézné vydaje (prava osa) Platy statnich zaméstnanct
Davky na podpory v nezaméstnanosti Statni socialni podpora*
Davky nemocenského pojisténi Davky socialni péce**
Statni dluh (Cisté vydaje)*** Kapitalové vydaje

*Zahrnuje i davky péstounské péce. **Zahrnuje davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim postizenim,
pfispévek na péci dle zakona o socialnich sluzbach. ***V Cistych vydajich jsou zapocitany i pijmy kapitoly Statni dluh.
Zdroj: MF €R

V ostatnich druzich davek se stale vice projevoval vliv hospodarského ristu na pfijmy
domécnosti. Uspory bylo letos dosazeno na podporach v nezaméstnanosti (7,4 %
meziro&n&)'” i na davkach pomoci v hmotné nouzi (28 %, za &tyfi roky dokonce 50 %).
Témér o desetinu méné vydal SR v Uhrnu na davkach statni socialni podpory, které jsou
vyplaceny ve vazbé na pfijem domacnosti (pfidavek na dit&, pfispévek na bydleni).
NavySoval se naopak objem vahové vyznamnych rodiovskych pfispévkl (+8,1 %),
o pétinu vice Slo meziro&né i na dosud relativné okrajovou podporu péstounské péce.

Pokles Cistych vydaju na statni dluh (zapoCaty po roce 2013) se letos zastavil.
V 1. pololeti pfekrocily vydaje v této oblasti 20 mid. korun (meziro¢né vzrostly o 7 %)18.
Statni dluh ¢&ital na konci €ervna 1 713,5 mld. korun a proti zvy3ené loriské zakladng™
klesl 0 4,2 %. Ve srovnani s pfedeslym Ctvrtletim absolutni vySe dluhu stagnovala. Stat
nadale vyuZival pfiznivych podminek v &asti penézniho trhu a ve vétsSi mife prodaval
statni pokladni¢ni poukazky splatné jesté v prabéhu letoSniho roku. Vypujéni potfeba
statu byla nadale soustfedéna vyhradné na domaci trh. Zatimco vnitfni dluh se tak
navySoval, korunova hodnota vnéjSiho dluhu meziro¢né klesla o vice nez Ctvrtinu.
Vnéjsi dluh se na celkové zadluzenosti statu podilel jiz méné nez osminou (nizsi podil

'V gervnu 2018 pobiralo podporu v nezaméstnanosti 66 tis. registrovanych uchazeéti (meziroéné o osminu méné). Slo o necelych
30 % vSech uchazecu o praci. Primérna vySe mési¢ni davky v nezaméstnanosti €inila 7 382 korun.

'8 Jde o saldo rozpoctové kapitoly 396 — Statni dluh. Vydaje na splatku dluhu jsou ovlivnény nejen vypujéni potfebou statu, ale i situaci
na dluhopisovych trzich. Od poloviny loriského roku prdmérné vynosy tuzemskych statnich dluhopist vytrvale rostou.

19V 1. &tvrtleti 2017 diuh vystoupal na 1 789 mid. korun a zaznamenal nejrychlejsi mezictvrtletni riist od roku 2010 (+11 %). Toto kratkodobé
navyseni souviselo se specifickou situaci na dluhopisovém trhu vlivem o¢ekavani spojenych s ukonéenim rezimu devizovych intervenci.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Pokles vahy nerezident
mezi drziteli statniho dluhu
se ve 2. ¢tvrtleti zastavil.

| pfes mirné zhorseni
patfilo i letos Cesko

v ramci EU do pétice
nejméné zadluzenych
ekonomik.

Mira zadluzenosti se
meziro¢né snizila témér
ve v§ech statech Unie.

Sektor vladnich instituci
pokracoval v prebytkovém
hospodafreni. Prispély

k tomu nejvice vysledky
obecnich a krajskych
rozpocta.

byl naposledy zaznamenan na konci roku 2004). Promériuje se i skladba drzitelt dluhu.
Zhruba tfi Ctvrté roku trvajici odliv spekulativniho kapitalu projevujici se poklesem
objemu dluhu v drzbé nerezidentll se letos na pocatku jarniho obdobi (soubé&zné
s kurzovym posilovanim koruny) zastavil. Od té doby podil takto drzeného dluhu mirné
roste. Dlouhodobé se naopak snizuje podil statniho dluhu v drzbé sektoru domacnosti.

Dluh celého sektoru viadnich instituci®® dosahl dle aktualnich dat CSU na konci
1. &tvrtleti 2018% vySe 1832,4 mid. korun. Nominalni vySe dluhu mezirocné klesla
(04,1 %), ve srovnani s obdobim 2014 az 2015 se ale téméf nezménila. Na redukci
absolutni vySe zadluZeni se vedle Ustfednich vladnich instituci podilely také mistni viadni
instituce. Leto$ni mira zadluZenosti (35,8 % HDP) fadila Cesko do pétice nejlépe
postavenych statd EU. Vyrazné pfiznivéj$i pozici nez CR se dlouhodobé t&3i jen
Estonsko, Bulharsko a Lucembursko. Pfestoze meziro¢ni pokles miry zadluZenosti
v celé EU pretrvava jiz bezmala tfi roky, jeho tempo se pfili§ nezvySuje (v priméru za
celé obdobi &inilo roéné —1,7 p. b.). Pozitivni vSak bylo, Ze alespori mirné zredukovali
letos svou zadluZenost vichni &lenové Unie (vyjma Recka). O pomalém pokroku sv&déi
skuteCnost, Ze ve srovnani s mirou zadluzenosti dosazenou pfed deseti lety byly letos
v lepSim postaveni jen Némecko a Malta. Zadluzenosti pod urovni Maastrichtského
kritéria (60 % HDP) se dle udaji z 1. ¢tvrtleti vyznacovala jen necela polovina ¢lenskych
statll eurozony. Kromé Nizozemska $lo pfitom vesmés o malé ekonomiky.

Sektor vladnich instituci v Cesku vykazal za 1. étvrtleti 2018 (v metodice narodniho
UCetnictvi) prebytek 8,6 mld. korun, resp. 0,7 % HDP (po sezénnim ocisténi 1,7 %
HDP). K meziro€nimu navySeni prebytku (o 5,4 mld.) pfispély nejvice mistni vladni

ustfednich vladnich instituci se mirné prohloubil (na necelych 16 mid. korun).

Graf &. 22: Struktura statniho dluhu CR (stav na konci pololeti, v mid. korun)
a podil korunovych dluhopisti v drzbé nerezidentt (v %, prava osa)
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2 Zohledfuje kromé statniho rozpoCtu i hospodareni ost. Ustfednich viadnich instituci a téZ uzemné spravnich celkd i zdravotnich pojistoven.
! Predbézné daje o dluhu i deficitu sektoru viadnich instituci za 2. &tvrtleti 2018 zveFejni CSU 3. Fijna 2018, Eurostat posléze 23. fijna 2018.
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