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Hodnota pofizeného dlouhodobého hmotného majetku (investic) v segmentu malych
a stfednich firem cinila v roce 2010 celkem 312,496 mid. korun, coz bylo 62,8 %
celkovych investic firemniho sektoru Ceské republiky. Podil v tomto roce, blizici se
dvéma tfetindm investic firemniho sektoru celkem, byl zarovern nejvyssi v Casové
fadé 2003-2010. PFi¢inou byla investi¢ni poddimenzovanost u projektd financovanych
z vefejnych zdroji. Naopak jen malo pfes polovinu celkovych investic firemniho
sektoru CR tvofily investice malych a stfednich firem v roce 2003 (51,5 %).

NarUst investic za obdobi 2003-2010 byl procentuelné nejvyssi ze vSech vykonovych
i ostatnich parametrd malych a stfednich firem, které jsou sledovany v této analyze.
V roce 2010 byla hodnota pofizeného hmotného majetku o témér dvé tfetiny (o 127
mld. korun vy&8i neZ v roce 2003 (185,5 mld. korun).

Vice nez polovinou, tj. 51,9 %, se na uhrnné hodnoté investice malych a stfednich
firem podileji nejmensi firmy, které v roce 2010 investovaly do hmotného majetku
162,1 mld. korun. Jesté vroce 2003 v3ak na celkovych investicich segmentu
participovaly jen zhruba tfetinou (z 35,9 %) a je$té mensi byl jejich podil v letech
konjunktury (35 % v roce 2006 a 32 % v roce 2007).

Explozivni narlst investic nejmensich firem vS8ak nastal v roce 2008 v souvislosti s
.balickem* opatfeni sméfujicich k podpofe firem. Byla zavedena rovna dan z pfijmu
(15% dan ze superhrubé mzdy), korporatni dan snizena o pét procentnich bodl na
19 % (v fadé pfipadl se ale zvysil zaklad dané, takze efekt tohoto opatfeni se snizil).

Zavedeny byly i nové ekologické dané a urlen strop pro placeni socidlniho a
zdravotniho pojisténi, coz zvyhodnilo osoby s vysokymi pFijmy. Firmy ziskaly moznost
odepisovat neprodané zasoby nebo si dat do nakladd podniku napf. platbu
za prechodné ubytovani zaméstnancl. Pro nékteré ekonomické aktivity vSak tato
reforma znamenala problémy — napf. developeriim se zpfisnily podminky, za jakych
si mohli puj¢it od bank (nutnost mit vice vlastnich zdroji nez predtim), negativné
pocitovali i zastropovani urokovych sazeb. Factoringové firmy byly nuceny zvysit
vlastni kapital. Sjednoceni doby leasingu (na pét let) a danovych odpist zasahlo
negativné leasingové firmy, pro podnikatele uz nebylo uz tak vyhodné pofizovat si
napf. auta na leasing kvuli uspofe dani.

Graf €. 26: Pofizeni dlouhodobého hmotného majetku (fixni investice) v segmentu malych a
stifednich firem (v mil. korun)
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Graf 26 zobrazujici vySi fixnich investic v jednotlivych letech sledovaného obdobi také
ukazuje, ze po jejich meziroénim snizeni v krizovém roce 2009 (288,2 mid. korun) jiz
vroce 2010 investi¢ni aktivita opét ozila (312,5 mld. korun). Nainvestované
prostfedky sice nedosahly rekordni drovné roku 2008 (366,9 mid. korun), ale byly
vy88i nez v roce 2007 (266,4 mid. korun). Vyvojova kfivka celkovych fixnich investic
malych a stfednich firem je dana kfivkou fixnich investic v nejmenSich firmach
zaméstnavajicich 1-9 osob.

Tab. €. 10: Mezirocni tempo rastu porizeni hmotného majetku malych a strednich firem (fixni
investice) (y/y v %)

Celkem 1-9 10-19 | 20-49 50 - 99 100 - 249

2005 0,3% -5,4% -3,0% 16,6% -6,7% 4,9%

2006 5,4% 5,0% 4,1% 1,5% 4,9% 10,4%

2007 13,2% 7,3% 1,1% 20,8% 13,4% 21,5%

2008 39,8% 82,6% 23,2% 22,5% 22,3% 11,7%

2009 -21,5% | -19,2% -8,6% | -23,9% -23,2% -28,3%

2010 8,4% 26,2%| -11,3% -6,6% -6,8% -1,8%

Pramen: CSU, vlastni propogty
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vyuzivali moznosti odpoctll dané z pfidané hodnoty a také zrychlenych odpisu
(hmotny majetek pofizeny prostfednictvim finanéniho leasingu bylo mozné odepsat
jiz béhem dvou let). Novela platila od druhé poloviny ¢ervence 2009 a vztahovala se
na majetek pofizeny od ledna 2009 do poloviny roku 2010. To velmi vyznamné
dynamizovalo prodeje zejména osobnich aut podnikatel(im.

Extrémni pozitivni zména investovanych penéz pfi srovnani let 2003 a 2010 je patrna
zejména u nejmenSich firem, kde byly koncem sledovaného obdobi v roce 2010 fixni
investice o 143,8 % vy3Si (162,1 mld. korun) nez v roce 2003 (66,5 mld. korun).
Naopak druha nejmensi skupina co do poétu zaméstnavanych (10-19 osob) investice
dokonce nepatrné snizila o 0,3 % na 22,8 mld. korun, coz byla zhruba stejna vyse
jako v kazdém roce sledovaného obdobi (nejvice v roce 2008, tj. 28,1 mid. korun).
Investice dalich dvou velikostnich skupin vzrostly za uvedené obdobi o vice nez
tfetinu (na 43,6 a 33,6 mid. korun), nejvétsi skupina segmentu malych a stfednich
firem pak o &tvrtinu na 50,4 mid. korun.

Krize postihla nejvice malé a stfedni firmy pravé ve sféfe investic. Cely segment
investoval vroce 2009 proti roku 2008 méné o 21,5 %, t. o 78,7 mid. korun,
predevsim vlivem pokles( investic jeho velikostné vétSich firem. U tfech velikostné
nejvétSich skupin segmentu se velikost investovanych penéz snizila meziroCné
vesmés o zhruba ¢tvrtinu (tj. dohromady o 48,3 mld. korun, u nejmensich o pétinu (-
19,6 %, tj. -30,5 mid. korun).

Pokles investic malych a stfednich firem byl za krize hlubSi nez jejich pokles za
ekonomiku jako celek.

V pokrizovém roce 2010 stouply investice meziro¢né jen nejmensSich firem. U
ostatnich velikostnich skupin dale klesaly, i kdyz men&i mérou nez za krize. DalSi
prohloubeni meziroéniho poklesu zaznamenala jen velikostni skupina 10-19
zaméstnanych osob (vice v tabulce 10).



Graf €. 27 Vyvoj investic (y/y v %, pofizeni
dlouhodobého majetku, velikostni skupiny €. 28
podle poctu zaméstnanych osob)
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Mira investic v segmentu malych a stfednich firem - konstruovana jako podil
pofizeného dlouhodobého hmotného majetku a ucetni pfidané hodnoty - byla
v kazdém roce obdobi 2003-2010 niZ8i nez mira investic za Eeskou ekonomiku jako

celek".

Od roku 2008 je patrna silna mira investic nejmensich firem (vysvétleni vySe), ktera
dosahla vrcholu vroce 2010. Naopak u ostatnich velikostnich skupin segmentu
malych a stfednich firem po vzepéti miry investic v roce 2008 uz v dalSich dvou

letech doslo k jejimu sniZovani.

Obecné plati, Ze vysoka mira investic je zpravidla na narodohospodarské urovni
spjata s niz8im stupném ekonomické vyspélosti vyvoje zemi, coz Ize zfejmé zobecnit

i na mensi subjekty.2

Pramen: CSU, vlastni propogty

Tab. €. 11: Mira investic (v %, velikostni skupiny podle po¢tu zaméstnanych osob, 2003-2010)

Celkem 1-9 10-19 20-49 50-99 | 100-249
2003 21,1% 20,0% 22,4% 20,7% | 20,4% 23,4%
2004 22,8% 22,8% 21,1% 21,2%| 25,0% 23,4%
2005 21,6% 20,7% 18,8% 23,0% | 22,1% 23,4%
2006 20,9% 20,1% 18,6% 21,5%| 21,3% 22,7%
2007 21,0% 18,8% 17,3% 22,9% | 22,5% 24,4%
2008 27,9% 31,4% 19,9% 27,8% | 26,2% 26,5%
2009 23,9% 27,9% 19,3% 23,6% | 21,6% 20,6%
2010 25,2% 34,2% 17,9% 21,8%| 19,6% 18,9%
Pramér 23,0% 24,5% 19,4% 22,8% | 22,4% 22,9%

! Podil tvorby hrubého fixniho kapitalu a hrubé pfidané hodnoty. . }
2 Vice ve studii Dubska, D. Investice a ekonomicky rast: Kam se ztraci efekt vysoké miry investic v CR?. Praha. Cesky
statisticky Ufad,, 2006, s. 18-41. http://www.czso.cz/csu/2006edicniplan.nsf/publ/1135-06-

Pramen: CSU, vlastni propoéty




Graf €. 29: Vyvoj miry investic (2003-2010, velikostni skupiny podle po¢tu zaméstnanych osob)
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