3. Uvérové financovani pramyslu

e Na rozdil od
kapitalového trhu
jsouv CR
bankovni avéry
stale silnou
formou ziskavani
firemnich zdroju

Financovani prostfednictvim kapitalového trhu (vydavani primarnich emisi akcii,
predevéim tzv. IPO") neni zatim u firem v Ceské republice obvyklou formou ziskavani
penéz. Kapitalovy trh jim slouzi v nejlepSim pfFipadé k financovani formou emitovanych
dluhopist, a to pfedevsim u nékolika velkych firem a bank.

Po dlouhou dobu byla bariérou skutecnost, ze jak primarni emise akcii tak i emitované
firemni obligace bylo ze strany vydavajici firmy spojeno s dukladnou informacni
povinnosti. V dusledku divoké privatizace eskych firem byl pravé tento poZadavek
Casto pokladan za problém.

o ..ivlivem Av8ak i po uz relativné dlouhé dobé fungovani ¢eské ekonomiky v podminkach trhu neni
kontinentalni kapitalovy trh - na rozdil napfiklad od Polska - jako zdroj financovani pfili§ obliben. Lze
evropské tradice to ziejmé vysvétlit ,stfedoevropskou mentalitou®, protoze pfedevsim Némecko a
bankovniho Rakousko jsou zemé s vysokym podilem bankovnich Gvérd na HDP, resp. jinych
dluhového souhrnnych veli€inach (napf. i uhrnu aktiv bank). Jde tedy zfejmé o tradici ziskavani
financovani penéz formou Uvérd od bank jako ,nejjednodussiho“ zdroje financovani firem. Tuto
tradici drzela a drzi i CR, s epizodou vyrazné vérové restrikce v obdobi po mé&nové krizi
a predevSim potizich Ceského bankovnich sektoru s uvérovymi portfolii a jejich
Lpredprivatizacni oCistou” kolem roku 2000 (graf €. 18).
Graf €. 18 Dynamika bankovnich avéru Graf €. 19  Bankovni uvéry vybranym odvétvim
odvétvim (meziro¢ni zmény stavu (stavy v mil. korun)
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SpiSe nez kapitalovy trh jsou ¢eskymi firmami pfi vyuzivani zdroja voleny alternativni
formy financovani, jejichz role zejména v obdobich menSi ochoty bank k pujéckam
narlista. Nejvyznamnéjsi roli hraji dodavatelské uvéry, factoring a forfaiting, odkupy
pohledavek a leasing, pfipadné daldi produkty trade finance poskytované bankami
v ramci platebnich podminek.
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