Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2014

1. Shrnuti

e Oziveni ekonomiky Ceské republiky - které zapodalo podle meziroéni dynamiky v poslednim &tvrtleti
2013 a v mezikvartalnim srovnani jiz ve 2. Ctvrtleti 2013 — pokraCovalo i vroce 2014 stim, Ze
meziro&né jiz tempo rastu HDP' v trendu slablo. Ve srovnani s dynamikou ekonomiky EU rostl desky
HDP v priibéhu roku 2014 rychleji v mezirocnim srovnani, mezictvrtletné jen ve 2. a 3. étvrtleti.

e Podle dynamiky hrubé pfidané hodnoty vykonnost eské ekonomiky rostla jesté rychleji nez HDP prakticky
v kazdém Ctvrtleti 2014. Pricinou bylo predzasobeni tabakovymi vyrobky koncem roku 2013, které
ovlivnilo vysledné saldo dani z produktd a dotaci na produkty za cely rok 2014. Krlistu ekonomiky

eV Uhrnu za cely rok 2014 se HDP CR zvysil 0 2 %, hruba pfidana hodnota vzrostla 0 2,6 %. Nejvétsim
dilem ktomu pfispél zpracovatelsky pramysl orientovany silné na zahrani¢ni poptavku (+1,5 pb.).
Zbyvaijici pramyslova odvétvi v uhrnu rist ekonomiky brzdila (-0,1 pb.). V porovnani s rokem pfedchozim
se na rustu hrubé pfidané hodnoty podilela skupina odvétvi zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (+0,2 pb.) a
poprvé od roku 2010 i stavebnictvi (+0,1 pb.). Sluzby jako celek k rustu pfispély jiz podruhé, jejich pozitivni
vliv navic zesilil z +0,6 pb. v roce 2013 na +0,9 pb. v roce 2014. Zatimco hruba pfidana hodnota jiz svoji

e Objem pramyslové produkce a maloobchodnich trzeb poprvé piekonal vrchol konjunktury z roku 2008. VysSi
byla proti roku 2008 i divéra spotfebitell. Po péti letech stoupla stavebni vyroba. | pres rist poctu nové
zahajenych byt, ktery se objevil poprvé po sedmi letech, dosahoval vSak jejich pocet jen zhruba poloviny
toho, co v roce 2007. Po péti letech stoupla i zasoba prace stavebnich firem na vefejnych zakazkach.

e Pozitivnim aspektem ekonomického vyvoje v roce 2014 byl fakt, Zze k rastu HDP pfispély vSechny hlavni
slozky domaci poptavky, vyjimkou byla jen zména zasob. Investice — které v poslednim &tvrtleti 2014
stouply v mezikvartalnim srovnani jiz poSesté — prispély 1,2 pb. (podle klasického rozkladu), stejnou
silou se na rustu ekonomiky podilely i celkové vydaje na kone¢nou spotfebu. Zatimco samotna spotfeba
domacnosti, pozitivné ovlivnéna obratem na trhu prace, pfidala k ristu HDP vyrazné vice nezZ v roce
pfedchozim (+0,2 pb. vroce 2013, +0,8 pb. v roce 2014), pfispévek spotfeby vladnich instituci mirné
oslabil (+0,4 pb. vroce 2013, +0,3 pb. vroce 2014). Zména zasob (-0,2 pb.) rast eské ekonomiky
stejné jako ve dvou letech pfedchozich brzdila. Vysledek zahrani¢niho obchodu — ktery byl v realném
vyjadfeni nepfiznivé ovlivnén silou domaci poptavky promitajici se do vysSiho tempa rdstu dovozu (+9,6
%) oproti vyvozu (+8,8 %) — pfispél k ristu HDP taktéz negativné (-0,1 pb.), a to poprvé od roku 2007.

e Ve vngjsich vztazich zaznamenala CR nékolik historickych zlep$eni — pfebytek na b&zném Gctu (teprve
druhy od roku 1993), rekordni obchodni bilanci &i ,mzdové saldo® se zahrani¢im. Historicky nejvy3si byl
podle udaju platebni bilance i odliv dividend z pfimych investic, vySe reinvestovanych zisk( byla druha
nejvysSi. Tento vyvoj umoznila silna dynamika trzeb, pfedevSim z exportu a zisky, k nimz pfispéla i
oslabena koruna. Pfiliv pfimych investic ze zahrani¢i byl pod primérem pfedchozich tfi i deseti let.

o Celkova cenova hladina v ekonomice vzrostla v roce 2014 podle implicitniho deflatoru HDP o 2,3 %,
pfedev§im diky pfiznivému vyvoji cen v zahrani¢nim obchodé se zbozim. Ceny v prdmyslu presly
do deflace (-0,8 %), index spotfebitelskych cen se zvysil jen 0 0,4 %.

e Zmény na trhu prace meély komplexni charakter. Vyznamné klesla mira nezaméstnanosti (na 6,2 %),
celkova zaméstnanost v pojeti narodnich Uctl stoupla o 0,4 % pfi zvySeni poctu volnych pracovnich
mist. Podil ¢aste€nych pracovnich Uvazku vsak jiz klesl. Primérna nominalni mzda po stagnaci v roce
2013 stoupla o0 2,4 %, realna byla po dvou letech poklesu vyssi 0 2,0 %.

¢ Krustu ekonomiky dochazelo bez uvérové expanze, firmy zfejmé vyuzivaly k financovani tvorby hrubého
fixniho kapitalu penéz nakumulovanych z pfiznivého vyvoje jejich zisku. Pokracoval ubytek penéz na
terminovanych vkladech, protoZze depozitni urokové sazby pro klienty v€. sazeb na neterminovanych
vkladech dale klesaly.

doslo jiz popaté v fadé. Ekonomické oziveni pomohlo vysokému rlistu inkasa DPH i korporatni dang,
snizilo i deficit dichodového uctu. Jeho saldo zaznamenalo meziro¢né nejvétsi pozitivni posun od roku
2007. Zastavil se také ffi roky trvajici pokles vydaju statu na investice (+9,8 % meziroéné) vlivem
intenzivniho ¢erpani penéz z evropskych fondu.

' Pokud neni uvedeno jinak, jsou data o HDP a jeho slozkach vyjadrena realné a v ocisténi o sezénni a kalendarni vlivy.
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