Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. aZ 3. &tvrtleti 2016

1. Shrnuti

e Zpomaleni rlstu ¢eské ekonomiky, které se zacalo projevovat na prelomu let 2015 a 2016, se promitlo
i do 3. Ctvrtleti. Hruby domaci produkt a hruba pfidana hodnota mezironé vzrostly o 1,9 % a 1,6 %.
Utlumend dynamika je projevem vysoké srovnavaci zakladny minulého roku i vypadku nékterych
ristovych faktor(. Meziro¢ni rast Ceské ekonomiky se srovnal sriistem celé Evropské unie. Nasim
hlavnim exportnim partnerdm i vétsiné evropskych zemi se dafilo udrzet stabilni rist HDP. Mezi¢tvrtletni
vyvoj HDP ukazuje na mozné naplnéni potencialu Ceské ekonomiky. PFirlstky hrubého domaciho
produktu v jednotlivych Ctvrtletich Cinily 0,4 %, 0,9 % a 0,2 %. S vyjimkou 2. ¢tvrtleti se mezictvrtletni
prirastky HDP snizily v porovnani s rokem 2015 pfiblizné o 1 p.b.

o Ceska ekonomika byla ve 3. &tvrtleti tazena predevsim domaci spotfebou, ktera byla stimulovana zejména
naristem mezd a platld. Investi¢ni aktivita, ktera v minulém roce patfila ke kliGovym slozkam
ekonomického rlstu, na pfelomu roku zaznamenala propad souvisejici s doCerpanim prostiedku
z evropskych fondu udélenych v programovém obdobi 2007-2013. To potvrzuje i vyvoj investic do
ostatnich staveb, které zahrnuji infrastrukturni projekty zavislé na dotaéni podpofe. Ve 3. Ctvrtleti bylo
patrné zmirnéni propadu ve tvorbé hrubého fixniho kapitalu, hlavné diky vy3$sim investicim do obydli &i
dopravnich prostfedkl a zafizeni.

e Na ristu hrubé pfidané hodnoty ve 3. Ctvrtleti se nejvyraznéji podilel zpracovatelsky primysl (+1,1 p.b.).
Kladny pFispévek mél i obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (+0,2 p.b.) nebo ¢innosti v oblasti
nemovitosti (+0,3 p.b.). Stavebnictvi naopak rast HPH zbrzdilo o 0,3 p.b. Zpomaleni ostatnich odvétvi
zvyraznilo vliv zpracovatelského primyslu na ¢eskou ekonomiku. Jeho pfispévek tvofil dvé tretiny
celkového rastu HPH. Rostouci pfijmy domacnosti i pretrvavajici pozitivni naladéni spotfebitell se
pretavily do svizného riistu maloobchodnich trzeb (+5,3 %), jenz byl mezi staty EU Sesty nejvyssi.

e Pokracujici devizové intervence se vyrazné promitaly do finan¢niho Uctu, ktery zaznamenal prebytek.
Opacnym smérem puUsobil zajem nerezidentd o Ceské vladni dluhopisy. Exportu se v 1. — 3. Ctvrtleti
dafilo, prebytek bézného uctu platebni bilance oproti minulému roku vzrostl o 74,1 mid. Presto
dynamika vyvozu oproti minulému roku zpomalila. Zasluhou segmentu motorovych vozidel nebo stroju
a zafizeni vzrostl vyvoz meziro¢né o0 1,7 %.

e VétSina sledovanych cen odrazi dynamiku cen ropy, které se po vyrazném propadu v minulém roce
ustalily. Cenova hladina méfena indexem spotfebitelskych cen v 1. az 3. tvrtleti vzrostla 0 0,4 %. Ceny
v pramyslu meziro¢né klesly. Mezimési¢ni vyvoj vSak naznacduje, Ze se propad zastavil. Ceny
zemédélskych vyrobcu jsou nadale v deflaci, avSak ceny ve stavebnictvi a trznich sluzbach meziroéné
mirné rostly. Poptavka po bytech, stimulovana rekordné nizkymi hypotecnimi sazbami a pozitivnim
ekonomickym vyvojem, zrychluje rist cen nemovitosti.

e Trh prace byl v dobré kondici. PoCet pracovnikil' se v 1. aZ 3. &tvrtleti meziroéné zvysil 0 1,7 %, témér
z poloviny vlivem siliciho zpracovatelského priimyslu. Zaméstnanost se ale zvySovala napfi¢ vSemi
vyznamnymi odvétvimi sluzeb. Praci mélo ve 3. Ctvrtleti rekordnich 5,27 mil. osob. Obecnd mira
nezaméstnanosti se nadale snizovala, ovdem na rozdil od lofiska jiz vyrazné pomalejSim tempem. Ve
prostfednictvim Ufadl prace pfrilis neoslabovalo. Na 1 misto na konci letoSniho zafi pfipadalo 2,7 uchazecq,
nejméné od fijna 2008. Nizka nezaméstnanost doprovazena silicim nedostatkem pracovni sily tlaci na
nominalni rist mezd. Ty letos mezirocné vzrostly o 4,3 %, nejvy$Sim tempem za poslednich osm let.

e V ménové oblasti nedoslo k vyraznym zménam. Mezibankovni sazby, které se drzi na témérF nulové
urovni, snizuji sazby na vkladech i Gvérech komer&nich bank. Priimérné meziroéni tempo ristu penézni
zasoby vyjadfené agregatem M3 bylo 9,2 %. V prostiedi nizkych urokovych sazeb preferuji domacnosti
i podniky likvidn&jsi formy penéz. Na druhou stranu nizké sazby v kombinaci s pozitivnim vyhledem
ekonomického ristu motivovaly domacnosti i podniky k zadluzovani.

e Statni rozpodet dosahl za tfi &tvrtleti nejvy$siho prebytku v historii samostatné CR (82,3 mid. korun).
Stabilni rist ekonomiky byl reflektovan ve vyS$Sim inkasu zejména pfimych dani. Dosazené saldo
podstatné ovlivnily nepravidelnosti v erpani prostfedki z rozpo¢tu EU. Investice se meziro¢né propadly
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