Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. aZ 3. &tvrtleti 2015

1. Shrnuti

e Ekonomika CR navéazala ve 3. &tvrtleti 2015 na velmi dobré vysledky z prvni poloviny roku. K riistu
hrubého domaciho produktu (HDP)' nadale pfispivala uvolnéna ménova a fiskalni politika, vyznamné se
pod nim podepisovalo i pokracujici ¢erpani finanénich prostfedkl z fond(l EU a pretrvavajici nizké ceny
ropy. PFijmy domacnosti rostly a spolu s vy$Si duvérou v ekonomiku se promitaly do narlstu spotfeby.
Na rustu ekonomiky se podilela i silna investicni aktivita firem, ktera byla umoznéna jednak vysokymi
zisky z roku 2014, jednak zisky, kterych firmy dosahovaly v aktualnim roce. HDP stoupl ve 3. Ctvrtleti
mezirocné 04,5 % a v uhrnu za celych devét mésict o 4,4 %. Proti Evropské unii (+1,8 %) narostl
vykon ¢eské ekonomiky v prvnich tfech &tvrtletich vice nez dvojnasobné, v porovnani s dynamikou HDP
v eurozoné (+1,5 %) byl tuzemsky rust dokonce trojnasobny. Dochazelo k nému v nizkoinflatnim
prostfedi a pfi rovnovazném vyvoiji statnich financi a vnéjSich ekonomickych vztaha.

e K meziroénimu rastu HDP v CR ve 3. étvrtleti 2015 pfispély pozitivné véechny slozky poptavky s vyjimkou
bilance zahrani¢niho obchodu (-0,1 pb.),2 ktera se zhorsila vlivem silného dovozu. Motorem rlstu byla
tvorba hrubého fixniho kapitalu, tedy investice (+2,1 pb.), vydaje na kone¢nou spotifebu domacnosti
pfidaly +1,4 pb. Mimofadny byl pfispévek vydaju vladnich instituci, ¢inil +0,9 pb. a byl nejvyssi
za poslednich necelych dvanact let. Zména zasob pUsobila ve sméru rastu ekonomiky také pozitivne,
v porovnani s 1. a 2. ¢tvrtletim (+2,1 pb. a +1,2 pb.) byl jeji pfispévek ale vyrazné mensi (+0,3 pb).

e Souhrnna vykonnost odvétvi podle hrubé pfidané hodnoty stoupla ve 3. Ctvrtleti 2015 mezirocné o 4,3 %
a tedy rychleji nez za celé prvni tfi kvartaly (+3,9 %). Na jejim rlstu participoval pfedevsim zpracovatelsky
primysl, jehoz dynamika zrychlila ve 3. &tvrtleti na +7,9 % (pfispél +2,1 pb.), stejnou silou se na zvySeni
hrubé pfidané hodnoty podilel i vahové vyznamny sektor sluzeb. Stavebnictvi pfidalo diky doCerpavani
penéz z fondd EU +0,3 pb. Zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi k rlstu ceské ekonomiky nepfispélo (0,0 pb.),
primyslova odvétvi mimo zpracovatelsky pramysl ho mirné zpomalovala (-0,1 pb.). PFiznivy vyvoj odvétvi
dokladaly také produkéni statistiky. Nabidkovou stranu ekonomiky posiloval i vyvoj maloobchodnich
trzeb, které stouply za prvni ffi Ctvrtleti mezirocné o 5,6 % realné, tj. tempem srovnatelnym s rokem 2008.

e Vngjsi ekonomické vztahy CR se diky vy$Simu prebytku b&Zného Uctu platebni bilance opét zlepsily.
Nepfispél vSak k tomu obchod se zbozim a sluzbami, ale vysledné saldo prvotnich a druhotnych diichod.
Silny pfiliv penéz ve formé portfoliovych a ostatnich investic kontrastoval s jen nepatrnou zménou pfimych
investic, kdy tuzemské subjekty investovaly v zahraniéi meziroéné vice nez zahraniéni investofi v CR.

o Celkova cenova hladina se ve 3. Ctvrtleti 2015 zvysila v meziro€nim srovnani pouze o 0,4 %, narostla
nejpomaleji za posledni étyfi roky. Dovoz deflace ze zahraniéi snizoval ceny primyslovych vyrobcl (-3,6 %),
v deflaci setrvali i zemédélsti vyrobci a nové do ni zamifili producenti trznich sluZzeb. Z vyrobniho
fetézce se ceny navysily pouze ve stavebnictvi (+1,4 %). Rust spotfebitelskych cen zpomalil na +0,4 %,
v porovnani s Unii nicméné setrvala mira inflace v CR nadpramérna.

e RdUst ekonomiky zlepSoval situaci na trhu prace. Zaméstnanost v pojeti narodnich uctd byla od zacatku
roku — stejné jako v samotném 3. ¢tvrtleti — meziro¢né vyssi o 1,2 %, pfitom pocty volnych pracovnich
mist vystoupaly v priibéhu léta jiz nad 100 tisic. Obecna mira nezaméstnanosti se v srpnu snizila na 4,9 %
a setrvala na této Urovni i v zafi. Strukturalni nerovnovaha mezi poptavkou po zaméstnancich a nabidkou
prace ze strany uchazeCl se prenasela do nedostatku kvalifikovanych pracovnik(l a Ustila ve zrychlujici
rust primérné mzdy. Ta ve 3. Ctvrileti stoupla jiz 0 3,8 % mezirocné a poprvé po Ctyfech Ctvriletich ji tahl®
vyvoj v podnikatelské sféfe. V realném vyjadreni, diky nizké mife inflace, narostla primérna mzda o 3,4 %.

e Vyrazny rlist zasoby penéz v ekonomice, rychlejSi nez dynamika nominalniho HDP, byl spojen
s prudkym posilovanim firemnich depozit. Jen samotné vklady na béznych uctech stouply koncem zafi
meziro¢né o 124 mid., tj. vice nez v pololeti (+102 mld.). SniZujici se Urokové sazby z uvérli zfejmé
zacaly motivovat firmy k vétSimu pouzivani cizich zdroju, pfedevsim dlouhodobych uvérd. Velmi vysoké
a dale rostouci zisky firem zvétSuji potencial pro investice a mzdovy rust.

(pFedstavuijici pouhych 0,1 % HDP) byl ovlivnén vysokou dynamikou celkovych pfijmu (+9,9 %) proti tempu
celkovych vydaju (+5,9 %). Pfijmy zvySovaly v nejvétsi mife penize z fondl EU (52,7 mid. korun). Na rust
celkovych vydajl plsobil vyrazny pfirdstek kapitalovych vydajd o 48,8 % (tj. +29,9 mid. korun).

! Pokud neni uvedeno jinak, jsou data o HDP a jeho slozkach vyjadfena realné a v oCisténi o sezénni a kalendarni vlivy. Totéz plati
i pro hrubou pfidanou hodnotu.

2 Prispévky ke zméné HDP bez vylou€eni dovozu pro konecné uziti.
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